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Resumen

La publicacién del Producto Interno Bruto por Entidad Federativa (PIBE) se
encuentra rezagada por mas de 1 ano, esto ocasiona que la informacién sobre la
evolucién de la economia de los estados se encuentre desfazada para la toma de
decisiones, en este sentido, se da seguimiento al Indicador Trimestral de la Actividad
Econdmica Estatal (ITAEE), que es un indicador de corto plazo que refleja

apropiadamente la dindmica de la economia de los estados.

Con el fin de monitorear la evolucién de la actividad econdmica estatal, la
Subsecretaria de Andlisis Econémico y Finanzas Publicas realizé proyecciones de
crecimiento de la economia de Quintana Roo para el ejercicio fiscal 2024 (-3.93 %) y
2025 (-9.66 %). La informacién disponible (2T 2025) muestra que Quintana Roo
experimenté una marcada desaceleracion econédmica a inicios del aflo. Tras alcanzar
un nivel de 102.8 en el cuarto trimestre de 2024, el indicador estatal cayé a 91.9 en el
primer trimestre de 2025 y se recuperd parcialmente a 98.01 para el segundo

trimestre.

Aunque se observoé este Ultimo repunte, este avance parcial no compensa la pérdida
acumulada del inicio de afio, equivalente a una caida interanual de -9.83 %, lo que
confirma la entrada de la economia estatal en una fase recesiva y reflejando la
perdida de dinamismo econémico en el corto plazo. A nivel nacional, la economia

ambién muestra sefnales de “enfriamiento”, se estima que durante el segundo

e 2025 la tasa de crecimiento anual es de 0.4 % y la versién oportuna

es) es de 0.21 % en el tercer trimestre de 2025.

ionar que esta edicién del informe presenta cambios relevantes,
o0 que las técnicas economeétricas no permiten simular un
cambio ndo este se encuentra en el ultimo tramo de los datos
disponible la conclusién de la obra del Tren Maya). La evidencia de
indicadores lazo y oportunos (como la Encuesta Nacional de Empresas
Constructor e el cambio estructural ya esta presente, aun cuando no

es captado bido al periodo de rezago; por tanto, es necesario modelar
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este escenario mas alld del método que se ha utilizado tradicionalmente, de lo
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contrario, el riesgo de sobreestimar el crecimiento econdémico es muy alto.

Con la informacién de los sectores que mas contribuyen al PIB del estado, puede
darse casi por descontado que, por segundo aflo consecutivo, la economia tendra
una contraccién. Las probabilidades de que la economia experimente un
crecimiento son muy bajas, a menos que exista un fuerte impulso del sector publico
(al menos 37 mil 600 millones en obra publica') como el que representd la inversion
del Gobierno Federal en el Tren Maya y toda la bateria de proyectos en estos dos
ultimos anos, lo cual es improbable. De acuerdo con lo programado en el
Presupuesto de Egresos de la Federacidon de 2025, no se destinardn recursos al estado

en la misma magnitud.

Las nuevas proyecciones para 2025 del PIB con el escenario de la conclusién de las
obras del Tren Maya es una tasa de -9.66 %. El cambio tan drastico de las perspectivas
econdmicas respecto a versiones anteriores de este informe responde a que si bien
se ha venido advirtiendo del impacto que tendra el fin de lo obra del Tren Maya en el
sector 23 y sobre el comportamiento negativo de las actividades turisticas (Sectores

71y 72), esto no habia sido reflejado en datos duros.

La informacién disponible de lo que va del ano, muestran la materializacién de estos
escenarios y obliga a incluirlos en las proyecciones para disminuir el riesgo de

sobreestimar el PIB y que como consecuencia no se tomen las previsiones necesarias

plicara una reduccién de la actividad econdmica de esta magnitud; esto
N términos de la disminucién de la recaudacién de impuestos locales
H e ISN) y por tanto de los recursos de libre disposicion.
ecesario recordar que estas variables (PIB y recaudacién de
elementos fundamentales para la reparticion del Fondo
s (FGP).

" En el informe
actualizacion d

mil millones, pero la publicacién de informacién mas reciente ha obligado a la
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Como se menciond anteriormente, el impacto en las finanzas publicas puede ser
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significativo en el corto plazo por una recaudacién menor a la considerada en la Ley
de Ingresos del estado. El rapido crecimiento del PIB de 2023 esta jugando a favor en
cuanto a los recursos que se estan percibiendo del FGP en 2025. En el mismo sentido,
es un hecho que la evolucién negativa del PIB de 2024 tendrd un efecto en 2026,

debido a que este dato se utilizara para distribuir el FGP de este ano.

En el mediano plazo el impacto sera en los recursos obtenidos del Fondo General de
Participaciones por dos motivos, la reduccion del PIB y la posible reduccién de la
Recaudacioén de Impuestos y Derechos Locales (RIDL). Los datos del PIB y de la RIDL
de 2025 seran utilizados para repartir el FGP de 2027.

Evolucién del ITAEE al segundo trimestre de 2025

El Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) se encuentra
disponible hasta el segundo trimestre del ejercicio fiscal 2025, con estos datos es
posible estimar un valor del PIB de caracter preliminar, las modificaciones futuras
provendran de las correcciones de las cifras que realice el INEGI. Se precisa que para
calcular el PIB se le adiciona la estimacién de los impuestos indirectos netos de

subsidios, por tanto, las tasas de variacién entre el PIB y el ITAEE son diferentes.

Cabe referir que no se cuenta con un método exacto para calcular el monto de los

impuestos netos, asi que se siguié una media mévil de los Ultimos 5 aflos con una

cion que disminuye conforme aumenta el rezago. Esta media replica la
orica negativa por los valores inusualmente bajos de 2020 y 2023, por

nsiderar una aproximacién que sera sujeta a revision.

iento econédmico del estado de Quintana Roo se presenta en
tuvo una tasa de crecimiento de 13.86 % y el comportamiento
lizando el ITAEE es de -3.93 %.

olucién anual del ITAEE 2024 es el siguiente:

arias se contrajeron 18.66 %

e lasa ndarias se contrajeron 21.66 %
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e Las actividades terciarias crecieron 1.02 %

Destaca la caida en el crecimiento del sector 23 — Construccién, en este periodo el
sector cayo6 25.3 %, esta cifra contrasta con el crecimiento de 292.53 % del ano 2023.
El crecimiento acelerado de 2023 responde a la construccion de grandes obras del
Gobierno Federal en Quintana Roo, como el Tren Maya, el Aeropuerto Internacional
de Tulum, el bulevar Luis Donaldo Colosio, el distribuidor vial al Aeropuerto
Internacional de Cancun, la avenida Chac Mool y el puente sobre la Laguna
Nichupté, esto representa un fuerte componente de inversién que esta impulsando

el sector de la construccién a niveles muy por arriba del comportamiento histérico.

Sin embargo, con la mayoria de estas obras en su etapa final o ya concluidas, la
inversion regresara a niveles anteriores a estas obras. Como lo muestran los ultimos
datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras (ENEC) y los recursos

considerados en el Presupuesto de Egresos de |la Federacién 2025.

Histéricamente los sectores 71-72 - Servicios de esparcimiento culturales y
deportivos, y otros servicios recreativos; y servicios de alojamiento temporal y de
preparacion de alimentos y bebidas son los sectores que mas contribuyen al PIB del

estado y por tanto han sido los sectores que dirigen la tendencia del PIB estatal.

Sin embargo, con las grandes inversiones en infraestructura que se reflejan en el
sector 23 de la construccidén, en 2023 este sector fue el que contribuyd a que el PIB
tara una variacién positiva, contrario al comportamiento de las actividades

tor 71-72) que se contrajeron 17.94 % en ese ano.

sible en términos de disposicidén de recursos publicos mantener
ion publica en 2025 y que se ve reflejado en los montos de
Quintana Roo en el PEF 2025; el impacto que tendra en la
economia n en la inversidén publica requiere de especial atencién, por
des turisticas, los sectores 71-72 son los que histéricamente
han tenido relativo en el PIB del estado, pero estos sectores han

evolucionad negativa en 2023 y 2024; y el comportamiento de los

primeros m s similar.
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El comportamiento negativo de los sectores 71-72 no sobresalié debido a que esta

caida ha sido “ocultada” por el crecimiento del sector 23, pero esto ya no ocurrira en

2025. Una lenta dinamica en las actividades turisticas tendra un fuerte impacto en el

PIB del estado, que seran adicionales a la caida en el sector 23; algunos indicadores

como la afluencia de turistas u ocupacién hotelera, muestran que las actividades en

los meses transcurridos de 2025 son inferiores a los de 2024.

Tabla 1. Tasa de crecimiento del PIB de Quintana Roo, 2023-2025-II.

2023 2024 2025
Actividad econdémica -
Anual Anual 2 Trimestre?
Total 13.86 % -3.93 % -8.61%
Impuestos netos de subsidios -4.27 % 3.40 % -8.89 %
VAB 15.29 % -4.41 % -8.59 %
Actividades primarias -6.97 % -18.66 % 10.37 %
111—.112 - Agricultura. Cria y explotaciéon de 883 % 19,44 % 12.81%
animales
Resto 22.38 % -9.45 % -15.09 %
Actividades secundarias 179.98 % -21.66 % -39.40 %
21 - Mineria -97.09 % 9.47 % -39.60 %
22 - Generacidn, transmision, distribuciéon y
comercializacion de energia eléctrica, suministro 512 % 973 % 999 %
de agua y de gas natural por ductos al
consumidor final
23 - Construccion 29253 % -25.30 % -46.22 %
31-33 - Industrias manufactureras 727 % 4.56 % 297 %
-2.05 % 1.02 % -1.47 %
6.24 % 327 % -1.98 %
rmacion en medios 316 % 295 % 013 %
0s y de seguros
alquiler de bienes 521% 2.69 % 170 %

2 Secalcula a p
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Actividad econémica -
Anual Anual 2 Trimestre?

54-55-56-81 - Servicios profesionales, cientificos y

técnicos. Corporativos. Servicios de apoyo a los

negocios y manejo de residuos y desechos, y 119 % -6.68 % -6.28 %
servicios de remediacion. Otros servicios excepto

actividades gubernamentales

61-62-93 - Servicios educativos. Servicios de salud
y de asistencia social. Actividades legislativas, 0.56 % 5.49 % 217 %
gubernamentales, de imparticion de justicia

71-72 - Servicios de esparcimiento culturales y
deportivos, y otros servicios recreativos. Servicios
de alojamiento temporal y de preparacion de
alimentos y bebidas

-17.94 % -228% -4.69 %

Fuente: Elaboracién de la Subsecretaria de Analisis Econédmico y Finanzas Publicas de |la Secretaria de
Finanzas y Planeacién con datos del INEGI, 2025.

Proyeccién de crecimiento econédmico esperado, 2024-2025

La proyeccioén de crecimiento econdmico de la Subsecretaria de Analisis Econdmico
y Finanzas Publicas (SSAEFP), elaborada con los datos publicados el 29 de julio de
2025 consideraba un crecimiento de -3.92 % para 2024 y de -9.19 % para 2025. Dichas
tasas han tenido un ajuste debido a la publicacién del nuevo dato del ITAEE del

segundo trimestre y la correccién de algunas cifras.

La revisidn a la baja de la tasa de variacién estimada para 2025 se debe a que el dato

el ITAEE del primer trimestre fue inferior al proyectado en el trimestre anterior

1). Este desempefio mas débil de lo esperado refleja un inicio de afio con
o econdmico, lo que agudizé la contraccidon del PIB estatal y

ia descendente observada desde finales de 2024.

conomia de Quintana Roo estuvo cerca de entrar en una

recesion urre cuando el PIB presenta dos trimestres consecutivos de

contraccié on el trimestre anterior) al cierre de 2024, ya que el ITAEE

mostré una cidén entre el tercer y cuarto trimestre de ese ano (solo 0.1

puntos de di
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En 2025, la contraccién se profundizé: el primer trimestre registré 91.91 puntos,

quiNTAN 700 s
equivalente a una caida interanual de -9.83 %, lo que confirma la entrada de la
economia estatal en una fase recesiva. Aunque el Ultimo dato del segundo trimestre
de 2025 se observé un repunte a 98.01 puntos, este avance parcial no compensa la
pérdida acumulada del inicio de ano, por lo que Quintana Roo se mantiene en un
entorno de desaceleraciéon econémica en el corto plazo. Los datos nacionales del PIB
refuerzan este panorama, al mostrar también signos de enfriamiento y una debilidad

generalizada de la actividad econdmica.

Este ultimo dato del ITAEE del primer trimestre de 2025, estaria confirmando que la
economia quintanarroense ha entrado en una etapa de desaceleracién econémica;
aun cuando hubo el incremento del ITAEE para el segundo trimestre (98.01), se
estima que se agudice para el resto de 2025. Los datos del PIB a nivel nacional

también muestran senales de debilidad econémica.

En la Grafica 1 se muestran los datos reales del ITAEE de la ultima versién, de igual
manera se muestran los ajustes realizados en las proyecciones, se consideran los
valores de la proyeccién elaborada con los datos publicados el 29 de julio de 2025y
la proyeccidn hecha con los datos del 29 de octubre de 2025. Aunque es apenas
perceptible, los ajustes del ITAEE implicaron una reduccién de 1.02 puntos del ITAEE,

equivalentes a una disminucién de -3,857.721 millones de pesos. Esto se debe por la

revision del dato del trimestre anterior, mas el ajuste realizado por el prondstico
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Gréfica 1. Ajustes a la proyeccioén de crecimiento econédmico para Quintana Roo,
2023-2025.

202212027
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Fuente: Elaboracién de la Subsecretaria de Analisis Econédmico y Finanzas Publicas de |la Secretaria de
Finanzas y Planeacién con datos del INEGI, 2025.

Se continua el planteamiento de un escenario de cambio estructural en 2025 a
consecuencia del fin de grandes obras publicas en Quintana Roo; junto el ajuste del
ITAEE del trimestre anterior y el nuevo cambio respecto al prondstico anterior es el
incremento del ITAEE para el segundo trimestre de este afo. Las consideraciones
sobre el planteamiento del escenario de una caida del sector 23 se amplian en el
apartado de “Riesgos en los principales sectores econdmicos”. Las consideraciones

sy metodolégicas sobre el prondstico se amplian en el “Anexo metodoldgico”.

e las modificaciones de las perspectivas de crecimiento econémico
o derivado de un nuevo dato del ITAEE. Se observa que las
tasa de crecimiento del ejercicio 2024 no son significativas. La
tasa el PIB del prondstico anterior con datos hasta el primer
trimestre

fue de -3.93

-3.92 %; la tasa estimada con el segundo trimestre del afo

El pronéstic to del PIB de 2025 se situa en -9.66 %; el cambio relevante

enlatasad es debido a las consideraciones de cambio estructural en
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2025. Los datos del ITAEE disponibles actualmente no reflejan el comportamiento del

quiNTAN 700 s
sector de la construccion, la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras (ENEC)
gue tiene datos mas recientes muestra que el valor de la produccidén ya regresé a
niveles previos al Tren Maya, e incluso el mes de enero el valor de produccién del
sector publico cayé por debajo del privado, manteniéndose sus montos iguales hasta
mayo 2025, donde nuevamente se repite el mismo comportamiento hasta el corte

de agosto del presente afo.

El escenario planteado tiene que ver con un ajuste en el sector 23 en el presente
ejercicio fiscal, esto por el hecho que el volumen de este sector econdmico ha
regresado a su tendencia histérica. De lo contrario, el riesgo de sobreestimar el valor
agregado bruto del sector 23 es alto, la sobrevaloracién asciende a poco mas de 37

mil 600 millones de pesos.

Para poner en perspectiva el riego de sobreestimacion del valor agregado del sector
23-Contruccién a continuacién se presenta el VAB en los ultimos 3 afos previo al Tren

Maya (cifras en MDP a precios de 2018):

e EnN 2020, 19 mil 068 millones de pesos
e EnN 2021, 15 mil 969 millones de pesos
e EnN 2022,19 mil 976 millones de pesos

En el caso de los afios en que el Tren Maya estuvo en etapa de construccién en

na Roo, el VAB del sector ascendié a (cifras en MDP a precios de 2018):

78 mil 412 millones de pesos

il 573 millones de pesos

cién reciente de la ENEC y el valor histérico de este sector, las
ra 2025 se prevé que no superen los 26 mil millones de pesos.

Las precisi volucién de este sector son relevantes por el peso relativo

gue tiene e acidad de fijar la direccién del PIB en 2025.
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Tabla 2. Ajustes a la proyeccién de crecimiento econémico para Quintana Roo,

202212027

QUINTANA ROO

2023-2025.
Afo Proyeccioén Proyeccién
PIB 29-07-2025 PIB 29-10-2025
2023 13.86 % 13.86 %
2024 -3.92% -3.93%
2025 919 % -9.66 %

Notas: El método de célculo de la tasa de crecimiento del PIB es el pronéstico del VAB mas la
estimacién de impuestos indirectos netos de subsidios. Fuente: Elaboracién de la Subsecretaria de
Analisis Econémico y Finanzas Publicas de la Secretaria de Finanzas y Planeacién con datos del INEGI,
2025.

En la Tabla 3 se muestra el crecimiento del PIB de 2023 publicado por el INEGIl y para
la proyeccion del cierre de 2024 considerando la estimacion de impuestos sobre los
productos netos de subsidios. El desglose de la estimacion para los principales
sectores econdmicos muestra que las actividades del sector primario tuvieron una
caida de 18.66 % en 2024, con este dato las actividades primarias hilarian dos anos a

la baja posterior al respiro de 2021 (en 2019 y 2020 también decrecid esta actividad).

Sin embargo, el escenario para las actividades primarias en 2025 es favorable, donde
se prondstica una subida de 5.16 %; aunque es de resaltar la contraccién del sector
primario los dos ultimos afos y lo cual no favorece con la diversificaciéon de la

economia del estado.

Para las actividades secundarias se estima una caida de 21.66 % en 2024, dado que se

rializé un descenso en el crecimiento del sector de la construccién, eso como

ia de la reduccion del gasto publico destinado a grandes obras de

la entidad.

de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras (ENEC)
e la produccién de este sector esta regresando al nivel previo
a las obra Maya, con lo cual, se demuestra que los efectos directos de
estas obra apa de construccién se han diluido. Considerando estos
datos, se pr aida de 45.68 % de las actividades secundarias en 2025,

impulsado p ciéon de 53.91 % en el sector de la construccién.
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En el caso de las actividades terciarias, se estima una tasa crecimiento de 1.02 % para

202212027

2024, esto porque el sector 71-72 relacionado a las actividades turisticas tuvieron una
evolucion poco favorable en el ano, se estima que cerré el aho con una variacion
negativa de 2.28 %. El comportamiento esperado para 2025 es similar, el prondstico

actual es que nuevamente los sectores 71y 72 caigan 5.22 %.

Con la ultima informacién disponible, estas actividades hilaron dos afios a la baja y
los indicadores de los primeros meses del aflo apuntan en la misma direccién, toma
relevancia el comportamiento porque el sector 71-72 es el que mayor contribuye al
PIB del estado.

Los indicadores mas recientes sobre afluencia turistica y ocupacién hotelera apuntan
a que el 2025 no sera un mejor ano que 2024, a pesar de que 2023 y 2024 no fueron

buenos anos, en términos del valor agregado bruto del sector 71y 72.

No existen argumentos sdlidos para decir que en lo que va del ano las actividades
turisticas han tenido una recuperacion respecto a 2024, los indicadores muestran
resultados mas débiles que los del ano pasado; la evolucién reciente del turismo se

amplia en la siguiente seccion.

Adicionalmente, la reciente publicacién del PIB turistico realizado por el INEGI (31-10-
2025), que tiene un desglose nacional, muestra que estas actividades tuvieron apenas
un incrementO de 0.2 % al segundo trimestre de 2025. En términos practicos la

ica turistica durante los Ultimos 2 trimestres fue inferior a los trimestres del afio

ien son indicadores a nivel nacional, Quintana Roo no es ajeno a estas

del crecimiento econémico para Quintana Roo, 2023-2025.

2023 20243 20254
Total 13.86 % -3.93 % -9.66 %
Impuestos -4.27 % 3.40 % -9.93 %

3 Corresponde al
los datos reales d
4 Corresponde a
el dato real has

E mas la estimacion de los impuestos indirectos netos de subsidios, se consideran
| segundo trimestre de 2025.

E mas la estimacion de los impuestos indirectos netos de subsidios, se considera
o trimestre de 2025 y prondsticos para los otros 2 trimestres faltantes.
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Actividad econémica 2023 20243 20254
VAB 15.29 % -4.41 % -9.64 %
Actividades primarias -6.97 % -18.66 % 5.16 %
El}ﬂnfa]égricultura. Cria y explotacion de 883 % 1944 % 7239%
Resto 22.38 % -9.45% -17.46 %
Actividades secundarias 179.98 % -21.66 % -45.68 %
21 - Mineria -97.09 % 9.47 % -37.63 %

22 - Generacion, transmision, distribucion y
comercializacion de energia eléctrica, suministro

212 % 9.73 % -7.27 %
de agua y de gas natural por ductos al
consumidor final
23 - Construccion 29253 % -25.30 % -5391%
31-33 - Industrias manufactureras 727 % 4.56 % 396 %
Actividades terciarias -2.05 % 1.02 % -1.24 %
43-46 - Comercio 6.24 % 327 % -1.26 %
48-49-51 - Transportes, correos y
almacenamiento. Informacién en medios 316 % 295 % 0.78 %

masivos

52-53 - Servicios financieros y de seguros.
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes 521% 2.69 % 2.30 %
muebles e intangibles

54-55-56-81 - Servicios profesionales, cientificos y

técnicos. Corporativos. Servicios de apoyo a los

negocios y manejo de residuos y desechos, y 119 % -6.68 % -7.91%
servicios de remediacién. Otros servicios excepto

actividades gubernamentales

-93 - Servicios educativos. Servicios de salud
cia social. Actividades legislativas, 0.56 % 5.49 % 3.35%
les, de imparticion de justicia

sparcimiento culturalesy
vicios recreativos. Servicios

- -17.94 % -2.28 % -522 %
al y de preparacién de

secretaria de Analisis Econdmico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
anzas y Planeacién con datos del INEGI, 2025.

n de la actividad econédmica de Quintana Roo por sus
stra la proyecciéon del cierre de 2025 a partir de los datos

del ITAEE, lo esentan a precios constantes de 2018. Se espera que todos
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los municipios tengan una caida en su actividad econdmica debido a la baja en el
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turismo y la construccién. Los municipios que tendran mayor afectacion son: Othén

P. Blanco (-13.37 %), Benito Juarez (-10.79 %) y Playa del Carmen (-8.22 %).

En términos de volumen de actividad econdmica, los municipios con mayor
aportacion al PIB estatal en 2024 son: Benito Juarez (47.87 %), Playa del Carmen (17.79
%) y Othdn P. Blanco (12.43 %).

Tabla 4. Proyeccién del PIB para Quintana Roo 2024-2025, millones de pesos a

precios de 2018.
. . . . .. o
(millones de pesos de 2018) 224 2025 orive 2024 2025 ve. 2024
Bacalar 5,495.9 5,359.3 -136.5 -2.48 %
Benito Juarez 189,174.7 168,759.3 -20,415.4 -10.79 %
Cozumel 26,176.8 24,266.3 -1,910.5 -7.30 %
Felipe Carrillo Puerto 9,315.8 8,985.5 -330.3 -3.55 %
Isla Mujeres 8,843.5 8,387.4 -456.1 -5.16 %
José Maria Morelos 5570.2 5212.7 -357.4 -6.42 %
Lazaro Cardenas 4,126.9 4,003.4 -123.5 -2.99 %
Othdén P. Blanco 50,578.9 43,818.9 -6,759.9 1337 %
Playa del Carmen 68,316.8 62,700.8 -5,616.0 -822%
Puerto Morelos 7,463.5 7,089.0 -374.6 -5.02 %
Tulum 15,143.2 13,921.3 -1,221.9 -8.07 %
Quintana Roo 390,206.2 352,504.0 -37,702.2 -9.66 %

Fuente: Elaboracién de la Subsecretaria de Analisis Econédmico y Finanzas Publicas de |la Secretaria de
Finanzas y Planeacién con datos del INEGI, 2025.

del PIB a precios corrientes, la Tabla 5 muestra la distribucién por
ivel estatal se estima una variacién entre 2025 y 2024 de -30 mil 565

gue equivale a una tasa de crecimiento de -5.90 %.

gue los valores corrientes contienen el incremento de los

precios, riaciones del PIB no necesariamente son incrementos en la

produccién le efecto de los precios.

Se precisa q nflacién utilizada en 2024 es de 4.70 % correspondiente a

la variaciéon cional de Precios al Consumidor (INPC) diciembre 2023-
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diciembre 2024. Mientras que para 2025, se utilizé la tasa de 4.16 % correspondiente

a la variacion de septiembre 2024 hasta septiembre 2025.

Debido al impacto del sector de la construccidén, se proyecta que en términos
nominales el municipio de Othdén P. Blanco sea el municipio que tenga una caida en
su actividad econdmica (-9.80 %), luego de Benito Juarez (-7.18 %) y Playa del Carmen
(-4.36 %).

Tabla 5. Proyeccién del PIB para Quintana Roo 2024-2025, millones de pesos a
precios corrientes.

PIB por municipio Variacion var %
(millones de pesos corrientes) 2024 2025 2025 vs. 2025 vs.
2024 2024
Bacalar 7,564.7 7,716.6 151.9 2.01 %
Benito Juarez 250,533.9 2325425 -17,991.3 =718 %
Cozumel 34,5467 33,416.7 -1130.0 -3.27 %
Felipe Carrillo Puerto 12,654.7 12,756.3 101.6 0.80 %
Isla Mujeres 11,6131 1,517.2 -95.9 -0.83%
José Maria Morelos 7,672.8 7,502.1 -170.7 223 %
Lazaro Cardenas 54772 5,559.0 81.8 1.49 %
Othdén P. Blanco 68,4493 61,738.9 -6,710.4 -9.80 %
Playa del Carmen 89,713.3 85,803.1 -3,910.2 -4.36 %
Puerto Morelos 9,898.3 9,824.4 -739 -0.75%
Tulum 19,7471 18,928.7 -818.4 -4.14 %
Quintana Roo 517,871.2 487,305.7 -30,565.5 -5.90 %

Fuente: Elaboracién de la Subsecretaria de Analisis Econdmico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
Finanzas y Planeacién con datos del INEGI, 2025.

los principales sectores econémicos

nteriores de este informe (28-01-25, 29-04-25 y 29-07-25), se
materia de construccién y turismo que se podian materializar
idencia disponible sobre el Indicador Trimestral de Actividad
) revela que durante el primer trimestre hubo una caida de

la actividad mo se ha venido advirtiendo.

El prondstic to del PIB se ha realizado bajo la metodologia habitual de

combinacié nes de modelos individuales ARIMA, en el informe anterior
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se esperaba una caida de 3.92 % en 2024 y se ha corregido hasta caer a 3.93 %,

QUINTANA 700 s
mientras que la tasa esperada de 2025 era de -9.19% y se redujo a -9.66%. Este ajuste
ocurrido en los primeros 2 trimestres muestra la materializacion del riesgo de
contraccion en el sector construccion (-2530 %) y las consecuencias del

estancamiento observado en el sector turismo (-2.21 %).

Las perspectivas de ajuste del prondstico eran limitadas, ya que el sector
construccioén tuvo una ligera mejora en los meses de octubre y noviembre, ahora con
nuevos datos disponibles, la caida del valor de produccién es mas que evidente,
donde los montos han sido iguales e incluso el componente publico ha sido inferior
al privado. Estos datos obligan a realizar ajustes al prondstico y considerar un

escenario sin el impulso del sector 23.

Se esperarian sefales confirmatorias de una recesiéon en Quintana Roo cuando se
revisen los datos del ITAEE, pero es casi un hecho que en 2025 la economia

guintanarroense entrara en recesion.
Construccién

En materia de construccién, se disponen de datos mensuales provenientes de la
Encuesta Nacional de Empresas Constructoras (ENEC) a través del valor de la

produccidén total segun la localizacién de las obras.

En ese sentido, este indicador mostré un fuerte incremento de enero a septiembre

omo consecuencia de los proyectos de infraestructura federal (Tren Maya,
Tulum, etc.), pero conforme estos proyectos fueron avanzando se
Nncia decreciente hasta marzo de 2024. En el segundo trimestre de
abilizaciéon de la construccidén, pero durante el tercer trimestre
significativa en el sector. Cabe resaltar que en octubre hubo
ccién, pero que en los siguientes meses continud su caida

hasta llega niveles de 2022.

En cuanto a e privado de la construccién, se mantuvo su tendencia

habitual e hi se habia ubicado por arriba del componente publico; este

Palacio de Gobierno # I A
Av. 22 de Enero No 1 Edificio Anexo, Planta Baja Col. Centro, C.P. 77000. e, ﬁ chEE![AP N
Chetumal, Quintana Roo, México. % DE FINANZAS

(983) 83 51350 EXT. 200153 Y PLANEACION

WWW.Qroo.gob.mx 502372027



UINTANA

o UNIDOS PARA
TRANSFORMAR

comportamiento se ha repetido en enero de 2025, el valor de produccién privado fue
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de mil 136 millones de pesos corrientes y el componente publico fue de apenas 438
millones de pesos. En febrero y marzo se observa una ligera recuperacién del
componente publico, pero se mantiene en torno al componente privado en los
ultimos meses de 2025. Es importante hacer la aclaracién que estos valores son en
términos corrientes, cuando esta informacién sea trasladada al ITAEE y el PIB que se

mide a valores constantes, se realizara el ajuste por incremento de los precios.

Gréfica 2. Valor de produccién del sector de la Construccién en Quintana Roo por
sector contratante 2022-2025, miles de millones de pesos a precios corrientes.

35.00
30.00
25.00
20.00
15.00
10.00

5.00

| Il ] v Il 11 IV Il il v Il ]
2022 2023 2024 2025

==@==Scctor PUblico ==@==Sector Privado

ente: Elaboracion de la Subsecretaria de Analisis Econédmico y Finanzas Publicas de la Secretaria de

laneacién con datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI, 2025.

Nota: Los datos del tercer trimestre de 2025 son preliminares.

en versiones anteriores de este informe ha advertido
in de la obra del Tren Maya tendra un impacto significativo en

el PIB odo porque las actividades turisticas han mostrado debilidad

en los dos

Si bien es se ha estado considerando, los datos duros no habian

reflejado est as y, por tanto, no habian sido incluidas en la proyecciéon

por una cue 6gica. Las técnicas economeétricas no permiten considerar
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cambio estructural cuando estas se encuentran en la parte final de las series, los

202212027

resultados de los indicadores de mas corto plazo y con menor tiempo de rezago
muestran que el cambio estructural esta presente en 2025, esto obligd a que el
pronéstico implementara un escenario de caida en el sector de la Construccion que

no pueden ser detectadas aun por los datos del ITAEE debido al periodo de rezago.

En la Grafica 3 se muestra el valor de la produccién que registra la ENEC en los 3
ultimos afnos, los valores son a precios corrientes, se observa la enorme diferencia
entre el dato de 2022 frente a los de 2023 y 2024. Dado que la encuesta ya refleja la
caida en el sector y a que los montos presupuestados en el PEF 2025 para inversidon
publica en Quintana Roo no consideran recursos importantes, es un hecho que el
sector tendra una contraccidén significativa. En valores corrientes, el tamano de la
caida esperada en el sector de la construccién puede oscilar entre 40 mil y 50 mil
millones de pesos frente a lo registrado en 2024.

Gréfica 3. Valor de produccioén total del sector de la construccién en Quintana Roo
2022-2024, millones de pesos a precios corrientes

100.00 9420

Pérdida aproximada
que sufrira el valor de
la producciéon por el
fin de la construccion
de obras federales.

2534
16.89 I
2024 2025 (Agosto) 2025
(Estimado)
Fuente: Elab ecretaria de Analisis Econémico y Finanzas Publicas de la Secretaria de

Finanzasy PI os de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI, 2025.

Es conocida e las obras que esta realizando el Gobierno Federal en la
pecialmente en Quintana Roo. En la Grafica 4 se muestran

de los recursos destinados a Quintana Roo por Capitulo
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6000 Inversiéon publica de acuerdo con la informacién reportada por la Secretaria de

Hacienda y Crédito Publico.

Aqui se refleja directamente como se han destinados recursos a Quintana Roo por
concepto de inversion publica, principalmente por la Construccién del Tren Maya. En
términos corrientes, 2024 fue el ano que Quintana Roo ha recibido mas recursos del
Gobierno Federal con un monto de 77 mil 216 millones de pesos, este dato contrasta

con lo que el Presupuesto de Egresos de la Federacion 2025 tiene considerado.

Griéfica 4. Presupuesto destinado a Quintana Roo por Capitulo 6000 Inversién
publica 2019-2025°, cifras en millones de pesos corrientes

90,000 1200%
80,000

70,000 900%

60,000
600%

50,000

40,000
300%

30,000

20,000 0%

10,000 455 2628

683

- — | -300%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 202573
Aprobado Pagado
PEF

N |nversion pUblica  ==@=\Var. %

boracién de la Subsecretaria de Andlisis Econémico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
Planeacién con los datos abiertos del Presupuesto de Egresos de la Federacién de
Transparencia Presupuestaria de la SHCP, 2025.

supuestado que Quintana Roo reciba por capitulo 6000 apenas
ibi6 en 2024 (1,455 MDP vs. 77,216 MDP); al corte del tercer
o 2 mil 628 MDP, aunque se haya superado el monto

presupues ndra efectos significativos sobre el sector de la construccién

y el PIB de

stre de 2025 corresponde al momento contable pagado. 2025 corresponde al
asas de crecimiento de 2025 (aprobado anual y pagado al tercer trimestre) se

5> De 2019 a 202
momento conta
calcularon cont
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Considerando la evoluciéon reciente de la ENEC y el monto de los recursos

QUINTANA RO s
considerados para ejecutar como inversion publica en Quintana Roo para el ejercicio
fiscal 2025, el escenario es negativo. Se proyecta que el VAB del sector de la
construccion no supere los 26 mil millones de pesos en 2025; en este sentido, el sector
de la construccién estaria perdiendo en 2025 poco mas de 37 mil 600 millones de

pesos.

Los sectores mas importantes por su peso relativo en el PIB también han estado
evolucionando de forma negativa, por tanto, esta caida no podra ser revertida por
otros sectores de la economia, adicionalmente, los sectores mantienen relaciones
econdmicas y el efecto de una caida tan drastica en el sector de la construccién se

trasladara a otros sectores econédmicos y puede agudizar esta caida.

Los valores histéricos del sector 23 han alcanzado apenas los 27 mil millones de pesos
en 2016, el escenario para 2025 mantiene una perspectiva en donde el sector privado
mantenga un ritmo creciente de inversion a pesar de que las perspectivas sobre el
crecimiento econdmico a nivel internacional y nacional se han ido recortando; aun

cuando los datos del ITAEE hasta el segundo trimestre de 2025 muestran que

Quintana Roo ha entrado en un periodo de pérdida de dinamismo econémico.
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Gréafica 5. Valor agregado bruto del sector 23-Construccién, 2015-2025° (Cifras en
millones de pesos a precios de 2018).
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Fuente: Elaboracién de la Subsecretaria de Analisis Econédmico y Finanzas Publicas de |la Secretaria de
Finanzas y Planeacién con los datos abiertos del Producto Interno Bruto por Entidad Federativa del
INEGI, 2025.

Turismo

Los datos del ITAEE reflejan que en 2024 las actividades turisticas (sector 71y 72)
continuaron con una caida (-17.94 % en 2023 y -2.28 % en 2024), esta evolucién
negativa también habia sido advertido por esta Subsecretaria, pues los datos de

afluencia turistica eran negativos de acuerdo con los datos de SECTUR (que

n con los datos de SEDETUR), la afluencia de turistas cayd 1.96 % en 2024 de
s datos reportados en su portal de DATATUR.

urismo en Quintana Roo llevan dos anos a la baja y el escenario
cual es preocupante por el comportamiento del sector de la
s de DATATUR muestran que Quintana Roo ha estado
captando s turistas, la informacién disponible hasta agosto de 2025

muestra qu ha sido inferior a la de 2024. Para poner en perspectiva, en

den a los datos del PIBE, el dato de 2024 corresponde a la estimacion utilizando
el ITAEE yel da corresponde a un prondstico utilizando datos reales del segundo trimestre de 2025.
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julio de 2024 se registrd la llegada de 887 mil 313 turistas y en julio de 2025 se
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registraron 880 mil 960 (6 mil 353 turistas menos solo en junio).

En el caso del mes de agosto, solo hubo un incremento de 7 mil 637 turistas a
comparacion del mes del afo anterior, pero para septiembre otra vez hubo una
reduccién de la afluencia turistica. EIl acumulado hasta el tercer trimestre del ano
muestra que la llegada de turistas en 2025 se ha reducido 4.05 % frente al mismo

periodo de 2024, esto equivale a una reduccién de 5 millones 616 mil 337 turistas.

Gréfica 6. Afluencia de turistas para Quintana Roo, 2024-2025
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ente: Elaboracién de la Subsecretaria de Analisis Econdmico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
Finanzas y Planeacién con datos de DATATUR, 2025.

otelera en Quintana Roo muestra una tendencia descendente tanto
| inicio de 2025, lo que refleja un panorama desfavorable para el
primeros 2 cuatrimestres de 2025, los niveles de ocupacién han
sido ¢ menores que en el mismo periodo de 2024, acentuando la
preocupa ida de dinamismo en la actividad turistica y su impacto en

sectores rel o la construccion.

De acuerdo n septiembre de 2024 la ocupacioén hotelera alcanzé 54.95

%, mientras mbre de 2025 se ubicdé en 46.82 %, lo que representa una
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caida de 8.13 puntos porcentuales. Esta disminucidén es consistente con la variacién
negativa, que pasé de -2.01 % en enero a -8.13 % en septiembre, evidenciando que la

recuperacion del turismo se ha debilitado sustancialmente.

Gréfica 7. Ocupacién hotelera en Quintana Roo, 2024-2025
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Fuente: Elaboracién de la Subsecretaria de Analisis Econdmico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
Finanzas y Planeacién con datos de DATATUR, 2025.

En términos generales, la ocupacién hotelera de 2024 cerré con un repunte en los
ultimos meses, llegando a 74.18 % en diciembre, pero los datos de 2025 no muestran
aun senales claras de recuperacion. Si esta tendencia continua, es probable que el
e 2025 mantenga un nivel por debajo del ano previo, consolidando una

anual consecutiva en la captacién de turistas.

ra en los principales destinos turisticos de Quintana Roo durante
es de 2025 presenta una tendencia general a la baja frente al
, lo que confirma el debilitamiento del flujo turistico hacia la
entidad. A destinos muestran ligeros aumentos en meses especificos,
particularm por los efectos estacionales, la mayoria reporta caidas

significativa el promedio estatal.
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En destinos clave como Cancun, Puerto Morelos, Riviera Maya y Playa del Carmen, la

202212027

QUINTANA ROO

disminucién de ocupacion promedio oscila entre 1.4 y 7.2 puntos porcentuales en el
transcurso de 2025, lo que representa una pérdida importante de turistas en zonas
de alta demanda. En Cozumel, la ocupacion mostré una leve recuperacién en los
meses de junio y julio (1.5 y 9.5 puntos, respectivamente), pero en general mantiene
niveles por debajo del ano anterior. El caso mas critico se observa en Isla Mujeres,
donde la ocupacién hotelera cayé hasta 24.7 puntos en mayo, reflejando una baja

sustancial en su atractivo o capacidad de retencién de visitantes.

En contraste, los destinos del Sur del Estado presentan un comportamiento mixto en
ciertos meses, especialmente en enero donde Chetumal obtuvo (2.7 %) y Mahahual
(4.6 %). Bacalar y Maya Ka'an mantienen relativa estabilidad, con variaciones menores
a un punto porcentual. En conjunto, los resultados hasta julio de 2025 indican un
balance desfavorable para el turismo estatal, con impactos diferenciados segun la

zonay tipo de destino.

Tabla 6. Ocupacién Hotelera por Destinos Turisticos en Quintana Roo, 2024-2025

Destino Ano Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio
2024 83.1 86.5 86.8 78.4 731 77 75.4
Cancun 2025 80.6 81.3 825 744 70.4 73.4 74.8
Variacion - 250 - 520 - 4.30 - 4.00 -270 - 3.60 - 0.60
Puerto 2024 80.8 88.4 84.6 73.9 65.5 70.6 70.6
Morelos 2‘0253' 783 84.4 80 727 63.4 67.3 70.7
Variaciéon - 2.50 - 4.00 - 4.60 -1.20 -210 - 3.30 0.10
2024 78.3 86.9 839 69.5 63.3 62.4 579
Cozumel 2025 76.4 83.6 80.1 66.6 599 63.9 67.4
Variaciéon -1.90 - 3.30 -3.80 -290 - 3.40 1.50 9.50
83.4 88 87.2 79.7 81.4 743 753
68.6 78.6 715 63.5 56.7 66.6 74.5
- 14.80 - 9.40 -15.70 -16.20 - 24.70 -7.70 - 0.80
85.7 88 86.4 839 812 819 80.7
83.2 855 86.9 81.2 76.3 77.4 81.8

- 2.50 - 2.50 0.50 -2.70 - 490 - 4.50 1.10

60.7 70.7 618 603 445 525

60.6 60.7 581 54.4 501 588

010 -10.00 -370 -590 560 6.30

W 883 855 814 752 739 735
R':g;;a 853 819 7611 68.8 675 67.6
-3.00 -3.60 -530 -6.40 - 6.40 590

88 801 775 738 717 679

84 787 759 669 616 628

- 4.00 2140 2160 -6.90 1010 -510

N/D 785 70.3 629 638 618

Holbox 681 77.4 705 599 58 60.4
N/D -110 020 -3.00 -580 -140
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Destino Ano Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio
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Playa del 2024 822 873 85.4 80.5 76.2 72 72.7
Carmen 2.025. 80.8 84.6 83.7 755 69 67.8 68
Variaciéon - 1.40 -2.70 -1.70 -5.00 -7.20 - 420 -470
2024 66.5 60.1 56.1 711 572 579 60.2
Bacalar 2025 65.6 61.6 55.8 68.7 56.8 575 591
Variacion - 0.90 1.50 - 0.30 - 2.40 - 0.40 - 0.40 -1.10
2024 442 411 56 68.7 448 461 611
Mahahual 2025 48.8 40.8 503 65.1 44 449 589
Variacion 4.60 - 0.30 -5.70 - 3.60 - 0.80 -1.20 -220
Maya 2024 37.2 33.4 413 447 37 373 45.4
Ka'an 2‘025” 36.3 336 412 429 36.3 36.7 437
Variacion - 0.90 0.20 -0.10 -1.80 -0.70 - 0.60 -1.70

Fuente: Elaboracién de la Subsecretaria de Analisis Econdmico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
Finanzas y Planeacion con datos de SEDETUR, 2025.

La Unidad de Politica Migratoria (UPM) del Instituto Nacional de Migracién (INM)
registra el ingreso de personas al estado de Quintana Roo a través de los siguientes

puntos:

e Aeropuerto Internacional de Cancun

e Chetumal (maritimo)

e Aeropuerto Internacional de Chetumal

e Chetumal, Subteniente Lopez (terrestre)

e Chetumal, Subteniente Lépez I, "Chactemal" (terrestre)
e Aeropuerto Internacional de Cozumel

e Isla Cozumel (maritimo)

e Isla Mujeres (maritimo)

e Majahual (maritimo)

to Aventuras (maritimo)
arez (maritimo)
os (maritimo)

rnacional de Tulum, "Felipe Carrillo Puerto"

Estos re trativos reflejan el flujo de visitantes y migrantes que
concurren . Los datos anuales de 2024 fueron superiores a los de 2023
por un 4 %, sto se debid a que los primeros meses del afo se tuvo una

gran afluen Itimos trimestres del ano la dindmica fue practicamente
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Los datos se encuentran disponibles hasta septiembre de 2025, estos registros

QUINTANA 700 s
muestran que la entrada de visitantes ha sido ligeramente inferior a la de 2024 en los
nueve meses consecutivos, exceptuando los meses de julio y septiembre. En el
acumulado del periodo de enero a septiembre, las entradas se han reducido 1.03 %

frente al mismo periodo de 2024.

Los datos de la Encuesta de Viajeros muestran un cambio en la dindmica del turismo
en México en los ultimos afos, esto consiste en que, si bien pueden estar llegando
mas turistas al pais, México esta atrayendo turistas con menor poder adquisitivo o
gue gasta cada vez menos en el territorio nacional, esto explica por una parte la caida

en los sectores econdmicos relacionados directamente con el turismo.

Gréfica 8. Entradas en puntos de internacién en Quintana Roo, 2024-2025.
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la Subsecretaria de Andlisis Econémico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
eacién con datos de la Unidad de Politica Migratoria del INM, 2025.

afluencia no es tan alto como el que representa el sector de

la constr debe advertir la tendencia de los Ultimos dos aflos y que

parece cont se estima que estos sectores se contraigan 5.22 % este ano.

La relevanci ue esta actividad es una de las principales fuentes de

ingresos pro na Roo a través del Impuesto sobre Hospedaje (ISH).

Palacio de Gobierno oY, N SEFIPLAN

Av. 22 de Enero No 1 Edificio Anexo, Planta Baja Col. Centro, C.P. 77000.
: o 1 SECRETARIA
Chetumal, Quintana Roo, México. E DE FINANZAS
(983) 83 51350 EXT. 200153 Y PLANEACION

WWW.Qroo.gob.mx



UINTANA

o UNIDOS PARA
TRANSFORMAR

En general, la caida en la actividad econdmica del estado puede tener multiples

202212027

aristas, si impactan en el bienestar general de la poblacidén, esto también tiene
efectos directos sobre las finanzas del estado, un menor dinamismo se traduce en

menos recaudacion.

Hablando de la recaudacion de impuestos y derechos locales, estos datos se utilizan
para repartir el Fondo General de Participaciones (FGP) al igual que el PIB, aun
cuando se utilizan en términos corrientes, variaciones muy pequefias o negativas se

traducen en menos recursos para el estado.

Anexo Metodolégico

La estimacion de los prondsticos de crecimiento econédmico para el estado de
Quintana Roo se realizaron a partir de los datos del ITAEE del primer trimestre de
2003 al segundo trimestre de 2025 a través del método denominado Modelos
Autorregresivos Integrados de Media Movil (ARIMA) con efectos estacionales. Este
método se basa en la idea de que las variables que tienen efecto en el valor actual de
una serie seguramente tuvieron efectos en los valores previos de las series y por lo
tanto una serie puede ser explicada por sus valores previos, ya que estos incluyen

toda la informacién disponible.

Los criterios de informacién fueron considerados para la eleccién de los mejores
modelos ARIMA, estos criterios seleccionan los modelos que tienen la mayor bondad
penalizado contra el nUmero de estimadores utilizados, comunmente se
iterios para la eleccién de los modelos: Criterio de informacion de
rio de Informacion de Schwarz (SIC) y Criterio de Informacioén de

; en este caso se utilizaron los modelos que minimizan el valor

elos que presentan los menores valores del Criterio de
mplieran con la condicién de convergencia, esto con la
finalidad de icos confiables y no tener prondsticos que se comporten

como series
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La especificacion de los modelos ARIMA seleccionados con el criterio de Akaike y que

quiNTAN 700 s
cumplen con la condicidn de convergencia se presentan en la Tabla 7, para cada uno
de los 20 modelos seleccionados se presenta la estimacién de crecimiento del ITAEE
para 2024 y el prondstico para 2025. Tomando en consideracidon que el software
econométrico EViews utilizado para las proyecciones econdmicas permite obtener
“los mejores” modelos de forma automatica, se decidié estimar los siguientes

mejores 20 modelos.

Dado que las técnicas econométricas no permiten detectar y simular un cambio
estructural cuando este se encuentra en el uUltimo tramo de la serie y que los
indicadores de mas corto plazo que el ITAEE y con una disponibilidad mas reciente
muestran que la burbuja en la construccién del Tren Maya ya termind, es necesario
plantar un escenario que considere este efecto para disminuir el riesgo de sobre

estimar el PIB y que por tanto no se tomen las previsiones necesarias.

Utilizar los prondsticos con lo reflejado en los datos solo hasta el primer trimestre
2025 supone un riesgo se sobreestimacién de poco mas de 37 mil 600 millones de
pesos en total. Ajustar la proyeccién Unicamente con el resultado esperado del sector
23 de la construccion, que utiliza los datos disponibles de 2025 (ENEC y PEF 2025)

permite medir el impacto de la caida del sector 23.

En la tabla se presentan la estimacién de los prondsticos sin ajustar, en general si
bien son tasas de crecimiento son positivas, las tasas pronosticadas son muy bajas
do que el PIB de 2025 se contrajo 9.66 %. Cuando el prondstico incluye
as reciente y considera el ajuste realizado en el sector de la

rondsticos revelan que la caida de la actividad econémica sera
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Tabla 7. Modelos ARIMA estimados con datos del ITAEE 2003-2024 y proyeccién

202212027

2025
Criterios de informacioén Prondésticos ITAEE (%)
Modelo ARIMA e e "o 2.0?5 .2025
Original Ajustado

1 (4,1,0) (0,0,1) 6.45057 6.64630 6.52946 -2.83% -7.23 %
2 (1,1,1) (1,0,0) 6.45327 6.59308 6.50962 -3.53 % -7.94 %
3 (4,1,0) (1,0,1) 6.45683 6.68053 6.54700 -3.39% -7.79 %
4 (4,1,0) (0,0,2) 6.45882 6.68251 6.54898 -3.76 % -8.16 %
5 (1,1,1) (0,0,1) 6.45895 6.59876 6.51530 -3.49 % -7.90 %
6 (1,1,1) (0,0,2) 6.46323 6.63101 6.53086 -2.32% -6.73 %
7 (4,1,1) (0,0,1) 6.46378 6.68748 6.55395 -2.68 % -7.08 %
8 (1,1,2) (1,0,0) 6.46382 6.63160 6.53145 -3.14 % -7.54 %
9 (2,1,1) (1,0,0) 6.46392 6.63169 6.53154 311 % -7.51%
10 (1,1,1) (0,0,0) 6.46727 6.57912 6.51236 -2.44 % -6.84 %
n (1,1,1) (2,0,0) 6.47060 6.63837 6.53822 -3.02% -7.43 %
12 (1,1,2) (0,0,1) 6.47095 6.63872 6.53857 -3.25% -7.65 %
13 (2,1,7) (0,0,1) 6.47137 6.63915 6.53900 -3.48 % -7.89 %
14 (1,1,2) (0,0,2) 6.47361 6.66935 6.55251 -255% -6.96 %
15 (11,1 (1,0,1) 6.47370 6.64148 6.54133 -3.50 % -7.90 %
16 (211) (0,0,2) 6.47429 6.67003 6.55319 -319 % -7.59 %
17 (41,0) (2,0,7) 6.47767  6.72933 6.5791 -1.88 % -6.29 %
18 (41,2) (0,0,1) 6.47824 672990 6.57968 191 % -6.32%
19 (1,1,2) (2,0,0) 6.48179 6.67752 6.56068 -2.80 % -7.20 %
20 (3,1,3) (0,0,0) 6.48199 6.70569 6.57216 -2.96 % -7.36 %

Fuente: Elaboracién propia de la Subsecretaria de Analisis Econémico y Finanzas Publicas de la
Secretaria de Finanzas y Planeacion con datos del INEGI, 2025.

icos ajustados estiman una caida en la economia entre 6.29 % y 8.16 %,

s revelan el abanico factible de posibles tasas de crecimiento.

ener la mejor estimacion del modelo ARIMA es a partir de un
Osticos individuales calculados previamente, es decir, se
prondsti s modelos ARIMA elegidos bajo el criterio de Akaike y la

condicién ia. Los métodos de estimacidn son los siguientes:

drados (Least Squares).
ico Medio (Mean Square Error).

tico Medio por Rangos (MSE Ranks).
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e Media Simple (Simple Mean).
e Mediana Simple (Simple Median).

e Media Recortada (Trimmed Mean).

En la aplicacidon continua de esta metodologia se ha detectado que el método de
minimos cuadrados genera prondsticos por fuera del rango de los modelos
individuales y en ocasiones no se puede estimar por la pérdida de informacién, como

consecuencia se ha optado por excluir esta estimacion en la valoracién de criterios.

La eleccién del método para estimar el mejor modelo ARIMA a partir de una
combinacién de los prondsticos es, al igual que en los modelos ARIMA normales,
utilizando los criterios de informacién. Los resultados de las evaluaciones de los
prondsticos se presentan en la Tabla 8. La seleccidén del modelo éptimo se realiza
utilizando el método que minimiza la mayor cantidad de criterios de informacién. En
esta ocasion, tres criterios coinciden en senalar que el modelo mas adecuado es el
de la Media Recortada (Trimmed Mean); al igual que el de Error Cuadrdtico Medio
por Rangos (MSE Ranks). Este ultimo enfoque ha sido elegido no solo por su
desempeno actual, sino también porque histéricamente ha demostrado ser el mas

preciso en los prondsticos realizados en informes anteriores.

Cabe destacar que en la evaluacion de los prondsticos se ha optado deliberadamente
de excluir los pronésticos individuales, para Unicamente concentrarse en aquellos

elaborados de un método de ponderacién (o promediados). Esta aclaracién es

orgue, en dado caso, un prondstico individual puede tener un criterio de

s bajo y ser considerado como un mejor modelo que los ponderados.
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Tabla 8. Evaluacién de los modelos ARIMA con los métodos de estimaciéon de
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promedios
Pronéstico RMSE MAE MAPE SMAPE Theil Ul Theil U2
Simple Mean 59583  3.3509 4.0064 3.8476 0.0353 0.8676
Trimmed Mean 5.7292 3.2459 3.9999 3.8572 0.0348 0.8659
Simple Median 5.9222 3.3805 41179 3.9586 0.0355 0.8800
Mean Square Error 5.9529 3.3475 4.0019 3.8436 0.0352 0.8667
MSE Ranks 5.8907 3.3213 3.9689 3.8161 0.0349 0.8576
Fuente: Elaboracién de la Subsecretaria de Anéliszis(,)zE;onémico y Finanzas Publicas con datos de INEGI,

Los resultados de los modelos estimados se muestran en la Tabla 9, es importante
sefalar que el mejor modelo que se considera en este informe corresponde al
estimado por el Error Cuadrdtico Medio por Rangos (MSE Ranks) ajustado por el
sector 23, dicho modelo presenta una tasa de crecimiento del ITAEE de -9.64 % anual
para 2025.

Tabla 9. Proyecciones de crecimiento econémico para Quintana Roo, 2024-2025

Pronésticos ITAEE (Var %)

Averaging Method 2024 2025 2025
Original Ajustado
Simple Mean -4.41 % -5.21% -9.61%
Trimmed Mean -4.41 % -5.22 % -9.62 %
Simple Median -4.41 % -520% -9.60 %
Least Squares -4.41 % -11.28 % -15.68 %

Mean Square Error -5.22 % -9.62 %

oracion propia de la Subsecretaria de Analisis Econdmico y Finanzas Publicas de la
Secretaria de Finanzas y Planeacién con datos del INEGI, 2025.

crecimiento se realizé la estimacion de los impuestos netos a los
sentan al inicio del documento; esta estimacién da como
resulta el PIB del estado, esto debido a la equivalencia del VAB con

el ITAEE.
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