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Resumen

La publicacién del Producto Interno Bruto por Entidad Federativa (PIBE) se encuentra
rezagada por mas de 1 ano, esto ocasiona que la informacién sobre la evolucién de
la economia de los estados se encuentre desfazada para la toma de decisiones, en
este sentido, se da seguimiento al Indicador Trimestral de la Actividad Econémica
Estatal (ITAEE), que es un indicador de corto plazo que refleja apropiadamente la

dindmica de la economia de los estados.

Con el fin de monitorear la evolucién de la actividad econémica estatal, la
Subsecretaria de Andlisis Econdmico y Finanzas Publicas realizé proyecciones de
crecimiento de la economia de Quintana Roo para el ejercicio fiscal 2024 (-3.51 %)y
2025 (-8.39 %). La informacién disponible (4T 2024) muestra que Quintana Roo ha
entrado en recesidén técnica (dos trimestres consecutivos con caida) y apuntan a una
fuerte recesidon econémica para 2025. Cabe destacar que la economia a nivel nacional

R

se esta “enfriando”, solo crecié 0.2 % en el primer trimestre de 2025, este resultado

evitd la recesidn técnica, pero enciende las alarmas sobre la debilidad de la economia

cional.

mencionar que esta edicion del informe presenta cambios relevantes,
ndo que las técnicas econométricas no permiten simular un
ando este se encuentra en el ultimo tramo de los datos
o la conclusion de la obra del Tren Maya). La evidencia de
lazo y oportunos (como la Encuesta Nacional de Empresas
e el cambio estructural ya esta presente, aun cuando no es

captado por ido al periodo de rezago; por tanto, es hecesario modelar
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este escenario mas alld del método que se ha utilizado tradicionalmente, de lo

contrario, el riesgo de sobreestimar el crecimiento econémico es muy alto.

Con la informacién de los sectores que mas contribuyen al PIB del estado, puede
darse casi por descontado que, por segundo afio consecutivo, la economia tendra una
contraccion. Las probabilidades de que la economia experimente un crecimiento son
muy bajas, a menos que exista un fuerte impulso del sector publico (al menos 32 mil
millones en obra publica) como el que representé la inversién del Gobierno Federal
en el Tren Maya y toda la bateria de proyectos en estos dos ultimos anos, lo cual es
improbable. De acuerdo con lo programado en el Presupuesto de Egresos de la

Federacién de 2025, no se destinaran recursos al estado en la misma magnitud.

Las proyecciones para 2025 del PIB con el escenario de la conclusién de las obras del
Tren Maya es una tasa de -839 %. El cambio tan drastico de las perspectivas
econdémicas respecto a versiones anteriores de este informe responde a que si bien
se ha venido advirtiendo del impacto que tendra el fin de lo obra del Tren Maya en el
sector 23 y sobre el comportamiento negativo de las actividades turisticas (Sectores

72), esto no habia sido reflejado en datos duros.

disponible de lo que va del afno, muestran la materializaciéon de estos
a incluirlos en las proyecciones para disminuir el riesgo de
ue como consecuencia ho se tomen las previsiones necesarias
de lo que educcion de la actividad econémica de esta magnitud; esto
s de la disminucién de la recaudacién de impuestos locales

(principalme N) y por tanto de los recursos de libre disposicién.
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Adicionalmente, es necesario recordar que estas variables (PIB y RIDL) son elementos

QUINTANA ROO

fundamentales para la reparticiéon del Fondo General de Participaciones.

Como se mencioné anteriormente, el impacto es las finanzas publicas puede ser
significativo en el corto plazo por una recaudacién menor a la considerada en la Ley
de Ingresos del estado. El rapido crecimiento del PIB de 2023 esta jugando a favor en
cuanto a los recursos que se estan percibiendo del FGP en 2025. En el mismo sentido,
es un hecho que la evolucién negativa del PIB de 2024 tendra un efecto en 2026,

debido a que este dato se utilizara para distribuir el FGP de este afo.

En el mediano plazo el impacto sera en los recursos obtenidos del Fondo General de
Participaciones por dos motivos, la reduccion del PIB y la posible reduccién de la
recaudacién de impuestos y derechos locales (RIDL). Los datos del PIB y de la RIDL de

2025 seran utilizados para repartir el FGP de 2027.

Evolucion del ITAEE al cuarto trimestre de 2024.

El Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) se encuentra

disponible para todo el ejercicio fiscal 2024, con estos datos es posible estimar un

B de caracter preliminar, las modificaciones futuras provendran de las
as cifras que realice el INEGI. Se precisa que para calcular el PIB se
cion de los impuestos indirectos netos de subsidios, por tanto,

las tas tre el PIB y el ITAEE son diferentes.

Cabe referi enta con un método exacto para calcular el monto de los

impuestos n siguié una media movil de los Ultimos 5 anos. Esta media

replica la te ica negativa por los valores inusualmente bajos de 2020 y
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2023, esta estimacion representa la mejor aproximacion que se ha podido elaborar

202212027
QUINTANA ROO .

en esta Subsecretaria.

La evoluciéon del crecimiento econémico del estado de Quintana Roo se presenta en
la Tabla 1, en 2023 el PIB tuvo una tasa de crecimiento de 13.22 % y el

comportamiento de 2024 medido por el ITAEE es de -3.51 %.

Por grandes sectores, la evolucion anual del ITAEE 2024 es el siguiente:

e Las actividades primarias se contrajeron 16.51 %
e Las actividades secundarias se contrajeron 20.23%

e Las actividades terciarias crecieron 1.03 %

Destaca la caida en el crecimiento del sector 23 - Construccion, en este periodo el
sector cayo 23.77 %, esta cifra contrasta con el crecimiento de 283.08 % del afno 2023.
El crecimiento acelerado de 2023 responde a la construcciéon de grandes obras del
Gobierno Federal en Quintana Roo, como el Tren Maya, el Aeropuerto Internacional
de Tulum, el bulevar Colosio, el distribuidor vial al Aeropuerto Internacional de

Cancun, la avenida Chac Mool y el puente sobre la laguna Nichupté, esto representa

componente de inversion que esta impulsando el sector de la construccion

r arriba del comportamiento histoérico.

mayoria de estas obras en su etapa final o ya concluidas, la
eles anteriores a estas obras. Como lo muestran los uUltimos
datos de | cional de Empresas Constructoras (ENEC) y los recursos

uesto de Egresos de la Federacién 2025.
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Histéricamente los sectores 71-72 - Servicios de esparcimiento culturales y

QUINTANA ROO

deportivos, y otros servicios recreativos; y servicios de alojamiento temporal y de
preparacion de alimentos y bebidas son los sectores que mas contribuyen al PIB del

estado y por tanto han sido los sectores que dirigen la tendencia del PIB estatal.

Sin embargo, con las grandes inversiones en infraestructura que se reflejan en el
sector 23 de la construccion, en 2023 este sector fue el que contribuyé a que el PIB
presentara una variacion positiva, contrario al comportamiento de las actividades

turisticas (sector 71-72) que se contrajeron 17.90 % en ese ano.

Dado que no es posible en términos de disposicion de recursos publicos mantener
los niveles de inversion publica en 2025 y que se ve reflejado en los montos de
inversion destinados a Quintana Roo en el PEF 2025; el impacto que tendra en la
economia esta contraccion en la inversion publica requiere de especial atencién, por
la evolucion de las actividades turisticas, los sectores 71-72 son los que
histéricamente han tenido mayor peso relativo en el PIB del estado, pero estos
sectores han evolucionado de manera negativo en 2023 y 2024; y el comportamiento

los primeros meses de 2025 es similar.

iento negativo de los sectores 71-72 no ha sobresalido debido a que
cultada” por el crecimiento del sector 23, pero esto ya no ocurrira
mica en las actividades turisticas tendra un fuerte impacto en
el PIB de an adicionales a la caida en el sector 23; algunos indicadores
tas, muestran que la llegada en los primeros meses de 2025

como la afl

es inferior a

Palacio de Gobierno ﬁ SEFI PI.AN
b I A

Av. 22 de Enero No 1 Edificio Anexo, Planta Baja Col. Centro, C.P. 77000. SECRETARIA
. o D DE FINANZAS
Chetumal, Quintana Roo, México. Y PLANEACION

(983) 83 51350 EXT. 200153 2022{2027



UINTANA
OO

Tabla 1. Tasa de crecimiento del PIB de Quintana Roo, 2022-2024.

202212027
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Actividad econémica 2022 2023 2024
Anual Anual 4 Trimestre'

Total 7.25% 13.22% -3.51%
Impuestos netos de subsidios 15.46% -4.37% 3.50%
VAB 6.65% 14.61% -3.97%
Actividades primarias -0.90% -6.97% -16.15%
111-112 - Agricultura. Cria y explotacion de -0.59% -8.90% -17.64%
animales

Resto -5.52% 23.48% 1.26%
Actividades secundarias 10.28% 174.00% -20.23%
21 - Mineria -48.59% -97.11% 9.50%
22 - Generaciodn, transmision, distribucion y 15.82% 2.12% 9.72%

comercializacién de energia eléctrica, suministro
de agua y de gas natural por ductos al
consumidor final

23 - Construccion 25.10% 283.08% -23.77%
31-33 - Industrias manufactureras 7.66% 7.24% 4.69%
Actividades terciarias 6.37% -2.19% 1.03%
43-46 - Comercio 3.74% 5.29% 3.22%
48-49-51 - Transportes, correos y 18.61% 3.39% 2.88%
almacenamiento. Informaciéon en medios

masivos

52-53 - Servicios financieros y de seguros. 5.00% 521% 2.61%

Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes
ebles e intangibles

- Servicios profesionales, cientificos y -21.98% 1.36% -6.68%
tivos. Servicios de apoyo a los
e residuos y desechos, y
ion. Otros servicios excepto

tales
tivos. Servicios de 4.20% 0.67% 5.72%
salud y de . Actividades
legislativas, s, de imparticion de
justicia

1 Se calculaa
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Actividad econémica 2022 2023 2024
Anual Anual 4 Trimestre'
71-72 - Servicios de esparcimiento culturales y 22.12% -17.90% -2.15%

deportivos, y otros servicios recreativos. Servicios
de alojamiento temporal y de preparaciéon de
alimentos y bebidas

Fuente: Elaboracion de la Subsecretaria de Andlisis Econédmico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
Finanzas y Planeacién con datos del INEGI, 2025.

Proyeccién de crecimiento econémico esperado, 2024-2025.

La proyeccion de crecimiento econémico de la Subsecretaria de Analisis Econémico
y Finanzas Publicas (SSAEFP), elaborada con los datos publicados el 28 de enero de
2025 consideraba un crecimiento de -3.15 % para 2024 y de 2.31 % para 2025. Dichas
tasas han tenido un ajuste debido a la publicacion del nuevo dato del ITAEE del

cuarto trimestre y la correccién de algunas cifras.

La revision a la baja de la tasa de variaciéon estimada de 2024 fue debido a que el dato
real del ITAEE del cuarto trimestre fue inferior al proyectado el trimestre pasado
(102.51 vs. 104.42), con este comportamiento de la economia mas lento al esperado,

la variacién negativa del PIB se agudizé.

ion técnica ocurre cuando el PIB presenta dos trimestres consecutivos de
arado con el trimestre anterior, lo cual ocurrié en el 3ro y 4to de
dato del ITAEE estaria confirmando que la economia
rado en una etapa de recesidon y que se estima se agudice en
2025. Los

a hivel nacional también muestran senales de debilidad

econdémica.

Palacio de Gobierno ﬁ SEFI PI.AN
b I A

Av. 22 de Enero No 1 Edificio Anexo, Planta Baja Col. Centro, C.P. 77000. SECRETARIA
. o D DE FINANZAS
Chetumal, Quintana Roo, México. Y PLANEACION

(983) 83 51350 EXT. 200153 2022{2027



UINTANA
OO

En la Grafica 1 se muestran los datos reales del ITAEE de la ultima versiéon, de igual

QUINTANA RoO s
manera se muestran los ajustes realizados en las proyecciones, se consideran los
valores de la proyeccion elaborada con los datos publicados el 28 de enero de 2025 y
la proyeccion hecha con los datos del 29 de abril de 2025.

Grafica 1. Ajustes a la proyeccion de crecimiento econémico para Quintana Roo,
2023-2025.
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nte: Elaboracion de la Subsecretaria de Analisis Econdmico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
Finanzas y Planeacion con datos del INEGI, 2025.

ico respecto del pronéstico anterior es por el planteamiento de un
estructural en 2025 a consecuencia del fin de grandes obras
0o. Las consideraciones sobre el planteamiento del escenario
de una ca 3 se amplian en el apartado de “Riesgos en los principales
sectores ec s consideraciones técnicas y metodolégicas sobre el

pronéstico s | “Anexo metodolégico”.
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La Tabla 2 resume las modificaciones de las perspectivas de crecimiento econémico

QUINTANA ROO

para Quintana Roo derivado de un nuevo dato del ITAEE. Se observa que en 2025 las
modificaciones de la tasa de crecimiento no son significativas. La tasa de crecimiento
del PIB con datos de los primeros 3 trimestre de 2024 fue de -3.15 %:; la tasa estimada
con los datos completos del ejercicio fiscal fue de -3.51 %. En términos practicos el
prondstico anterior era “optimista”, la caida del PIB de 2024 fue mas aguda debido a

la contraccién del sector 23 en el ultimo trimestre del ano.

El pronéstico de crecimiento del PIB de 2025 se situa en -8.39 %. El cambio relevante
en la tasa de crecimiento es debido a las consideraciones de cambio estructural en
2025. Los datos del ITAEE disponibles actualmente no reflejan el comportamiento del
sector de la construccion, la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras (ENEC)
que tiene datos mas recientes muestra que el valor de la produccién ya regresé a
niveles previos al Tren Maya, e incluso el mes de enero el valor de produccién del

sector publico cayé por debajo del privado.

El escenario planteado tiene que ver con un ajuste en el sector 23 en el presente

jercicio fiscal, esto por el hecho que el volumen de este sector econémico ha

u tendencia histérica. De lo contrario, el riesgo de sobreestimar el valor

| sector 23 es alto, la sobrevaloraciéon asciende a poco mas de 32

a el riego de sobreestimacion del valor agregado del sector
cion se presenta el VAB en los ultimos 3 anos previo al Tren

Maya (cifras ios de 2018):

e En2 millones de pesos
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e En 2021, 15 mil 969 millones de pesos

e En 2022, 19 mil 976 millones de pesos

En el caso de los anos en que el Tren Maya estuvo en etapa de construccion en

Quintana Roo, el VAB del sector ascendio a (cifras en mdp a precios de 2018):

e En 2023, 76 mil 525 millones de pesos

e En 2024, 58 mil 334 millones de pesos

Considerando la evolucion reciente de la ENEC y el valor histérico de este sector, las
estimaciones del VAB para 2025 se prevé que no superen los 26 mil millones de pesos.
Las precisiones sobre la evolucion de este sector son relevantes por el peso relativo

que tiene en el PIB y la capacidad de fijar la direcciéon del PIB en 2025.

Tabla 2. Ajustes a la proyeccion de crecimiento econémico para Quintana Roo,

2023-2025.
Afio Proyeccion Proyeccion
PIB 28-01-2025 PIB 29-04-2025
2023 13.22% 13.22%
2024 -3.15% -3.51%
2025 231% -8.39%

boracion de la Subsecretaria de Analisis Econdmico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
Finanzas y Planeacién con datos del INEGI, 2025.

estra el crecimiento del PIB de 2023 publicado por el INEGIl y para
e de 2024 considerando la estimaciéon de impuestos sobre los
sidios. El desglose de la estimaciéon para los principales
sectores ec stra que las actividades del sector primario tuvieron una
caida de 16.

con este dato las actividades primarias hilarian dos afios a

la baja post de 2021 (en 2019 y 2020 también decrecid esta actividad).
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Sin embargo, el escenario para las actividades primarias en 2025 no es muy favorable,

QUINTANA ROO

nuevamente se prondstica una caida de 11.62 %, es de resaltar la contracciéon del
sector primario los dos ultimos anos y lo cual no favorece con la diversificacion de la

economia del estado.

Para las actividades secundarias se estima una caida de 20.23 % en 2024, dado que
se materializé un descenso en el crecimiento del sector de la construccién, eso como
consecuencia de la reduccién del gasto publico destinado a grandes obras de

infraestructura en la entidad.

Los datos del ITAEE y de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras (ENEC)
muestran que el valor de la produccién de este sector esta regresando al nivel previo
a las obras como el Tren Maya, con lo cual, se demuestra que los efectos directos de
estas obras durante la etapa de construccion se han diluido. Considerando estos
datos, se prondstica una caida de 46.24 % de las actividades secundarias en 2025,

impulsado por una contracciéon de 55.46 % en el sector de la construccion.

En el caso de las actividades terciarias, se estima una tasa crecimiento de 1.03 % para

sto porque el sector 71-72 relacionado a las actividades turisticas tuvieron una

favorable en el ano, se estima que cerré el ano con una variacion
El comportamiento esperado para 2025 es similar, el pronéstico

nte los sectores 71 y 72 caigan 1.33 %.

Con la ult n disponible, estas actividades hilaron dos anos a la bajay

los indicado eros meses del ano apuntan en la misma direccién, toma

relevancia el nto porque el sector 71-72 es el que mayor contribuye al

PIB del esta importancia.
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Los indicadores mas recientes sobre afluencia turistica y ocupacién hotelera apuntan

QUINTANA ROO

a que el 2025 no serda un mejor ano que 2024, a pesar de que 2023 y 2024 no fueron

buenos anos, en términos del valor agregado bruto del sector 71 y 72.

No existen argumentos sélidos para decir que en lo que va del ano las actividades
turisticas han tenido una recuperacion respecto a 2024, los indicadores muestran
resultados mas débiles que los del ano pasado; la evolucion reciente del turismo se

amplia en la siguiente seccidn.

Adicionalmente, la reciente publicacién del PIB turistico realizado por el INEGI (29-
04-2025), que tiene un desglose nacional, muestra que estas actividades tuvieron una
caida de 0.5 % en el ultimo trimestre de 2024. En términos practicos la dinamica
turistica durante el ultimo tramo de 2024 fue inferior al ano pasado; si bien son

indicadores a nivel nacional, Quintana Roo no es ajeno a estas dinamicas.

Tabla 3. Proyeccidon del crecimiento econémico para Quintana Roo, 2023-2025.

Actividad econémica 2023 20242 20253
Total 13.22% -3.51% -8.39%
Impuestos netos de subsidios -4.37% 3.50% -8.65%

14.61% -3.97% -8.37%

-6.97% -16.15% -11.62%

tura. Cria y explotacion de -8.90% -17.64% -12.93%
23.48% 1.26% 0.75%

174.00% -20.23% -46.24%

-97.11% 9.50% 5.24%

n, distribucion y 2.12% 9.72% 5.35%

eléctrica,

el ITAEE de 2024 y se le adiciona la estimacién de los impuestos indirectos.
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Actividad econémica 2023 20242 20253

suministro de agua y de gas natural por ductos

202212027
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al consumidor final

23 - Construccion 283.08% -23.77% -55.46%
31-33 - Industrias manufactureras 7.24% 4.69% 2.71%
Actividades terciarias -2.19% 1.03% 0.62%
43-46 - Comercio 5.29% 3.22% 1.89%
48-49-51 - Transportes, correos y 3.39% 2.88% 1.69%
almacenamiento. Informaciéon en medios

masivos

52-53 - Servicios financieros y de seguros. 521% 261% 1.54%

Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes

muebles e intangibles

54-55-56-81 - Servicios profesionales, cientificos 1.36% -6.68%
y técnicos. Corporativos. Servicios de apoyo a los

4.32%

negocios y manejo de residuos y desechos, y

servicios de remediacion. Otros servicios excepto

actividades gubernamentales

61-62-93 - Servicios educativos. Servicios de 0.67% 5.72% 3.27%
salud y de asistencia social. Actividades

legislativas, gubernamentales, de imparticion de

justicia

71-72 - Servicios de esparcimiento culturales y -17.90% -2.15% -1.33%
deportivos, y otros servicios recreativos. Servicios

de alojamiento temporal y de preparacién de

alimentos y bebidas

: Elaboracién de la Subsecretaria de Analisis Econémico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
Finanzas y Planeacién con datos del INEGI, 2025.

evolucién de la actividad econdmica de Quintana Roo por sus
muestra la proyeccion del cierre de 2024 a partir de los datos
del ITA presentan a precios constantes de 2018. Se espera que todos
los munici a caida en su actividad econémica debido a la baja en el
turismo y la Los municipios que tendran mayor afectacion son: Othén

P. Blanco (-5 Juarez (-4.05 %).
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En términos de volumen de actividad econdmica, los municipios con mayor

202212027
QUINTANA ROO .

aportacion al PIB estatal en 2024 son: Benito Juarez (48.46 %), Solidaridad (17.51 %)

y Othén P. Blanco (12.95 %).

Tabla 4. Proyeccion del PIB para Quintana Roo 2023-2024, millones de pesos a
precios de 2018.

PIB por municipio 2023 2024 Variacién Var %
(millones de pesos de 2018) 2024 vs. 2023 2024 vs. 2023
Bacalar 5567.1 54924 -74.7 -1.34%
Benito Juarez 196,790.3 188,811.1 -7,979.2 -4.05%
Cozumel 26,713.8 26,179.3 -5345 -2.00%
Felipe Carrillo Puerto 9,338.4 9,300.3 -38.1 -0.41%
Isla Mujeres 89135 8,847.9 -65.6 -0.74%
José Maria Morelos 5,721.5 5,562.3 -159.3 -2.78%
Lazaro Cardenas 41193 4,137.2 179 0.43%
Othon P. Blanco 53,648.6 50,471.8 -3,176.8 -5.92%
Puerto Morelos 7,500.8 7,458.2 -42.6 -0.57%
Solidaridad 69,944.8 68,202.1 -1,742.7 -2.49%
Tulum 15,527.0 15,133.3 -393.7 -2.54%
Quintana Roo 403,785.2 389,595.8 -14,189.4 -3.51%

Fuente: Elaboracion de la Subsecretaria de Analisis Econémico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
Finanzas y Planeacién con datos del INEGI, 2025.

caso del PIB a precios corrientes, la Tabla 5 muestra la distribucién por

nivel estatal se estima una variacion entre 2024 y 2023 de 5 mil 236

que equivale a una tasa de crecimiento de 1.02 %.

que los valores corrientes contienen el incremento de los
precios, p riaciones del PIB no necesariamente son incrementos en la

produccion, e efecto de los precios.
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Se precisa que la tasa de inflacion utilizada en 2024 es de 4.70 % correspondiente a

202212027
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la variacién del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) diciembre 2023-

diciembre 2024.

Debido al impacto del sector de la construccion, se proyecta que en términos
nominales el municipio de Othén P. Blanco sea el municipio que tenga una caida en

su actividad econdmica (-1.72 %).

Tabla 5. Proyeccion del PIB para Quintana Roo 2023-2024, millones de pesos a
precios corrientes.

PIB por municipio Variacién var %

(millones de pesos corrientes) 2023 2024 2024 vs. 2024 vs.

2023 2023

Bacalar 7.331.0 7.547.5 216.5 2.95%
Benito Juarez 248,734.8 249,839.4 1,104.7 0.44%
Cozumel 33,6339 34,5492 915.3 2.72%
Felipe Carrillo Puerto 12,115.1 12,615.8 500.8 413%
Isla Mujeres 11,133.8 11,605.3 4715 4.24%
José Maria Morelos 7,534.1 7,647.3 113.2 1.50%
Lazaro Cardenas 5,204.4 5,486.9 2825 5.43%
Othon P. Blanco 69,410.0 68,216.0 -1,194.0 -1.72%
Puerto Morelos 9,459.3 9,878.2 418.9 4.43%
87,5459 89,516.8 1,970.9 2.25%
19,280.0 19,716.0 436.0 2.26%
511,382.2 516,618.5 5,236.3 1.02%

Subsecretaria de Analisis Econémico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
inanzas y Planeacion con datos del INEGI, 2025.

Riesgos les sectores econémicos

En las versio de este informe (28-10-24 y 28-01-25), se sefalaron riesgos

en materiad y turismo que se podian materializar eventualmente, y la

evidencia sobre el Indicador Trimestral de Actividad Econémica Estatal
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revela que durante el cuarto trimestre hubo una caida de la actividad productiva
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como se ha venido advirtiendo.

El pronéstico del crecimiento del PIB se ha realizado bajo la metodologia habitual de
combinacion de proyecciones de modelos individuales ARIMA, en el informe anterior
se esperaba una caida de 3.15 % en 2024 y se ha corregido hasta caer a 3.51 %. Este
ajuste ocurrido en el cuarto trimestre muestra la materializacion del riesgo de
contraccidon en el sector construccién (-23.77 %) y las consecuencias del

estancamiento observado en el sector turismo (-2.15 %).

Las perspectivas de ajuste del prondstico eran limitadas, ya que el sector construcciéon
tuvo una ligera mejora en los meses de octubre y noviembre, ahora con nuevos datos
disponibles, la caida del valor de produccién es mas que evidente, incluso el
componente publico ha sido inferior al privado. Estos datos obligan a realizar ajustes

al pronéstico y considerar un escenario sin el impulso del sector 23.

Se esperarian senales confirmatorias de una recesién en Quintana Roo cuando se
revisen los datos del ITAEE, pero es casi un hecho que en 2025 la economia

arroense entrara en recesion.

ruccion, se disponen de datos mensuales provenientes de la
Empresas Constructoras (ENEC) a través del valor de la

localizaciéon de las obras.

En ese senti dor mostré un fuerte incremento de enero a septiembre

de 2023 co ia de los proyectos de infraestructura federal (Tren Maya,
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Aeropuerto de Tulum, etc.), pero conforme estos proyectos fueron avanzando se
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observoé una tendencia decreciente hasta marzo de 2024. En el segundo trimestre de
2024 existio cierta estabilizacion de la construcciéon, pero durante el tercer trimestre
se observa la caida mas significativa en el sector. Cabe resaltar que en octubre hubo

un repunte de la construccion, pero que en los siguientes meses continué su caida.

En cuanto al componente privado de la construccién, se mantuvo su tendencia
habitual e histéricamente se habia ubicado por arriba del componente publico; este
comportamiento se ha repetido en enero de 2025, el valor de produccioén privado fue
de mil 136 millones de pesos corrientes y el componente publico fue de apenas 438
millones de pesos. En febrero y marzo se observa una ligera recuperacion del
componente publico, pero se mantiene en torno al componente privado. Es
importante hacer la aclaracién que estos valores son en términos corrientes, cuando

esta informacion sea trasladada al ITAEE y el PIB que se mide a valores constantes, se

realizara el ajuste por incremento de los precios.
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Grafica 2. Valor de produccion del sector de la Construccion en Quintana Roo por
sector contratante 2022-2025, millones de pesos a precios corrientes
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Fuente: Elaboracién de la Subsecretaria de Analisis Econédmico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
Finanzas y Planeacién con datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI, 2025.

Esta Subsecretaria en versiones anteriores de este informe ha advertido ampliamente
que el fin de la obra del Tren Maya tendra un impacto significativo en el PIB del
estado, sobre todo porque las actividades turisticas han mostrado debilidad en los

dos ultimos anos.

un riesgo que se ha estado considerando, los datos duros no habian
vertencias y, por tanto, no habian sido incluidas en la proyeccion
todoldgica. Las técnicas econométricas no permiten considerar
ndo estas se encuentran en la parte final de las series, los
resultados ores de mas corto plazo y con menor tiempo de rezago
muestran q estructural esta presente en 2025, esto obligé a que el
pronéstico i un escenario de caida en el sector de la Construccion que

nho pueden adas aun por los datos del ITAEE debido al periodo de rezago.
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En la Grafica 3 se muestra el valor de la produccién que registra la ENEC en los 3

QUINTANA R0 s
ultimos anos, los valores son a precios corrientes, se observa la enorme diferencia
entre el dato de 2022 frente a los de 2023 y 2024. Dado que la encuesta ya refleja la
caida en el sector y a que los montos presupuestados en el PEF 2025 para inversion
publica en Quintana Roo no consideran recursos importantes, es un hecho que el
sector tendra una contraccién significativa. En valores corrientes, el tamano de la
caida esperada en el sector de la construccion puede oscilar entre 40 mil y 50 mil
millones de pesos frente a lo registrado en 2024.

Grafica 3. Valor de produccion total del sector de la construccion en Quintana Roo
2022-2024, millones de pesos a precios corrientes
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Subsecretaria de Analisis Econdmico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI, 2025.

Es conoci de las obras que esta realizando el Gobierno Federal en la

Peninsula d pecialmente en Quintana Roo. En la Gréfica 4 se muestran

e los recursos destinados a Quintana Roo por Capitulo 6000
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inversion publica de acuerdo con la informacidon reportada por la Secretaria de

QUINTANA ROO

Hacienda y Crédito Publico.

Aqui se refleja directamente como se han destinados recursos a Quintana Roo por
concepto de inversion publica, principalmente por la Construccion del Tren Maya. En
términos corrientes, 2024 fue el aflo que Quintana Roo ha recibido mas recursos del
Gobierno Federal con un monto de 77 mil 216 millones de pesos, este dato contrasta

con lo que el Presupuesto de Egresos de la Federacion 2025 tiene considerado.

En 2025 se tiene presupuestado que Quintana Roo reciba por capitulo 6000 apenas
el 2 % de lo que recibié en 2024 (1,455 mdp vs. 77,216 mdp), esto sin duda tendra

efectos significativos sobre el sector de la construccion y el PIB de Quintana Roo.

Grafica 4. Presupuesto destinado a Quintana Roo por Capitulo 6000 Inversion
publica 2019-2025%, cifras en millones de pesos corrientes
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Fuente: Elaboracion de la Subsecretaria de Andlisis Econédmico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
Finanzas y Planeacion con los datos abiertos del Presupuesto de Egresos de la Federaciéon de
Transparencia Presupuestaria de la SHCP, 2025.

202212027
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Considerando la evolucidn reciente de la ENEC y el monto de los recursos
considerados para ejecutar como inversion publica en Quintana Roo para el gjercicio
fiscal 2025, el escenario es nhegativo. Se proyecta que el VAB del sector de la
construccion no supere los 26 mil millones de pesos en 2025; en este sentido, el sector

de la construccion estaria perdiendo en 2025 poco mas de 32 mil millones de pesos.

Los sectores mas importantes por su peso relativo en el PIB también han estado
evolucionando de forma negativa, por tanto, esta caida no podra ser revertida por
otros sectores de la economia, adicionalmente, los sectores mantienen relaciones

econdmicas y el efecto de una caida tan drastica en el sector de la construccion se

trasladara a otros sectores econémicos y puede agudizar esta caida.
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Grafica 5. Valor agregado bruto del sector 23-Construccion, 2015-2025° (Cifras en
millones de pesos a precios de 2018).
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Fuente: Elaboracién de la Subsecretaria de Analisis Econédmico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
Finanzas y Planeacién con los datos abiertos del Producto Interno Bruto por Entidad Federativa del
INEGI, 2025.

Los valores histéricos del sector 23 han alcanzado apenas los 27 mil millones de pesos
en 2016, el escenario para 2025 mantiene una perspectiva en donde el sector privado

a un ritmo creciente de inversion a pesar de que las perspectivas sobre el

ondémico a nivel internacional y nacional se han ido recortando; aun
| ITAEE hasta el cuarto trimestre de 2024 muestran que Quintana

sidon técnica.

rresponden a los datos del PIBE, el dato de 2024 corresponde al
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Turismo

Los datos del ITAEE reflejan que en 2024 las actividades turisticas (sector 71 y 72)
continuaron con una caida (-17.90 % en 2023 y -2.15 % en 2024), esta evolucion
negativa también habia sido advertido por esta Subsecretaria, pues los datos de
afluencia turistica eran negativos de acuerdo con los datos de SECTUR (que
contrastan con los datos de SEDETUR), la afluencia de turistas cayé 2.3 % en 2024 de

acuerdo con los datos reportados en su portal de DATATUR.

Los resultados del turismo en Quintana Roo llevan dos anos a la baja y el escenario
para 2025 es similar, lo cual es preocupante por el comportamiento del sector de la
construccion. Los datos de DATATUR muestran que Quintana Roo ha estado
captando cada vez menos turistas, la informacién disponible hasta marzo de 2025
muestra que la captacién ha sido inferior a la de 2024. Para poner en perspectiva, en
marzo de 2024 se registré la llegada de 969 mil 561 turistas y en marzo de 2025 se

registraron 880 mil 087 (89 mil 474 turistas menos solo en marzo).

ado del primer trimestre del ano muestra que la llegada de turistas en 2025
592 % frente al primer trimestre de 2024, esto equivale a una

il 439 turistas.
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Grafica 6. Afluencia de turistas para Quintana Roo, 2024-2025
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Fuente: Elaboracion de la Subsecretaria de Andlisis Econdmico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
Finanzas y Planeacién con datos de DATATUR, 2025.

La Unidad de Politica Migratoria (UPM) del Instituto Nacional de Migracion (INM)
registra el ingreso de personas al estado de Quintana Roo a través de los siguientes

puntos:

e Aeropuerto Internacional de Cancun
e Chetumal (maritimo)

Aeropuerto Internacional de Chetumal

al, Subteniente Lépez (terrestre)
bteniente Lopez II, "Chactemal" (terrestre)

rnacional de Cozumel
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e Puerto Juarez (maritimo)

e Puerto Morelos (maritimo)

e Aeropuerto Internacional de Tulum, "Felipe Carrillo Puerto"

Estos registros administrativos reflejan el flujo de visitantes y migrantes que
concurren a Quintana Roo. Los datos anuales de 2024 fueron superiores a los de 2023
por un 4 %, sin embargo, esto se debié a que los primeros meses del ano se tuvo una
gran afluencia, en los 3 ultimos trimestres del ano la dindmica fue practicamente

igual a la del ano pasado.

Los datos se encuentran disponibles hasta marzo de 2025, estos registros muestran
que la entrada de visitantes ha sido inferior a la de 2024 en los tres meses
consecutivos. En el acumulado del primer trimestre, las entradas se han reducido 2.1

% frente al mismo periodo de 2024.

Los datos de la Encuesta de Viajeros muestran un cambio en la dinamica del turismo
en México en los ultimos anos, esto consiste en que si bien pueden estar llegando
mas turistas al pais, México esta atrayendo turistas con menor poder adquisitivo o

sta cada vez menos en el territorio nacional, esto explica por una parte la caida

economicos relacionados directamente con el turismo.
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Tabla 6. Entradas en puntos de internacion en Quintana Roo, 2024-2025.

QUINTANA ROO 202212027
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Fuente: Elaboracién de la Subsecretaria de Analisis Econédmico y Finanzas Publicas de la Secretaria de
Finanzas y Planeacién con datos de la Unidad de Politica Migratoria del INM, 2025,

El riesgo de una menor afluencia no es tan alto como el que representa el sector de
la construccidon, pero se debe advertir la tendencia de los uUltimos dos anos y que
parece continuar en 2025, se estima que estos sectores se contraigan 1.33 % este ano.

La relevancia se debe a que esta actividad es una de las principales fuentes de

ropios de Quintana Roo a través del impuesto sobre hospedaje (ISH).

ida en la actividad econdmica del estado puede tener multiples
el bienestar general de la poblacién, esto también tiene efectos
zas del estado, un menor dinamismo se traduce en menos

recaudaci

Hablando d

n de impuestos y derechos locales, estos datos se utilizan

para repartir ral de Participaciones (FGP) al igual que el PIB, aun cuando
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se utilizan en términos corrientes, variaciones muy pequenas o negativas se traducen
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en menos recursos para el estado.

Anexo Metodoldgico

La estimacidn de los pronésticos de crecimiento econdmico para el estado de
Quintana Roo se realizaron a partir de los datos del ITAEE del primer trimestre de
2003 al cuarto trimestre de 2024 a través del método denominado modelos
autorregresivos integrados de media movil (ARIMA) con efectos estacionales. Este
meétodo se basa en la idea de que las variables que tienen efecto en el valor actual de
una serie seguramente tuvieron efectos en los valores previos de las series y por lo
tanto una serie puede ser explicada por sus valores previos, ya que estos incluyen

toda la informacién disponible.

Los criterios de informacién fueron considerados para la eleccion de los mejores
modelos ARIMA, estos criterios seleccionan los modelos que tienen la mayor bondad
de ajuste penalizado contra el niUmero de estimadores utilizados, cominmente se

utilizan tres criterios para la eleccion de los modelos: Criterio de informacién de

IC), Criterio de Schwarz (SIC) y Criterio de Hannan-Quinn (HQ). En este caso

modelos que minimizan el valor del criterio de Akaike.

modelos que presentan los menores valores del criterio de
cumplieran con la condicién de convergencia, esto con la
finalidad ticos confiables y no tener prondsticos que se comporten

como series
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La especificacion de los modelos ARIMA seleccionados con el criterio de Akaike y que

QUINTANA ROO

cumplen con la condicion de convergencia se presentan en la Tabla 7, para cada uno
de los 20 modelos seleccionados se presenta la estimacién de crecimiento del ITAEE
para 2024 y el prondstico para 2025. Dado que el software Eviews utilizado para las
proyecciones econdémicas permite obtener “los mejores” modelos de forma

automatica, se decidié estimar los siguientes mejores 20 modelos.

Dado que las técnicas economeétricas no permiten detectar y simular un cambio
estructural cuando este se encuentra en el udltimo tramo de la serie y que los
indicadores de mas corto plazo que el ITAEE y con una disponibilidad mas reciente
muestran que la burbuja en la construccion del Tren Maya ya termind, es necesario
plantar un escenario que considere este efecto para disminuir el riesgo de sobre

estimar el PIB y que por tanto no se tomen las previsiones necesarias.

Utilizar los pronésticos con lo reflejado en los datos solo hasta 2024 supone un riesgo
se sobreestimaciéon de poco mas de 35 mil millones de pesos en total. Ajustar la
proyecciéon unicamente con el resultado esperado del sector 23 de la construccion,

e utiliza los datos disponibles de 2025 (ENEC y PEF 2025) permiten medir el

a caida del sector 23.

tan la estimacién de los pronésticos sin ajustar, en general si bien
iento son positivas, las tasas pronosticadas son muy bajas
de 2025 se contrajo 3.51 %. Cuando el pronédstico incluye
informacioé e y considera el ajuste realizado en el sector de la
cos revelan que la caida de la actividad econdmica sera

construccié

drastica.
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Los pronosticos ajustados estiman una caida en la economia entre 9.33 % y 6.42 %,

202212027
QUINTANA ROO .

estos pronésticos revelan el abanico factible de posibles tasas de crecimiento.

Tabla 7. Modelos ARIMA estimados con datos del ITAEE 2003-2024 y proyeccion

2025
Criterios de informacion Pronésticos ITAEE(%)
Modelo ARIMA 2025 2025
AlC BIC HQ - .
Original Ajustado
1 (4,1,0,) (0,0,1) 6.40500 6.60340 6.48489 1.77% -7.96%
2 (4,1,1,) (0,0,1) 6.41729 6.64404 6.50860 2.03% -7.69%
3 (1,1,1,) (0,0,0) 6.41959 6.53297 6.46524 1.60% -8.12%
4 (4,1,0,)(1,0,1) 6.42215 6.64890 6.51345 0.99% -8.74%
5 (4,1,0,) (0,0,2) 6.42247 6.64922 6.51378 0.99% -8.74%
6 (1,1,1,) (1,0,0) 6.42478 6.56650 6.48185 0.40% -9.33%
7 (1,1,1,) (0,0,1) 6.42649 6.56821 6.48356 0.41% -9.31%
8 (2,1,4,) (0,0,2) 6.42889 6.71233 6.54302 1.51% -8.22%
9 (4,1,1,)(1,0,1) 6.42975 6.68485 6.53247 0.48% -9.25%
10 (4,1,1,) (0,0,2) 6.43053 6.68562 6.53325 1.19% -8.53%
11 (1,1,2,) (1,0,0) 6.43607 6.60613 6.50455 0.68% -9.04%
12 (1,1,2,) (0,0,0) 6.43695 6.57866 6.49401 1.75% -7.98%
13 (2,1,1,) (1,0,0) 6.43827 6.60833 6.50675 0.54% -9.18%
14 (1,1,2,) (0,0,1) 6.43839 6.60845 6.50687 0.64% -9.09%
15 (2,1,1,) (0,0,0) 6.43906 6.58078 6.49613 1.67% -8.06%
16 (2,1,1,) (0,0,1) 6.44071 6.61077 6.50919 0.50% -9.22%
17 (1,1,1,) (0,0,2) 6.44180 6.61186 6.51028 0.88% -8.84%
2,1,4,) (2,0,0) 6.44334 6.72678 6.55747 3.30% -6.42%
) (0,0,0) 6.44409 6.67084 6.53540 1.98% -7.74%
6.44671 6.61677 6.51519 0.69% -9.04%

propia de la Subsecretaria de Analisis Econdmico y Finanzas Publicas de la
taria de Finanzas y Planeacién con datos del INEGI, 2025.

r la mejor estimacion del modelo ARIMA es a partir de un
ticos individuales calculados previamente, es decir, se
modelos ARIMA elegidos bajo el criterio de Akaike y la

condicién d . Los métodos de estimacidon son los siguientes:
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e Minimos cuadrados (least squares).

e Error cuadratico medio (mean square error).

e Error cuadratico medio por rangos (mse ranks).
e Maedia simple (simple mean).

e Maediana simple (simple median).

e Maedia recortada (trimmed mean).

En la aplicaciéon continua de esta metodologia se ha detectado que el método de
minimos cuadrados genera prondsticos por fuera del rango de los modelos
individuales y en ocasiones no se puede estimar por la pérdida de informacién, como

consecuencia se ha optado por excluir esta estimacion.

La eleccion del método para estimar el mejor modelo ARIMA a partir de una
combinacion de los prondsticos es, al igual que en los modelos ARIMA normales,
utilizando los criterios de informacion. Los resultados de las evaluaciones de los
prondsticos se presentan en la Tabla 8. La seleccion del mejor modelo se realiza a
partir del método que minimiza la mayor cantidad de criterios de informacion, en

ta ocasién 3 criterios sugieren que el mejor modelo es el del error cuadratico por

n la evaluacién de los pronésticos se ha optado deliberadamente
icos individuales, para unicamente concentrarse en aquellos
do de ponderacién (o promediados). Esta aclaracion es
caso, un pronoéstico individual puede tener un criterio de

relevante p

informacién r considerado como un mejor modelo que los ponderados.
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Tabla 8. Evaluacion de los modelos ARIMA con los métodos de estimacién de
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promedios
Pronéstico RMSE MAE MAPE SMAPE Theil U1 Theil U2
Simple mean 5.7749 3.2575 3.9866 3.8259 0.0345 0.8575
Trimmed mean 5.7541 3.2516 3.9930 3.8332 0.0345 0.8634
Simple median 5.6874 3.2023 3.9712 3.8151 0.0345 0.8744
Mean square error 5.7673 3.2522 3.9801 3.8199 0.0344 0.8563
MSE ranks 5.6958 3.2103 3.9317 3.7764 0.0340 0.8461
Fuente: Elaboracién de la Subsecretaria de Analisis Econdmico y Finanzas Publicas con datos de INEGI,
2025.

Los resultados de los modelos estimados se muestran en la Tabla 9, es importante
senalar que el mejor modelo que se considera en este informe corresponde al
estimado por el error cuadratico medio por rangos (MSE ranks) ajustado por el sector
23, dicho modelo presenta una tasa de crecimiento del ITAEE de -8.37 % anual para

2025.

Tabla 9. Proyecciones de crecimiento econémico para Quintana Roo, 2024-2025

Pronésticos ITAEE (Var %)

2025 2025
Averaging Method 2024 Original Ajustado
SIMPLE MEAN -3.97% 1.20% -8.53%
ED MEAN -3.97% 1.11% -8.62%
-3.97% 1.20% -8.53%
-3.97% 6.98% -2.74%

1.22%

-8.51%

ia de la Subsecretaria de Analisis Econémico y Finanzas Publicas de la
de Finanzas y Planeacién con datos del INEGI, 2025.

Sobre estas iento se realizé la estimacién de los impuestos netos a los

productos, tan al inicio del documento; esta estimacién da como

SECRETARIA
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resultado el resultado del PIB del estado. Esto debido a la equivalencia del VAB con

202212027
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el ITAEE.
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