CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE, DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO NO. [*]

celebrado entre

EL ESTADO DE QUINTANA ROO,

Como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar,

[*],

como Fiduciario

de fecha [*] de [*] de 2021




CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE, DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO
NUMERO [*] (indistintamente el "Contrato" o el "Fideicomiso") que, el [*] de [*] de 2021,
celebran:

(i) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE QUINTANA ROO, en calidad de fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, (indistintamente, el "Estado" o el
"Fideicomitente” o el “Fideicomisario en Segundo Lugar”), a través de la
Secretaria de Finanzas y Planeacion del Estado, representada en este acto por
Doctora Yohanet Teodula Torres Mufioz.

(i) [*], en calidad de fiduciario, representado en este acto por, [*] (el "Fiduciario").
De conformidad con los Antecedentes, Declaraciones y Clausulas siguientes:
ANTECEDENTES

L. En términos de lo previsto en el primer parrafo del articulo 23 y 24 de la Ley
de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y Municipios (la “Ley de Disciplina
Financiera”) mediante el Decreto No. 102 publicado en el Periédico Oficial del Estado de
Quintana Roo No. 40 Extraordinario, Tomo I, Novena Epoca de fecha 13 de marzo de 2021
y su Anexo Unico publicado en el Periodico Oficial del Estado de Quintana Roo No. 46
Extraordinario, Tomo I, Novena Epoca de fecha en fecha 24 de marzo de 2021, la H. XVI
Legislatura del Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, autorizd al Poder Ejecutivo del
Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, por conducto de la persona titular de la Secretaria
de Finanzas y Planeacion (la “Secretaria”), entre otros aspectos: (i) contratar por un plazo
de hasta veinte anos uno o varios financiamientos, con una o mas instituciones financieras
mexicanas o a través de la colocacion de instrumentos de deuda en el Mercado de Valores
nacional, directamente o a través de cualquier vehiculo constituido para tal efecto y/o que
efectie como deudor, por un monto de hasta $820°000,000.00 (ochocientos veinte millones
de pesos 00/100 M.N.) (los “Financiamientos” el singular se entendera comprendido en el
plural), para ser destinados al pago total o parcial de uno o varios de los conceptos previstos
en el Articulo 4 del Decreto de Autorizacion y su Transitorio Segundo); (ii) llevar a cabo las
operaciones necesarias para celebrar los Financiamientos; (iii) afectar hasta el 25%
(veinticinco por ciento) del derecho y los ingresos por las aportaciones federales, presentes
y futuras, que anualmente le corresponden al Estado, para el pago del servicio de la deuda,
el FAFEF Afectado (segun dicho término se define mas adelante) asi como, en caso de ser
necesario, derechos e ingresos propios, que le correspondan y sean susceptibles de
afectacion; (iv) constituir uno o varios fideicomisos de administracion, garantia y/o fuente
de pago para afectar el FAFEF a efecto de que sirva como mecanismo de garantia y/o fuente
de pago de los Financiamientos; y (v) erogar los gastos necesarios en relacion con lo anterior
(conjuntamente el “Decreto de Autorizaciéon”). Una copia de la publicacion del Decreto de
Autorizacion se acompafia al presente como Anexo 1.1

II. Con fecha [*] de [*] de 2021, el Estado, a través de la Secretaria convocé a
las instituciones financieras del sistema financiero mexicano a participar en la Licitacion

! Nota al Proyecto: pendiente de confirmar si se incluiran gastos.



Publica [*], para el otorgamiento del Financiamiento hasta por la cantidad de
$820°000,000.00 (ochocientos veinte millones de pesos 00/100 M.N.), para destinarlos al
pago total o parcial de inversiones publicas productivas, de uno o varios de los conceptos
previstos en el Articulo 4 del Decreto de Autorizacion y su Transitorio Segundo, cuya fuente
de pago seria el derecho y los ingresos de hasta el 25% (veinticinco por ciento) del FAFEF
Afectado (la “Licitacion Pablica”).

III.  Con fecha [*], con motivo del proceso competitivo de la Licitacion Publica, el
Estado recibid diversas Ofertas de crédito, de las cuales resultdé ganadora la Oferta
Econdmica de la institucion financiera [*], por ofrecer las mejores condiciones de mercado
con una tasa efectiva de [*]. Respecto del resultado del proceso competitivo, se emitio el
acta de fallo de la Licitacion Publica (el “Acta de Fallo”).

V. En atencidn al Acta de Fallo, el Estado, con fecha [*] de [*] de 2021, celebrd
con [*] el Contrato de Apertura de Crédito Simple, con la afectacion de hasta el [25]%
([veinticinco] por ciento) del FAFEF Afectado (segun dicho término se define mas adelante),
como fuente de pago del Financiamiento (el “Contrato de Crédito” y el “Crédito”,
respectivamente).

V. En virtud de lo aprobado en el Decreto de Autorizacion, el Estado y el
Fiduciario, celebran el presente Contrato, el cual servird como mecanismo de pago del
Crédito, previo cumplimiento de los requisitos de inscripcion en el Registro del Fideicomiso
(segun dicho término se define mas adelante); por lo que, el Fiduciario abrira las Cuentas
Receptoras del FAFEF, las Cuentas Individuales y los Fondos de Reserva, segun
corresponda.

DECLARACIONES

1. Declara el Estado, a través de su representante legal, que:

1.1 Es una entidad federativa, en términos de lo dispuesto en los articulos 40, 42,
fraccion I, 43, 116 y demas relativos de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos y el articulo 1 de la Constitucidn Politica del Estado Libre y Soberano de
Quintana Roo, y cuenta con personalidad juridica en términos de lo dispuesto en el
articulo 25 del Cédigo Civil Federal y el articulo 429 del Cddigo Civil para el Estado
de Quintana Roo. Asimismo, tiene la capacidad suficiente para celebrar el presente
Contrato y los demas Documentos del Financiamiento, asi como para cumplir con
sus obligaciones en términos de los mismos.

1.2 El Estado, comparece a la firma del presente Contrato con fundamento en los
articulos 73 fraccion VIII y 117 fraccion VIII de la Constitucion Politica de los Estados
Mexicanos, 77 bis y 90 fraccién XVI de la Constitucion Politica del Estado Libre y
Soberano de Quintana Roo, los articulos 22, 23, 24, 26 y 29 de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y Municipios, 7 fracciones I, II y V de la Ley
de Deuda Publica del Estado de Quintana Roo y sus Municipios (la “Ley de Deuda
Publica™).

1.3 La titular de la Secretaria de Finanzas y Planeacion del Estado cuenta con la
capacidad y facultades suficientes para suscribir el presente Contrato y los demas



1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

Documentos del Financiamiento, mismas que no le han sido revocadas o modificadas
en forma alguna a la fecha de celebracion del presente Contrato, y obligar al Estado
en sus términos, segun lo dispuesto en la Ley de Deuda Publica.

La Dra. Yohanet Teodula Torres Mufioz acredita su caracter de titular de la Secretaria
de Finanzas y Planeacion del Gobierno del Estado, con el nombramiento expedido a
su favor el dia 1 de junio de 2018, por el C. Gobernador Constitucional del Estado
de Quintana Roo. Se adjunta como Anexo 2 copia del mencionado hombramiento.

Es su intencidn celebrar el presente Contrato como mecanismo para el pago de los
financiamientos e instrumentos derivados asociados a los mismos, que tengan como
fuente de pago un Porcentaje de FAFEF del FAFEF Afectado (segun dicho términos
se definen mas adelante). Dicho instrumento no constituye un fideicomiso publico
paraestatal.

Es su voluntad celebrar el presente Contrato a fin de constituirse como
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar y asumir todos los derechos y
obligaciones que en el mismo se establezcan en su favor y a su cargo,
respectivamente.

De conformidad con las Disposiciones de Caracter General a que se refiere el Articulo
115 de la Ley de Instituciones de Crédito, emitidas por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, manifiesta que los bienes, derechos y recursos que aporta al
patrimonio del presente Fideicomiso para el cumplimiento de sus fines, son de su
propiedad, y provienen de fuentes licitas, por lo que, manifiesta su conformidad en
que el Fiduciario se reserve el derecho de verificar tal circunstancia, o bien, en
proporcionar a este Ultimo y a las autoridades competentes, la informacion que le
requieran para tales efectos.

El Fiduciario le ha hecho saber inequivocamente el contenido de la fraccion XIX del
articulo 106 de la Ley de Instituciones de Crédito, el texto aplicable de la Circular
1/2005 y las modificaciones a dicha Circular emitidas por el Banco de México,
respecto a las prohibiciones que la limitan en términos de ley y de las disposiciones
vigentes, cuyo contenido, en lo conducente, se reproduce en la Clausula Décima
Quinta referente a Prohibiciones Legales del presente Contrato.

2. Declara el Fiduciario, a través de su delegado fiduciario, gue:

2.1

Que es una institucion de crédito debidamente constituida de conformidad con la
legislacion aplicable en los Estados Unidos Mexicanos, y que esta debidamente
autorizada para actuar como institucién de banca multiple, facultada para actuar
como institucion fiduciaria en las operaciones a que se refiere la fraccion XV del
articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito vigente, segln consta en la escritura
publica numero [*], de fecha [*], otorgada [*], cuyo primer testimonio fue inscrito
en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de [*] bajo el folio mercantil

[*].



2.2  De conformidad con lo previsto en la fraccion XIX, del Articulo 106, de la Ley de
Instituciones de Crédito, el Fiduciario hizo saber al Fideicomitente, inequivocamente,
el contenido y alcance legal de dicha disposicion, misma que se transcribe en la
Clausula Décima Quinta de este Contrato.

2.3 Su delegado fiduciario cuenta con las facultades suficientes para suscribir el presente
contrato, como consta en la escritura publica nimero [*], de fecha [*], otorgada
ante la fe del [*] e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
[*], bajo el nimero [*] en fecha [*], facultades que a la fecha no le han sido
revocadas, modificadas, ni en forma algunas limitadas. Se adjunta como Anexo 3
copia del poder antes mencionado.

2.4 Esta de acuerdo en aceptar el cargo de Fiduciario que se le confiere y protesta su
fiel y leal desempefio.

2.5 Ha hecho saber y explicado de manera inequivoca a las Partes del Fideicomiso, el
alcance y consecuencias del contenido las prohibiciones establecidas en la seccion 6
de la Circular 1/2005, emitida por el Banco de México, las cuales se transcriben
literalmente en la Clausula denominada Prohibiciones Legales del Fideicomiso.

2.6 Se reserva el derecho de requerir al Fideicomitente le informe respecto al origen de
las aportaciones que realice para incrementar el Patrimonio del Fideicomiso, lo
anterior con fundamento en el articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito y
las disposiciones de caracter general vigentes, del texto que las modifique, o bien,
de las disposiciones, circulares o normativa que las sustituyan.

3. Declaran las Partes conjuntamente, a través de sus representantes legales, que:

Previamente a la suscripcion del presente Contrato, han revisado y obtenido todas y cada
una de las autorizaciones para su celebracion y que sus representantes cuentan con las
facultades de caracter legal y administrativo, asi como con la capacidad legal suficientes
para tales efectos, las cuales no les han sido limitadas, modificadas, revocadas o restringidas
en forma alguna a la fecha de celebracién del presente instrumento. Asimismo, los
comparecientes se reconocen mutuamente la personalidad, capacidad y representacién y
admiten como suyas, en lo que les correspondan, todas y cada una de las declaraciones
anteriores.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes se obligan de conformidad con las siguientes:
CLAUSULAS

Clausula Primera. Definiciones vy Reglas de Interpretacion del Contrato.

1.1 Definiciones. Para efectos del presente Contrato, a los términos relacionados en esta
Clausula se les atribuiran los significados que para cada caso se indica, cuando dichos
términos aparezcan con inicial mayuscula en el presente Contrato o en sus anexos, ya sea
en singular o en plural:



"Acreedor”

"Agencias
Calificadoras

n

"Amortizacion
Anticipada
Voluntaria”

"Aportacion
Adicional de
FAFEF”

"Aportacion
Inicial”

"Cantidad de
Aceleracion”

"Cantidad
Remanente”

"Cantidad
Requerida”

"Cantidad
Requerida del
Financiamiento”

Significa cada una de las instituciones financieras que otorguen uno
o mas financiamientos al Estado, que se encuentren inscritos en el
Registro del Fideicomiso, quien desde ese momento tendra la calidad
de Fideicomisario en Primer Lugar A.

Significa aquella o aquellas instituciones calificadoras autorizadas por
la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores conforme a la Ley del
Mercado de Valores, que haya sido contratada para calificar un
Financiamiento.

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Décima Primera
del Fideicomiso.

Significa la afectacion irrevocable al Patrimonio del Fideicomiso del
derecho sobre un Porcentaje de FAFEF adicional, junto con los flujos
que deriven del mismo, que el Estado realice a través de la
celebracién de un Convenio de Aportaciéon Adicional de FAFEF, para
servir como fuente de pago de un Financiamiento.

Significa la cantidad que se establece en la Seccion 2.2 de la Clausula
Segunda del presente Contrato.

Significa, para cada Periodo de Pago en el que se encuentre vigente
una Causa de Aceleracion, el importe que tenga derecho a cobrar el
Fideicomisario en Primer Lugar A, en términos de los Documentos del
Financiamiento, la cual sera notificada al Fiduciario por el
Fideicomisario en Primer Lugar A, en la Solicitud de Pago de cada
Periodo de Pago.

Significa, respecto de cada Entrega, las cantidades resultantes
después de aplicar los recursos de cada Cuenta Receptora de FAFEF
en términos de la Clausula Décima de este Contrato y cualquier otro
recurso que deba ser entregado al Estado.

Significa, respecto de cada Cuenta Individual y para cada periodo
mensual, el importe resultante de sumar los siguientes conceptos: (i)
la Cantidad Requerida del Financiamiento; y en su caso, (ii) la
Cantidad Requerida del Instrumento Derivado.

Significa, respecto de cada Financiamiento y para cada periodo
mensual, en términos de la Solicitud de Pago que resulte aplicable,
el importe resultante de sumar los siguientes conceptos: (i) el
Servicio del Financiamiento solicitado por el Fideicomisario en Primer
Lugar A en términos de la Solicitud de Pago que resulte aplicable; y
(i) las cantidades necesarias para alcanzar o reconstituir el Saldo
Obijetivo del Fondo de Reserva. Para aquellos Financiamientos cuyo
Periodo de Pago sea mayor a un mes calendario, la Cantidad



"Causa de
Aceleracion”

"Causas de
Vencimiento
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"CNBV"
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Inscripcion”

"Contraparte”

"Contrato"”

"Convenio  para
Modificar el FAFEF
Afectado”

Requerida del Financiamiento se dividira entre el nimero de meses
que integran el Periodo de Pago vy el resultado sera la cantidad que
se debera fondear con cargo al Porcentaje de FAFEF del
Financiamiento de dicho periodo mensual.

Significa, para cada Financiamiento, cada una de las circunstancias
que en su caso sean definidas como causas o eventos de aceleracion
en los Documentos del Financiamiento.

Significa, para cada Financiamiento o Instrumento Derivado, cada
una de circunstancias definidas como causas o eventos de
vencimiento anticipado en el contrato respectivo.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el documento emitido por el Fiduciario, en favor del
Acreedor o de la Contraparte, en términos sustancialmente similares
al formato que se adjunta como Anexo 4, notificandole la inscripcién
del Financiamiento o del Instrumento Derivado en el Registro del
Fideicomiso v, la asuncién de la calidad de Fideicomisario en Primer
Lugar A o Fideicomisario en Primer Lugar B, segun corresponda, del
Fideicomiso en términos de la Clausula Novena del presente
Contrato.

Significa cada una de las instituciones financieras que celebren un
Instrumento Derivado con el Estado, la cual, una vez que el
Instrumento Derivado se encuentre inscrito en el Registro del
Fideicomiso, tendra la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar B y
podra ser referido indistintamente como la Contraparte o el
Fideicomisario en Primer Lugar B.

Significa el presente instrumento a través del cual se constituye el
fideicomiso irrevocable, de administracion y fuente de pago No. [*],
incluyendo cualquier adicion o modificacién posterior.

Significa el convenio que, en términos sustancialmente similares al
modelo de convenio que se adjunta como Anexo 19, celebren el
Estado y el Fiduciario, mediante el cual el Estado afecta
irrevocablemente al Patrimonio del Fideicomiso una Aportacion
Adicional de FAFEF, para servir como fuente de pago de un
Financiamiento y, en su caso, del Instrumento Derivado Asociado al
mismo, siempre y cuando la suma de los porcentajes de FAFEF de
los Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso, mas el
porcentaje de Aportacion de FAFEF, no excedan del 25% (veinticinco
por ciento) del FAFEF. El mismo dia de la firma de este convenio, o
a mas tardar el Dia Habil inmediato siguiente, el Fiduciario debera
abrir la Cuenta Receptora de FAFEF correspondiente.



"Cuenta de/ Significa la cuenta bancaria de depdsito productiva, abierta en [*],

Estado”

"Cuenta
Receptora de
FAFEF"

"Cuenta
Individual”

"Cuenta General”

numero [*], a nombre de [*], con CLABE interbancaria [*], que a la
fecha es la cuenta en la que el Estado recibe de la Tesoreria de la
Federacion, el FAFEF que no se encuentra afectado o aquélla que la
sustituya en el futuro, caso en el cual, el Estado debera notificar al
Fiduciario los datos correspondientes. El Fiduciario debera abonar los
recursos remanentes de cada Cuenta Receptora de FAFEF a la Cuenta
del Estado.

Significa la cuenta bancaria de depdsito productiva que el Fiduciario
abra a mas tardar el dia habil inmediato siguiente a la fecha en la
que se inscriba un Financiamiento en el Registro del Fideicomiso,
opere y mantenga a su nombre en [*], a efecto de recibir: (i) las
cantidades que resulten del ejercicio del FAFEF Afectado para el
Financiamiento y, en su caso, el Instrumento Derivado asociado al
mismo, (ii) los rendimientos que, en su caso, generen los recursos
abonados en dicha cuenta. El Fiduciario aplicara las cantidades
abonadas en esta cuenta, en términos de la Clausula Décima de este
Contrato.

Significa la [cuenta bancaria/registro contable] que el Fiduciario abra,
opere y mantenga a su nombre en [*], a efecto de recibir: (i) las
transferencias o abonos que realice el Fiduciario con cargo a la
Cuenta Receptora de FAFEF, (ii) en su caso, con los Diferenciales
derivados del Instrumento Derivado asociado al Financiamiento; (iii)
los recursos a favor del Estado derivados de los contratos de
cobertura, (iv) en su caso, los recursos y/o rendimientos del Fondo
de Reserva que deban abonarse en esta cuenta, (v) en su caso, todos
los flujos de efectivo que deriven de aportaciones adicionales a que
se refiere la Clausula Quinta, que deban abonarse directamente en
esta cuenta, y (vi) las cantidades derivadas de cualquier otra
aportacion al Fideicomiso, que deban ser abonadas directamente a
esta cuenta por el Fideicomitente. El Fiduciario aplicara las cantidades
abonadas en esta cuenta en términos de la Clausula Décima, Décima
Primera, o Décima Segunda, segun resulte aplicable, a fin de destinar
dichas cantidades a fondear el Servicio del Financiamiento y, en su
caso, el Fondo del Instrumento Derivado y el Fondo de Reserva y
para aplicar los recursos de la Cuenta Individual en la Fecha de Pago
al pago de principal, intereses y demas accesorios del
Financiamiento.

Significa la cuenta bancaria de depdsito que el Fiduciario abra, opere
y mantenga a su nombre en [*], a efecto de recibir: (i) la Aportacién
Inicial, (ii) cualquier otra aportacion al Fideicomiso que deriven de
aportaciones adicionales del Fideicomitente a que se refiere la
Clausula Quinta, seccion 5.1 que no deban ser abonadas
directamente a una cuenta distinta y (iii) todas aquellas cantidades
que formen parte del Patrimonio de Fideicomiso que no deban ser



"Cuentas ael
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"Decreto de
Autorizacion”

"Dia Habil"
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"Documentos del
Financiamiento"

"Entrega”
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abonadas directamente a una cuenta o fondo distinto. El Fiduciario
aplicara las cantidades abonadas en esta cuenta, en términos de la
Clausula Décima, Décima Primera o Décima Segunda de este
Contrato.

Significan las siguientes cuentas y fondos en las que el Fiduciario
deberd mantener los recursos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso que se denominaran: (i) Cuenta General, (ii) las Cuentas
Receptora FAFEF, (iii) las Cuentas Individuales, (iv) los Fondos de
Reserva y, en su caso, los Fondos de Instrumentos Derivados.

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Antecedente I del presente Contrato, el cual incluye los siguientes
documentos: (7) Decreto No. 102, (i) el Anexo Unico, (i) asi como
notificacién emitida por el Estado a la H. XVI Legislatura del Estado
Libre y Soberano de Quintana Roo, emanada del Transitorio Segundo
en relacion con el Articulo 4 del Decreto No. 102, mismos que se
integran en el Anexo 1, y conjuntamente con cualquier otro decreto
que de tiempo en tiempo autorice al presente Fideicomiso a ser
utilizado como garantia y/o fuente de pago y/o fuente alterna de
pago de algun Financiamiento.

Significa cualquier dia excepto: (7) sabados, (7)) domingos, y (i)
aquellos dias en que las oficinas de las instituciones de crédito México
estén autorizadas o requeridas por ley, reglamento o decreto para
permanecer cerradas al publico y suspender sus operaciones,
conforme lo determine la CNBV.

Significa la cantidad debida a la Contraparte por el cumplimiento
ordinario del Instrumento Derivado, resultado del intercambio de
tasas, sin incluir pagos por terminacion o algin otro concepto
adicional.

Significa todos y cada uno de los documentos siguientes, incluyendo
sus respectivos anexos, modificaciones y adiciones: (7) el instrumento
juridico que documente el financiamiento y sus anexos, y (7) en su
caso, los Pagarés, las solicitudes de disposicion y/o documentos
similares que documenten cada disposicion del Financiamiento.

Significa cada entrega o pago mensual del FAFEF Afectado que
realice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través de la
Tesoreria de la Federacion o la unidad administrativa que llegare a
sustituirla en dicha funcién, en la Cuenta Receptora de FAFEF por el
ejercicio del FAFEF Afectado.

Significa el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo.



"FAFEF"

"FAFEF Afectado”

"FAFEF
Disponible”

Significa el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de
Entidades Federativas, a que se refieren los articulos 25, fraccion
VIII, 46 y siguientes de la Ley de Coordinacion Fiscal, incluyendo sin
limitar, cualesquier otros fondos o recursos que en el futuro lo
sustituya, modifique y/o complemente.

Significa el derecho a recibir y los ingresos presentes y futuros a
cierto porcentaje de FAFEF, cuya titularidad transmita
irrevocablemente el Estado como Fideicomitente al Fiduciario, segin
sean aportados al presente Fideicomiso en términos de las Clausulas
Segunda o Quinta del mismo, segun resulte aplicable.

Lo anterior, en el entendido que, los recursos correspondientes
deberan ser entregados directamente al Fiduciario por parte de la
SHCP, a través de la Tesoreria de la Federacién o la unidad
administrativa que la sustituya en estas funciones, en la Cuenta
Receptora de FAFEF de cada Financiamiento en cada ocasion que
deba cubrirse cualquier Entrega. En caso de una Aportacién Adicional
de FAFEF, a partir de la afectaciéon adicional se considerara como
FAFEF Afectado la suma total de FAFEF que se encuentre afectado al
Patrimonio del Fideicomiso. Para cada afectaciéon de FAFEF, la
cantidad correspondiente debera calcularse por la Tesoreria de la
Federacion en términos del articulo 50, parrafo cuarto, de la Ley de
Coordinacion Fiscal, por lo que, respecto de cada Entrega mensual,
sera la cantidad, hasta donde baste y alcance, que resulte mayor
entre: (7) el 25% (veinticinco) de cada Entrega y (7) la cantidad que
corresponde al 25% (veinticinco por ciento) del FAFEF del ejercicio
en que el Financiamiento fue contratado.

Inicialmente, significa el derecho a recibir hasta el [25]%
[(veinticinco por ciento)] del FAFEF, el cual en términos del articulo
50, parrafo cuarto, de la Ley de Coordinacion Fiscal, sera la cantidad
que resulte mayor entre: (i) el [25]% [(veinticinco por ciento)] de
cada Entrega vy (ii) la cantidad de $[*] [(* pesos 00/100 M.N.), que
corresponde al [25]% [(veinticinco por ciento)] del FAFEF mensual
del ejercicio 2021, afio de contratacion del Financiamiento a que se
refiere el Antecedente IV del presente Contrato, en e/ entendido gue,
los recursos correspondientes deberan ser entregados por parte de
la SHCP o la unidad administrativa que llegare a sustituirla en esta
funcién, en la Cuenta Receptora de FAFEF, en cada Entrega de
FAFEF.

Significa, en la fecha de calculo, el resultado de restar al 25%
(veinticinco por ciento) del FAFEF, el FAFEF Afectado al Patrimonio
del Fideicomiso, en el entendido que, este calculo siempre se
realizard con base en porcentajes.
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"Fecha de Pago”

"Fideicomisario en
Primer Lugar A"

"Fideicomisario en
Primer Lugar B"

"Fideicomisario en
Segundo Lugar"”
"Fideicomisarios"

"Fideicomisarios
en Primer Lugar’

"Fideicomiso"

"Fideicomitente"

"Fiduciario”

"Financiamiento”

"Fondo
Instrumento
Derivado"

ael

Significa, para cada Financiamiento o Instrumento Derivado, cada
fecha de pago de capital, intereses, accesorios, Diferenciales o
cualquier otro concepto conforme a los contratos respectivos, segun
se notifique en las Solicitudes de Pago respectivas.

Significa cualquier Acreedor, cuyo Financiamiento se encuentre
inscrito en el Registro del Fideicomiso.

Significa cualquier Contraparte, cuyo Instrumento Derivado se
encuentre inscrito en el Registro del Fideicomiso.

Significa el Estado.

Significa, conjuntamente, los Fideicomisarios en Primer Lugar A, los
Fideicomisario en Primer Lugar B y el Fideicomisario en Segundo
Lugar.

Significa, indistintamente, los Fideicomisarios en Primer Lugar Ay los
Fideicomisarios en Primer Lugar B.

Significa el presente fideicomiso irrevocable, de administracion y
fuente de pago No. [*], que se constituye a través de la celebracién
de este instrumento, incluyendo cualquier adicion o modificacion
posterior.

Significa el Estado.

Significa [*] o la institucion financiera que lo sustituya en esta funcién
en términos de la Clausula Vigésima Primera del Contrato, o sus
causahabientes, cesionarios o sustitutos.

Significa los empréstitos, créditos, obligaciones, préstamos o
cualquier otro tipo de financiamiento bancario, bursatil, sindicado o
de cualquier naturaleza, celebrado por el Estado, siempre que dicho
financiamiento se encuentre inscrito en el Registro del Fideicomiso,
en el entendido que, en términos de la Clausula Novena, el Fiduciario
los inscribird con ndmero consecutivo, para identificarlos y poder
asociarlos a una Cuenta Receptora de FAFEF.

Significa, para cada Instrumento Derivado, la cuenta contable que el
Fiduciario opere y mantenga, a la cual el Fiduciario abonara, con
cargo a la Cuenta Individual, los recursos que correspondan en
términos de las Clausulas Décima, Décima Primera, Décima Segunda
y demas aplicables del Contrato para su aplicacion, en Fecha de Pago
que corresponda, al pago del Instrumento Derivado, siempre que
dicho financiamiento se encuentre inscrito en el Registro del
Fideicomiso.
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"Fondo de
Reserva”

"Gastos Asociados
al
Financiamiento”

"Gastos ael
Fideicomiso"”

"Informe del
Financiamiento”

"Informe General
del Fideicomiso"

"Instrumento
Derivado"

Significa, para cada Financiamiento, la cuenta contable o de inversion
que el Fiduciario opere y mantenga, a la cual el Fiduciario debera
abonar y cargar los recursos necesarios a fin de mantener el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva, segun sea notificado, por parte del
Fideicomisario en Primer Lugar A en las Solicitudes de Pago o, en su
defecto, el incluido en el Sumario. Las cantidades registradas en el
Fondo de Reserva se destinaran exclusiva e irrevocablemente a cubrir
la insuficiencia de recursos en la Cuenta Individual para el Servicio
del Financiamiento, en una determinada Fecha de Pago, en términos
de las Clausulas Décima o, en su caso, al pago de la Amortizacion
Anticipada Voluntaria Total o del Vencimiento Anticipado del
Financiamiento. El Fondo de Reserva se constituira en los términos
sefialados en el Sumario y, una vez constituido, se reconstituira con
cargo al Porcentaje de FAFEF.

Significa los honorarios, comisiones, gastos y demas cantidades
(incluyendo el Impuesto al Valor Agregado) que se generen 0 sean
necesarias en relacion con el Financiamiento y que el Fideicomitente
autorice por escrito, incluyendo, sin limitar, los necesarios para
mantener vigente la calificaciéon de riesgo crediticio de cada
Financiamiento, en el entendido que dichos gastos correran a cargo
del Fideicomitente.

Significa los honorarios, comisiones, gastos y demas cantidades
(incluyendo el Impuesto al Valor Agregado) que se generen o sean
necesarias en relacion con el Fideicomiso, como son honorarios
fiduciarios y comision por manejo de las Cuentas del Fideicomiso,
cuyos montos aproximados ascienden a un total de $[*] [(* pesos
00/100), el cual se incrementara conforme al [porcentaje
inflacionario de acuerdo con el ano de que se trate]. En el entendido
que dichos gastos correran a cargo del Fideicomitente.

Significa el informe mensual respecto de la Cuenta Receptora de
FAFEF, la Cuenta Individual y el Fondo de Reserva, que el Fiduciario
deberd entregar, en términos del formato que se adjunta como
Anexo 5, al Fideicomitente, al Fideicomisario en Primer Lugar Ay al
Fideicomisario en Primer Lugar B, de que se trate y a las Agencias
Calificadoras, en términos del numeral 14.2, inciso (f), de la Clausula
Décima Cuarta del Fideicomiso.

Significa el informe mensual respecto de las Cuentas del Fideicomiso
que el Fiduciario debera entregar, en términos del formato que se
adjunta como Anexo 6, dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles
de cada mes calendario, al Fideicomitente, en términos del numeral
14.2, inciso (f) de la Clausula Décima Cuarta del Fideicomiso.

Significa un instrumento derivado, incluyendo  contrato de
intercambio de tasas (SWAP) y de cobertura de tasas (CAP),
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"Inversiones
Permitidas"”

"Notificacion de
Aceleracion”

"Notificacion de
Terminacion de la
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"Partes”

"Patrimonio  del
Fideicomiso"”

"Periodo de Pago"”

celebrado entre el Estado y una institucion financiera, asociado a un
Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso, a fin de mitigar
los riesgos de la tasa de interés relacionados al mercado de dinero,
siempre y cuando el Instrumento Derivado también se encuentre
inscrito en el Registro del Fideicomiso, en el entendido que el
Instrumento Derivado tendra como fuente de pago el mismo
Porcentaje de FAFEF del Financiamiento al que se encuentra
asociado, con la prelacidon prevista en la Clausula Décima y demas
aplicables del Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula
Séptima de este Contrato.

Significa la notificacidn que, en términos sustancialmente similares al
formato que se adjunta como Anexo 7 entregue el Fideicomisario
en Primer Lugar A al Fiduciario, con copia al Fideicomitente y a las
Agencias Calificadoras, informandole que se ha actualizado una
Causa de Aceleracion en términos de los Documentos del
Financiamiento, por lo que a partir de este momento y hasta la
Notificacion de Terminaciéon de la Causa de Aceleracion, el
Fideicomisario en Primer Lugar A podra incluir en la Solicitud de Pago
de cada Periodo de Pago, la Cantidad de Aceleracion.

Significa, para cada Financiamiento, la notificacion que, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 8
entregue el Fideicomisario en Primer Lugar A al Fiduciario, con copia
al Fideicomitente y a las Agencias Calificadoras, informandole que ha
cesado la Causa de Aceleracion.

Significa, para cada Financiamiento o Instrumento Derivado, la
notificacién que, en términos sustancialmente similares al formato
que se adjunta como Anexo 9 entregue al Fideicomisario en Primer
Lugar de que se trate al Fiduciario, con copia al Fideicomitente y a
las Agencias Calificadoras informandole que se ha actualizado una
Causa de Vencimiento Anticipado del Financiamiento Instrumento
Derivado, segun corresponda.

Significa, conjuntamente, el Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar, el Fiduciario y los Fideicomisarios en Primer Lugar.

Significa el conjunto de bienes y derechos que se enumeran en la
Clausula Cuarta del presente Contrato y los ingresos que deriven del
ejercicio de tales derechos.

Significa, respecto de cada Financiamiento o Instrumento Derivado,
el periodo de tiempo sefialado en los contratos respectivos para
calcular el monto que debera ser pagado por el Fiduciario, por cuenta
y orden del Fideicomitente, por los conceptos que resulten aplicables
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"Porcentaje  de
FAFEF"

"Porcentaje  de
FAFEF No
Asignado”

"Registro del
Fideicomiso”
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"Registro  Publico
Unico”

"Saldo  Objetivo

del Fondo de
Reserva”

"Secretaria”

"Servicio del
Financiamiento”

en términos de los contratos respectivos, el cual debera ser
informado al Fiduciario en la Solicitud de Pago respectiva.

Significa, para cada Financiamiento, el porcentaje del FAFEF respecto
del FAFEF Afectado que sera destinado para pagar dicho
Financiamiento, de conformidad con los Documentos del
Financiamiento, en el entendido que, para tales efectos se notificara
a la SHCP para que entregue los recursos correspondientes a la
Cuenta Receptora de FAFEF de cada Financiamiento, en el entendido
que, en el caso que el Financiamiento tenga asociado un Instrumento
Derivado dicho Porcentaje de FAFEF también sera la fuente de pago
del Instrumento Derivado, con la prelacidon prevista, segin resulte
aplicable, en las Clausulas Décima, Décima Primera y/o Décima
Segunda del Fideicomiso.

Significa un Porcentaje de FAFEF que como resultado de la
liguidacion total del Financiamiento al que se encontraba asignado,
ha quedado liberado, el cual podra ser desafectado del Patrimonio
del Fideicomiso, o bien, asignado a un nuevo Financiamiento.

Significa el control que deberd mantener el Fiduciario en el que
anotara los datos e informacién relativa a cada Financiamiento e
Instrumento Derivado, que sera actualizado por el Fiduciario cada
vez que se realice una inscripcion, modificacion o cancelacion de un
Financiamiento o Instrumento Derivado, de conformidad con la
Clausula Novena del Fideicomiso.

Significa el Registro Estatal de Financiamientos y Obligaciones del
Estado de Quintana Roo, a cargo de la Secretaria.

Significa el Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones
de Entidades Federativas y Municipios, a cargo de la SHCP.

Significa, para cada Financiamiento, en cada Fecha de Pago, la
cantidad que el Fiduciario debera mantener en el Fondo de Reserva,
de acuerdo con lo establecido en los Documentos del Financiamiento,
el cual sera notificado al Fiduciario inicialmente en el Sumario y, en
su caso, actualizado en las Solicitudes de Pago que presente el
Fideicomisario en Primer Lugar A, en términos de la Clausula Décima
del Contrato.

Significa la Secretaria de Finanzas y Planeacion del Poder Ejecutivo
del Estado.

Significa, para cada Financia miento, el importe que debe cubrirse en
cada Fecha de Pago resultante de sumar los siguientes conceptos:
(i) los intereses exigibles, mas (ii) el principal y demas accesorios o
primas exigibles, mas (iii) cualquier concepto vencido y no pagado,
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"SHCP”

"Solicitud
Inscripcion”

"Solicitud
Pago”
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de

de

el cual se fondeara y pagara en términos de la Clausula Décima de
este Contrato.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico del Gobierno
Federal.

Significa el documento que el Fideicomitente y, un Acreedor o
Contraparte, segun corresponda, presenten, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo
10, solicitando la inscripcion de un Financiamiento o un Instrumento
Derivado en el Registro del Fideicomiso.

Significa, para cada Financiamiento o Instrumento Derivado y para
cada Periodo de Pago, el documento que, debidamente requisitado
y, en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta
como Anexo 11, deberd presentar cada Fideicomisario en Primer
Lugar A o Fideicomisario en Primer Lugar B al Fiduciario dentro de
los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de Pago, en
términos de la Clausula Décima, para que provisione, reserve y/o
pague, las cantidades necesarias de conformidad con el contrato
respectivo.

En dicha Solicitud de Pago debera establecerse, en su caso, cuando
menos:

a) En la Solicitud de Pago del Financiamiento: (7) el Servicio del
Financiamiento, desglosando los montos y conceptos que lo
integran, el numero de dias cobrados del Periodo de Pago, la
Tasa de Referencia aplicada y la sobretasa; (7) la Fecha de
Pago; (iii) el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva; (7v) los
datos de la cuenta en la que deberan realizarse los pagos; y
(v) las demas instrucciones de pago para el abono de las
cantidades a que se refieren los incisos (7)y (i) anteriores.

b) En la Solicitud de Pago del Instrumento Derivado: (i) el
mondo del Diferencial a favor de la Contraparte y cualquier
otro concepto a cargo del Fideicomitente, incluyendo en su
caso, los costos de rompimiento; (/) la Fecha de Pago; (7ii)
los datos de la cuenta en la que se deberan realizar los pagos;
y (iv) las demas instrucciones de pago para el abono de las
cantidades a que se refiere el inciso (7) anterior.

Significa, respecto de cada Financiamiento o Instrumento Derivado,
el documento suscrito por el Fideicomitente y el Acreedor o la
Contraparte, en términos sustancialmente similares al formato que
se adjunta como Anexo 12, que deberan presentar al Fiduciario para
la inscripcidon del Financiamiento o el Instrumento Derivado en el
Registro del Fideicomiso.
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"UCEF”

El Sumario del Financiamiento debera contener, como minimo la
siguiente informacién: (7) tipo de Financiamiento; (7)) fecha de
celebracion;  (7i) Acreedor; (iv) importe; (v) destino del
Financiamiento; (Vi) tasa de interés ordinaria, sefialando la Tasa de
Referencia y la tabla del margen aplicable o sobretasa; (vii) tasa de
interés moratoria; (viii) vigencia; (ix) Porcentaje FAFEF; (x) el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva y su forma de constitucion; y (x7)
cualquier otro dato que el Fideicomitente y el Acreedor consideren
relevante o conveniente notificar al Fiduciario.

El Sumario del Instrumento Derivado debera contener, como minimo
la siguiente informacion: Instrumento Derivado: (i) la fecha de
celebracién; (ii) Contraparte; (iii) Financiamiento al que se encuentra
asociado; (iv) tasa fija aplicable; (v) Plazo del Instrumento Derivado;
(vi) el folio del Financiamiento sobre el cual se contrata el
Instrumento Derivado; y (vii) en su caso, cualquier otro dato que el
Fideicomitente y la Contraparte consideren relevante o conveniente
notificar al Fiduciario.

Significa la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la
SHCP.

1.2 Reglas de Interpretacion. En este Contrato y en los Anexos del presente instrumento,

salvo que el contexto requiera lo contrario, se aplicaran las siguientes reglas de

interpretacion:

(@) Los encabezados de las Clausulas son para referencia Unicamente y no afectaran
la interpretacion de este Contrato.

(b) Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquier otro documento, incluira (a) todos los anexos y apéndices
u otros documentos adjuntos al mismo, (b) todos los documentos, instrumentos
o contratos emitidos o celebrados en sustitucion de este Contrato, y (c)
cualesquiera reformas, reconsideraciones, modificaciones, suplementos o
reemplazos a este Contrato, segun sea el caso.

(© Las palabras "incluye" o "incluyendo" se entenderan como "incluyendo, sin
limitar".

(d) Las palabras "del presente", "en el presente", "bajo el presente" y palabras o

(e)

frases de naturaleza similar, se referirdn a este Contrato en general y no a alguna
disposicion en particular de este Contrato.

El singular incluye el plural y el plural incluye el singular.
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Q)

9)

(h)
(i)

@)

Las referencias a la ley aplicable, generalmente, significaran la ley aplicable en
vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislacion especifica
aplicable significara dicha ley aplicable, segun sea modificada reformada o
adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier ley aplicable que sustituya a la
misma.

Los derechos de los Fideicomisarios se adquieren y regulan durante toda su
existencia en los términos de la Ley Aplicable al momento en que inicie su
vigencia, sin que sea valido entenderlos restringidos, condicionados o
modificados por normas que entren en vigor con posterioridad;

Las referencias a una Clausula o Anexo son referencias a la Clausula relevante
de, o al Anexo relevante de este Contrato salvo que se indique lo contrario.

Las referencias a cualquiera persona incluiran a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna autoridad gubernamental,
cualquier persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha
autoridad gubernamental), y

Los Anexos forman parte integrante del presente Contrato y toda referencia o
mencion que se haga a dichos anexos en el presente Contrato, se consideraran
como si las disposiciones correspondientes se insertasen en este Contrato a la
letra.

1.3 Anexos. Los documentos que se adjuntan al presente contrato en calidad de anexos
formaran parte integrante del presente instrumento, los cuales se listan a continuacion:

Anexo 1 Decreto de Autorizacion.
Anexo 2 Nombramiento de la Titular de la Secretaria de Finanzas y Planeacién del
Estado.
Anexo 3 Copia de poderes de los delegados fiduciarios.
Anexo 4 4.a Formato de Constancia de Inscripcién de Financiamientos y/o
4.b Formato de Constancia de Inscripcion de Instrumentos Derivados.
Anexo 5 Formato de Informe del Financiamiento.
Anexo 6 Formato de Informe General del Fideicomiso.
Anexo 7 Formato de Notificacion de Aceleracion.
Anexo 8 Formato de Notificacién de Terminacion de la Causa de Aceleracion.
Anexo 9 9.a Formato de Notificacion de Vencimiento Anticipado de Financiamiento
y/o
9.b Formato de Notificacion de Vencimiento Anticipado de Instrumentos
Derivados.
Anexo 10 10.a Formato de Solicitud de Inscripcion de Financiamientos y/o
10.b Formato de Solicitud de Inscripcion de Instrumentos Derivados.
Anexo 11 11.a Formato de Solicitud de Pago de Financiamientos (Acreedor) y/o
11.b Formato de Solicitud de Pago de Instrumentos Derivados
(Contraparte).
Anexo 12 12.a Formato de Sumario para Financiamientos y/o
12.b Formato de Sumario para Instrumentos Derivados.
Anexo 13 Formato de Requerimiento de recursos adicionales.
Anexo 14 Formato de Notificacidn de Aportacion Adicional del Fideicomitente.
Anexo 15 Formato de Notificacion e Instruccion Irrevocable.
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Anexo 16 Formato de Carta de Certificacion de Firmas.

Anexo 17 Formato de Notificacion del Saldo Total de Financiamiento.
Anexo 18 Honorarios del Fiduciario.

Anexo 19 Formato de Convenio para Modificar el FAFEF Afectado.

Clausula Segunda. Constitucién. El Fideicomitente en este acto constituye con el
Fiduciario el presente Fideicomiso, el cual estara sujeto a los términos y condiciones
establecidos en este Contrato.

2.1 Constitucion del Fideicomiso. El Estado en este acto constituye el presente Fideicomiso
irrevocable, de administracion y fuente de pago, el cual estara sujeto a los términos y
condiciones establecidos en el presente Contrato.

2.2 Aportacion Inicial del Estado. El Fideicomitente aporta en este acto como aportacion
inicial al Patrimonio del Fideicomiso la cantidad de $[*] (la “Aportacion Inicial”).

2.3 Afectacion de FAFEF. El Fideicomitente, en forma irrevocable transmite y afecta al
Fideicomiso el derecho recibir y los ingresos presentes y futuros respecto del [*% [(* por
ciento)] del FAFEF en términos del articulo 50, parrafo cuarto, de la Ley de Coordinacion
Fiscal, junto con los flujos que deriven del mismo, [en e/ entendido que, para efectos de su
codmputo siempre se considerara, hasta donde baste y alcance, lo que resulte mayor entre:
(a) el [*]% (* por ciento) del FAFEF mensual del ejercicio en curso y (b) la cantidad mensual
de $[*] [(* pesos 00/100 M.N.), que corresponde al [*]% [(*por ciento)] del FAFEF mensual
del ejercicio en que el Financiamiento fue contratado segun corresponda.]?

Las Partes reconocen y estan de acuerdo en que tales derechos e ingresos, a partir de la
firma de este Contrato, quedaran irrevocablemente afectos a los fines pactados en este
Contrato y que el Estado debera notificar a la SHCP que los recursos correspondientes
deberan ser entregados directamente al Fiduciario por parte de la SHCP, por conducto de la
Tesoreria de la Federacion o la unidad administrativa que llegare a sustituirla en esta
funcidn, en cada ocasién que deba realizarse una Entrega del FAFEF, mediante el abono del
FAFEF Afectado en la Cuenta Receptora de FAFEF. Si por cualquier circunstancia, el Estado
recibiera directamente el FAFEF Afectado de la SHCP, el Estado se encuentra obligado a
transferir los flujos correspondientes al Patrimonio del Fideicomiso, a mas tardar el Dia Habil
siguiente a que hubiere recibido dichos recursos.

Para efectos de la presente seccion 2.3, el Fideicomitente se obliga a notificar la afectacion
antes referida e instruir por escrito de manera irrevocable a la SHCP, en términos de la
Clausula Octava, para que a partir de dicha notificacion y hasta la liquidaciéon total del
Financiamiento se abone el FAFEF Afectado en la Cuenta Receptora de FAFEF que
corresponda. Lo anterior, en el entendido que, en la notificacion correspondiente se
precisara, en relacion con el FAFEF Afectado, el Porcentaje de FAFEF que corresponda a
cada Financiamiento.

2.4 Aceptacion del cargo por parte del Fiduciario. En este acto, el Fiduciario acepta
desempefiar el cargo que se le confiere mediante el presente Contrato, recibe la Aportacion
Inicial y el FAFEF Afectado a la fecha de celebracion del presente Contrato, y otorga el recibo

2 Nota al Proyecto: ver comentario anterior respecto de la forma de calculo de dicho %.
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mas amplio que en derecho proceda sobre las aportaciones, reservandose el derecho de
solicitar en cualquier momento al Fideicomitente que le determine el origen o identificacion
de cualquier abono, aportacion, transmision, transferencia e incremento a la Cuenta General
o de la Cuenta Receptora del FAFEF, en cumplimiento de la normatividad que en tal sentido
le es aplicable y, en el entendido que, las transferencias se tendran por recibidas cuando
efectivamente hayan sido acreditadas en la Cuenta del Fideicomiso que corresponda y bajo
ninguna circunstancia recibira aportaciones o depositos en efectivo o en metales
amonedados.

El presente Fideicomiso quedara registrado en los archivos del Fiduciario con el nimero [*],
por lo que, cualquier comunicado o instruccion que se gire al amparo del mismo y en
atencion del Fiduciario, debera hacer referencia al citado nimero.

Se acuerda en la constitucion y formalizacion del Fideicomiso el establecer un inventario de
los bienes recibidos, para lo cual se plasma lo conducente en la Clausula Cuarta siguiente.

Clausula Tercera. Partes del Contrato. Son Partes del presente Contrato las siguientes:

(a) Fideicomitente: El Estado, representado a través de la Secretaria.

(b) Fiduciario: [*], o la institucion financiera que lo sustituya en esta funcién en
términos de la Clausula Vigésima Primera del Contrato, o sus causahabientes o
cesionarios.

(© Fideicomisario en Primer Lugar A: Cada Acreedor cuyo Financiamiento haya
quedado debidamente inscrito en el Registro del Fideicomiso, asi como sus
causahabientes o cesionarios, siempre y cuando, en este Ultimo caso se hubiere
notificado tal cesién al Fiduciario en términos de la Clausula Vigésima Quinta del
Contrato.

(d) Fideicomisario en Primer Lugar B: Cada Contraparte cuyo Instrumento Derivado
haya quedado debidamente inscrito en el Registro del Fideicomiso, asi como sus
causahabientes o cesionarios, siempre y cuando, en este Ultimo caso se hubiere
notificado tal cesion al Fiduciario en términos de la Clausula Vigésima Quinta del
Contrato.

(e) Fideicomisario en Segundo Lugar: El Estado, representado a través de la
Secretaria.

Lo anterior, en el entendido que, los Acreedores y Contrapartes que adquieran la calidad de
Fideicomisarios en Primer Lugar, tendran la obligacion de entregar al Fiduciario la
informacidn que les solicite para dar cumplimiento al articulo 115 de la Ley de Instituciones
de Crédito y su normatividad secundaria, a mas tardar, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
siguientes a la recepcion de la Constancia de Inscripcidon correspondiente.

Clausula Cuarta. Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso se integra con
los siguientes bienes, derechos e ingresos:

19



(a) La Aportacion Inicial.
(b) El FAFEF Afectado.

(© Las cantidades derivadas del FAFEF Afectado, incluyendo sin limitar, los
rendimientos, productos o cualesquiera otros accesorios que se obtengan por la
inversién de dichas cantidades.

(d) Las cantidades a favor del Fideicomitente derivadas de los Instrumentos
Derivados que se encuentren inscritos en el Registro del Fideicomiso y, en su
caso, de los contratos de cobertura que, celebre el Estado o el Fiduciario por
instruccion de aquél, en relacion con un Financiamiento en el que se hubiere
sefialado al Fideicomiso como el mecanismo de pago a favor del Estado.

(e) Los valores que, en su caso, adquiera el Fiduciario con motivo de la inversion de
los recursos disponibles del Fideicomiso, en términos de la Clausula Séptima de
este Contrato y los rendimientos correspondientes.

(f) Las cantidades y/o derechos adicionales, de cualquier naturaleza que el
Fideicomitente aporte eventualmente al Fideicomiso.

(9) Cualesquiera otros bienes o derechos que se afecten al Fideicomiso o que de
cualquier forma se transmitan al Fiduciario por cualquier causa valida y legal en
relacién con el presente Fideicomiso.

Queda establecido que bajo ninguna circunstancia se recibiran aportaciones de depdsitos
en efectivo. El Fiduciario se reserva el derecho de rechazar tales aportaciones.

En este acto las Partes acuerdan que lo establecido en la presente Clausula hara las veces
de inventario de los bienes o derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso al
momento de su constitucion, y la firma del presente Contrato hara las veces de acuse de
recibo del mismo.

Asimismo, las Partes reconocen que dicho inventario se podra ir modificando, de tiempo en
tiempo, conforme a las aportaciones futuras del Fideicomitente, con los rendimientos que
generen en su caso las inversiones del Patrimonio del Fideicomiso y con los pagos o retiros
que se realicen con cargo al Fideicomiso. Tales variaciones se haran constar en los estados
de cuenta del Fideicomiso.

Clausula Quinta. Aportaciones adicionales del Fideicomitente. El Fideicomitente debera o
podrd, segun corresponda, hacer aportaciones adicionales al Patrimonio del Fideicomiso, en
los siguientes términos:

5.1_Requerimiento de recursos adicionales por parte del Fiduciario. En el caso que los
recursos en las Cuentas del Fideicomiso sean insuficientes para que el Fiduciario realice los
pagos que correspondan en una determinada Fecha de Pago, el Fiduciario debera notificar
al Fideicomitente, con copia a los Fideicomisarios en Primer Lugar que corresponda, a efecto
de que éste aporte los recursos que sean necesarios para cubrir los conceptos de que se
trate, para lo cual debera indicarle: (7) el concepto a fondear y/o pagar, (7) el monto
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requerido, (7i) la fecha limite para que el Fideicomitente abone los recursos
correspondientes y (i) la cuenta en la que debera abonar dichos recursos, en términos del
formato que se adjunta como Anexo 13. El Fideicomitente debera aportar los recursos
correspondientes, a mas tardar en la fecha limite sefialada por el Fiduciario. Asimismo, en
el caso que se actualice una Causa de Vencimiento Anticipado, si las cantidades existentes
en la Cuenta Individual de que se trate fueren insuficientes para la liquidacion del
Financiamiento o del Instrumento Derivado, el Estado debera aportar a dicha Cuenta
Individual las cantidades necesarias para tales efectos.

5.2 Aportaciones adicionales del Fideicomitente. El Fideicomitente debera aportar recursos
adicionales para cubrir aquellos conceptos que desee fondear o pagar a través del
Fideicomiso, de conformidad con lo previsto en la Seccion 10.1 de la Clausula Décima del
presente Contrato, siempre y cuando se relacionen con sus fines. En estos casos, bastara
que el Fideicomitente notifique por escrito al Fiduciario, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 14, que: (i) realizard una aportacién
adicional de recursos, (7) el monto, (7i)la cuenta a la que deben abonarse, (7v) el destino o
concepto al cual deberan aplicarse dichos recursos, (v) la fecha de pago, y (v/) en su caso,
las demas instrucciones relacionadas o pertinentes. La notificacion correspondiente debera
realizarse por lo menos con una anticipacion de 3 (tres) Dias Habiles a que se realice dicha
aportacion adicional de recursos.

Clausula Sexta. Fines del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso queda
irrevocablemente destinado a la realizacion de los fines estipulados en esta Clausula y demas
aplicables de este Contrato, encomendandose al Fiduciario su puntual y debido
cumplimiento, en e/ entendido que, este Ultimo tendra todos los poderes generales y
facultades legales necesarios o convenientes para el cumplimiento de tales fines, mismos
que tendra obligacion de realizar sin que medie instrucciones de cualquiera de las Partes de
este Contrato, salvo en los casos que expresamente se estipule lo contrario en el presente
Contrato.

Son fines del Fideicomiso que el Fiduciario:
(a) Reciba los bienes y/o derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso.

(b) Ejerza los derechos sobre el FAFEF Afectado y, en general, sobre el Patrimonio del
Fideicomiso de acuerdo con lo previsto en el presente Contrato.

(c) Abra la Cuenta General para recibir la Aportacion Inicial, y la opere y mantenga en
términos de lo previsto en la Clausula Décima y demas estipulaciones aplicables del
presente Fideicomiso.

(d) Abra la Cuenta Receptora de FAFEF para cada Financiamiento, en la cual recibira
directamente de la SHCP los recursos correspondientes al FAFEF Afectado
correspondiente al Porcentaje de FAFEF de dicho Financiamiento y la opere y
mantenga en términos de la Clausula Décima y demas estipulaciones aplicables del
presente Fideicomiso.
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(e) Celebre los Convenios de Aportacion Adicional de FAFEF que le instruya el
Fideicomitente.

(f) Cada vez que celebre un Convenio de Aportacion Adicional de FAFEF, abra una
Cuenta Receptora de FAFEF y la opere y mantenga en términos de la Clausula
Décima y demas estipulaciones aplicables del presente Fideicomiso.

(g9) Cada vez que quede inscrito un Financiamiento en el Registro del Fideicomiso, abra
la Cuenta Individual y el Fondo de Reserva correspondiente, los cuales debera operar
y mantener en términos de la Clausula Décima y demas estipulaciones aplicables del
presente Fideicomiso.

(h) Cada vez que quede inscrito un Instrumento Derivado abra el Fondo del Instrumento
Derivado el cual debera operar y mantener en términos de la Clausula Décima y
demas estipulaciones aplicables del presente Fideicomiso.

(i) Abra, opere y mantenga las Cuentas del Fideicomiso en términos del presente
Contrato, en el entendido que, cada cuenta sera independiente y el Fiduciario debera
estar en posibilidad de identificarla separadamente y de mantener registros y
contabilidad separados para cada uno.

(j) Pague cada Financiamiento e Instrumento Derivado, destinando para tales efectos
las cantidades abonadas, hasta donde baste y alcance en la Cuenta Individual y el
Fondo del Instrumento Derivado, por cuenta y orden del Fideicomitente, todas las
cantidades pagaderas conforme a los contratos respectivos, de conformidad con lo
previsto en las Clausulas Décima, Décima Primera y/o Décima Segunda de este
Contrato.

(k) Invierta los recursos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso conforme a las
inversiones permitidas en términos de lo previsto en la Clausula Séptima de este
Contrato.

(I) Entregue al Fideicomisario en Segundo Lugar, cuando resulte procedente, las
Cantidades Remanentes del FAFEF en la Cuenta del Estado. Lo anterior, en los
términos previstos en la Clausula Décima de este Contrato.

(m) Pague, aplique o fondee, con cargo a la Cuenta General, los gastos de defensa del
Patrimonio y, en general, cualquier otro concepto a cargo del Patrimonio del
Fideicomiso distinto de los Financiamientos y los Instrumentos Derivados, atento al
orden de prelacion previsto en la Clausula Décima, seccién 10.1, de este Contrato.

(n) Prepare y entregue mensualmente, el Informe del Financiamiento, el Informe
General del Fideicomiso, y cualesquiera otros informes que le correspondan
conforme al presente Contrato, en términos de lo previsto en la Clausula Décima
Cuarta de este Contrato.

(o) Proporcione acceso a las Partes a la informacion que tenga disponible derivada o
relacionada con el presente Contrato, asi como a las autoridades fiscalizadoras que
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resulten competentes en términos de la normatividad aplicable. En el entendido que,
cada Acreedor Unicamente tendra acceso a la informacion correspondiente a su
Cuenta Individual y a su Financiamiento.

(p) Una vez que se hayan cancelado todas las inscripciones en el Registro del

Fideicomiso y previa solicitud escrita del Fideicomitente, extinga el Fideicomiso y
revierta el Patrimonio del Fideicomiso al Estado, en términos de la Clausula Vigésima
Novena del Contrato.

(q) Lleve a cabo todas las acciones que sean necesarias y/o convenientes para la

(r)

administracion y defensa del Patrimonio del Fideicomiso y otorgue los poderes
generales o especiales con facultades suficientes para actuar en nombre y
representacion del Fiduciario, previas instrucciones por escrito del Fideicomitente y,
en su caso, de los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme a lo establecido en la
Clausula Vigésima, en el entendido que el Fideicomitente sera el responsable del
pago de los honorarios correspondientes y de las consecuencias que se deriven de
la actuacion de las personas designadas.

En general, cumpla oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo
de conformidad con este Contrato y con las demas disposiciones legales aplicables.

El propdsito de este Fideicomiso es servir, hasta donde baste y alcance el Patrimonio del
Fideicomiso, como mecanismo de administracion y fuente de pago primaria de las
obligaciones a cargo del Fideicomitente derivadas de los Financiamientos e Instrumentos
Derivados que tengan como fuente de pago el FAFEF, por lo que, el presente Fideicomiso
no tiene la naturaleza de fideicomiso publico paraestatal.

Clausula Séptima. Inversiones Permitidas. El Fiduciario, de conformidad con la instruccion
que en este acto otorga el Fideicomitente, invertira las cantidades que se encuentren en las
Cuentas del Fideicomiso en los siguientes términos:

7.1

7.2

Los recursos abonados en las Cuentas Receptoras del FAFEF deberan permanecer
abonados en una cuenta bancaria productiva, sin que puedan ser objeto de inversion
especulativa, ya que dichos recursos no pueden sufrir mermas como resultado de la
inversion.

Los recursos abonados en la Cuenta General y en las Cuentas del Financiamiento se
invertirdn exclusivamente en instrumentos que retnan las siguientes caracteristicas
y conforme se indique en las instrucciones: (7) en instrumentos de deuda
denominados en pesos, emitidos o garantizados por el Gobierno Federal o
instituciones de crédito que tengan una calificacion de riesgo AAA en escala nacional
0 su equivalente en directo o en reporto y/o (7) en acciones de sociedades de
inversion en instrumentos de deuda con cartera 100% (cien por ciento) conformada
por valores gubernamentales denominadas en pesos con la maxima calificacion
crediticia y de riesgo de mercado 1 o 2, en la escala nacional otorgada por al menos
una de las Agencias Calificadoras. En todo caso, el Fiduciario debera invertir las
cantidades abonadas en las cuentas mencionadas en instrumentos cuyo vencimiento
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sea consistente con las Fechas de Pago, conforme a lo que se establezca en los
Documentos del Financiamiento y demas requerimientos del Fideicomiso.

Para los efectos de la inversion a que se refiere el parrafo anterior, el Fiduciario se sujetara
en todo caso a las disposiciones legales o administrativas que regulen las inversiones de
recursos materia de fideicomisos y cubrird, con cargo a la Cuenta General, las comisiones,
honorarios y/o gastos que origine su contratacidon, previa notificacion por escrito al
Fideicomitente.

La compra de valores o instrumentos de inversion se sujetara a los horarios, disposicion,
liquidez de los mismos y a las condiciones del mercado existentes en el momento en que el
Fiduciario realice las operaciones. Asi mismo, el Fideicomitente en este acto, libera
expresamente al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la compra o venta de
valores o cualesquier otro instrumentos de inversion, asi como por las pérdidas o
menoscabos que pudieran afectar la materia del presente Fideicomiso como consecuencia
de las inversiones efectuadas por el Fiduciario, en los términos de esta Clausula, ni sera
responsable por los menoscabos que sufran los valores, en cuanto a su precio de
adquisicion, por fluctuaciones en el mercado, en los términos del articulo 391 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, salvo que exista culpa, negligencia, dolo o
mala fe por parte del Fiduciario y asi sea determinado previamente por autoridad judicial
competente en sentencia definitiva elevada a rango de cosa juzgada.

Lo anterior, en el entendido que de conformidad con lo dispuesto en el numeral 3.2 de la
Circular 1/2005 de Banco de México, los fondos que reciba el Fiduciario que no se inviertan
de manera inmediata conforme a los fines y a lo previsto en el presente Fideicomiso,
deberan ser depositados en una institucion de crédito a mas tardar el Dia Habil siguiente al
que se reciban, en tanto se invierten o se aplican al fin pactado en el presente Contrato, y
en caso de realizarse dicho deposito en la institucidon de crédito que en este acto funge como
Fiduciario, dicho depdsito debera devengar la tasa mas alta que la institucion pague por
operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se mantenga el
depdsito.

Clausula Octava. Notificaciones e Instrucciones Irrevocable a la SHCP.

8.1 Notificacidn inicial del FAFEF Afectado. El Fideicomitente se obliga a remitir, dentro de
los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a aquel en que el Financiamiento al que se encuentra
destinado el Porcentaje de FAFEF del FAFEF Afectado, quede inscrito en el Registro Publico
Unico, un oficio en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta como
Anexo 15, a la SHCP, a través la Direccidon General de Programacion y Presupuesto "A" de
la Subsecretaria de Egresos, con copia a la Unidad Coordinacién con Entidades Federativas,
con el objeto de:

(a) Notificarle la celebracion del presente Fideicomiso.

(b) Notificarle la afectacion del FAFEF Afectado al Patrimonio del Fideicomiso, a
efecto de que el Fiduciario destine los recursos al pago, por cuenta y orden del
Estado, de los Financiamientos a que se hubiere atribuido el FAFEF Afectado, en
los términos previstos en el presente Fideicomiso y darle instrucciones
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irrevocables para que, en lo sucesivo y mientras se encuentre vigente este
Contrato, en cada Entrega de FAFEF al Estado, la SHCP, a través de la Tesoreria
de la Federacion o quien la sustituya en esta funcién, entregue directamente al
Fiduciario las cantidades que le correspondan en relacién con el FAFEF Afectado,
mediante abono o transferencia electrénica de los fondos respectivos a las
Cuentas Receptoras de FAFEF, para que el Fiduciario las aplique en términos del
presente Contrato.

(©) Solicitarle que notifique a la Tesoreria de la Federacion, la constitucion del
Fideicomiso y la afectacion del FAFEF Afectado, y la instruya irrevocablemente a
efecto de que en cada ocasidon que deba realizarse una Entrega de FAFEF al
Estado, la Tesoreria de la Federacion o quien llegare a sustituirla en esta funcion,
entregue directamente al Fiduciario las cantidades que le correspondan en
relacion con el FAFEF Afectado, mediante abono o transferencia electronica de
los fondos respectivos a las Cuentas Receptoras de FAFEF, para que el Fiduciario
las aplique en términos del presente Contrato.

Mientras se encuentre vigente el presente Fideicomiso, Unicamente se podra modificar la
instruccion irrevocable antes referida mediante escrito firmado por el Fideicomitente, previo
consentimiento expreso y por escrito de los Fideicomisarios en Primer Lugar A, a través de
su representante legal, y entregar una copia al Fiduciario, salvo: (a) en el caso de la
modificacion de los datos de la Cuenta Receptora de FAFEF para lo cual bastard que la
instruccion esté suscrita por parte del Fideicomitente y el Fiduciario, con copia a los
Fideicomisarios en Primer Lugar A, y (b) de la desafectacion del porcentaje de FAFEF
Afectado, si el Financiamiento al que estuviere vinculado hubiere sido previamente liquidado
y se adjunta la constancia de no adeudo correspondiente.

A su vez, en caso de afectaciones posteriores a la afectacién inicial del FAFEF Afectado, el
Fideicomitente, debera realizar una Aportacion Adicional de FAFEF, y para tales efectos
debera remitir un oficio en términos sustancialmente similares conforme la presente clausula
a la SHCP, a través la Direccidn General de Programacion y Presupuesto "A" de la
Subsecretaria de Egresos, con copia a la Unidad Coordinacion con Entidades Federativas.
8.2 Desafectacion de un Porcentaje FAFEF. Cuando un Financiamiento sea liquidado
totalmente, por cualquier causa y el Fideicomitente no lo asigne a un nuevo Financiamiento,
el Fideicomitente y el Fiduciario celebraran el Convenio para Modificar el FAFEF Afectado
respecto del Porcentaje de FAFEF No Asignado y el Estado debera notificar a la SHCP la
desafectacion correspondiente, a través de la Direccion General de Programacion y
Presupuesto “A” de la Subsecretaria de Egresos, con copia a la Unidad Coordinadora de
Entidades Federativas, con el objeto de:

(i) Notificarle la liquidacion total del Financiamiento, junto con la constancia de no
adeudo correspondiente.

(ii) Notificarle la desafectacién del Patrimonio del Fideicomiso del Porcentaje FAFEF de
que se que se trata y solicitarle le notifique a la Tesoreria de la Federacién o quien la
sustituya en esta funcion, la desafectacion correspondiente, a fin de que a partir de esa
fecha se entregue el Porcentaje de FAFEF desafectado directamente al Estado mediante su
abono en la Cuenta del Estado.
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Clausula Novena. Registro del Fideicomiso.

9.1 Procedimiento de inscripcion de Financiamientos e Instrumentos Derivados en el
Regqistro del Fideicomiso.

9.1.1 Procedimiento de Inscripcion de Financiamientos en el Registro del Fideicomiso. El
Fiduciario debera inscribir en el Registro del Fideicomiso los financiamientos a cargo del
Fideicomitente, previo cumplimiento de los requisitos establecidos en los apartados (i) y (ii)
de esta Clausula, en e/ entendido que, mediante dicha inscripcidon el Acreedor asumira el
caracter de Fideicomisario en Primer Lugar y el financiamiento sera considerado un
Financiamiento para todos los efectos previstos en el Contrato, y el Fiduciario debera abrir
la Cuenta Individual y el Fondo de Reserva, que estaran asociados a la Cuenta Receptora
de FAFEF que corresponda.

El Fiduciario debera inscribir en el Registro del Fideicomiso el financiamiento cuya inscripcion
se solicite, siempre y cuando, el Fideicomitente y el Acreedor cumplan con los siguientes
requisitos:

(i) Entregar la siguiente documentacion:

a. Solicitud de Inscripcion, firmada por el Fideicomitente y el Acreedor.

b. Sumario, firmado por el Fideicomitente y el Acreedor.

c. Original o copia certificada del contrato de crédito o financiamiento, junto con
Sus anexos, que se pretende inscribir.

d. Copia del Decreto de Autorizacion.

e. Original de la Carta de Certificacion de Firmas del Acreedor, en términos del

f. Anexo 16.

g. Copia simple de la Constancia de Inscripcion en el Registro Estatal y en

Registro Publico Unico del Contrato de Crédito mediante el que se documente
el Financiamiento.

(i) Que la suma de los Porcentajes de FAFEF de los Financiamientos previamente
inscritos en el Registro del Fideicomiso, mas el porcentaje a asignar del FAFEF al
financiamiento cuya inscripcion se solicita, no exceden del FAFEF Afectado. El
Fiduciario debera realizar el calculo antes descrito y, en caso de que sea superior,
el Fiduciario rechazard inmediatamente la Solicitud de Inscripcidn
correspondiente y debera realizar las notificaciones a que se refiere la seccion
9.4 siguiente.

Lo anterior en el entendido que este requisito no sera aplicable en el caso de un
financiamiento que tenga por objeto refinanciar un Financiamiento, si la fuente de pago del
financiamiento cuya inscripcion se solicita sera con cargo al Porcentaje de FAFEF del
Financiamiento que sera objeto de refinanciamiento. En este caso, el Fiduciario emitira la
Constancia de Inscripcion, sujeta a la condicion suspensiva de liquidar el Financiamiento y
adjuntar la constancia de no adeudo correspondiente y con ello se libere el Porcentaje de
FAFEF del Financiamiento refinanciado, para que pueda empezar a recibir los flujos con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso. La Constancia de Inscripcion surtira plenamente sus

26



efectos hasta que el Fiduciario haya cancelado la inscripcion del Financiamiento refinanciado
y expida al nuevo Acreedor una certificacion del cumplimiento de la condicién y, en
consecuencia, de la entrada en vigor de la Constancia de Inscripcién, momento a partir del
cual, el Acreedor adquirira la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar A y el crédito la
calidad de Financiamiento, para todos los efectos previstos en el Fideicomiso.

A mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los
requisitos establecidos en los apartados (i) y (ii) anteriores, el Fiduciario debera entregar la
Constancia de Inscripcién al Acreedor del Financiamiento, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 4.a, firmada por un delegado fiduciario
del Fiduciario debidamente facultado. Dicho documento servira para acreditar la inscripcién
del Financiamiento en el Registro del Fideicomiso y, la calidad de Fideicomisario en Primer
Lugar A del Acreedor en relacién con el Financiamiento. El Fiduciario podra expedir
Constancias de Inscripcidn adicionales a solicitud expresa del Fideicomisario en Primer Lugar
A.

El Fiduciario debera asentar en el Registro del Fideicomiso los siguientes datos de cada
Financiamiento: (7) tipo de financiamiento; (7) fecha de celebracién; (i) Acreedor; (iv)
importe; (v) destino del Financiamiento; (Vi) tasa de interés ordinaria; (vii) tasa de interés
moratoria; (Viif) vigencia; (ix) el Porcentaje de FAFEF; (x)el monto inicial del Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva y la forma de constitucion; y (x7) cualquier otro dato que hubiera sido
notificado en el Sumario respectivo.

9.1.2 Inscripcién de Instrumentos Derivados. El Fiduciario debera inscribir en el Registro del
Fideicomiso los Instrumentos Derivados a cargo del Fideicomitente, previo cumplimiento de
los requisitos establecidos en el presente numeral.

El Fiduciario debera inscribir en el Registro del Fideicomiso el Instrumento Derivado cuya
inscripcion se solicite, siempre y cuando, el Fideicomitente y la Contraparte entreguen la
siguiente documentacién:

(i) Solicitud de Inscripcion del Instrumento Derivado, firmada por el Fideicomitente y a
Contraparte, en la que debera hacerse referencia expresa al Financiamiento al cual
se encuentra asociado el Instrumento Derivado.

(ii) Sumario, firmado por el Fideicomitente y la Contraparte.

(iii) Copia del contrato marco para operaciones financieras derivadas, en su caso, del
suplemento y de la confirmacion del Instrumento Derivado que se pretende inscribir,
en el entendido que, en la confirmacion correspondiente debera establecerse que la
cuenta de pago en la que la Contraparte debera abonar los diferenciales a su cargo
sera la Cuenta Individual para su aplicacion al pago del Financiamiento al que se
encuentra asociado.

(iv) Original de la Carta de Certificacion de Firmas de la Contraparte, en términos del
Anexo 16.
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A mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los
requisitos anteriores, el Fiduciario debera expedir y entregar a la Contraparte, una
Constancia de Inscripcidn del Instrumento Derivado, en términos sustancialmente similares
al formato que se adjunta como Anexo 4.b, firmada por los delegados fiduciarios del
Fiduciario debidamente facultados. Dicho documento servira para acreditar la inscripcién del
Instrumento Derivado en el Registro del Fideicomiso y la calidad de Fideicomisario en Primer
Lugar B de la Contraparte en relacién con el Instrumento Derivado, para todos los efectos
previstos en el Contrato. El Fiduciario podra expedir Constancias de Inscripcion adicionales
a solicitud expresa del Fideicomisario en Primer Lugar B.

El Fiduciario debera asentar en el Registro del Fideicomiso los siguientes datos de cada
Instrumento Derivado: (7) fecha de celebracion; (i) Contraparte; (/i) Financiamiento al que
se encuentra asociado; (7v) tasa fija aplicable; (v) Plazo del Instrumento Derivado; (Vi) el
folio del Financiamiento sobre el cual se contrata el Instrumento Derivado; y (vii) en su
caso, cualquier otro dato que hubiera sido notificado en términos de la solicitud de
inscripcion correspondiente.

En el caso que el Acreedor o la Contraparte que solicita una inscripcion en el Registro del
Fideicomiso sea la misma institucién que el Fiduciario, junto con la Solicitud de Inscripcion
del financiamiento o instrumento derivado, adicionalmente, se debera presentar el convenio
celebrado entre el Acreedor o la Contraparte, segun corresponda, el Fiduciario y el Estado
en que se definan los términos y condiciones para dirimir posibles conflictos interés.

9.2 Cesiones, Ventas o Transmisiones. En el caso de las cesiones, ventas o transmisiones
de derechos de Financiamientos o Instrumentos Derivados, a que se refiere la Clausula
Vigésima Quinta del presente Contrato, los cesionarios podran solicitar al Fiduciario la
expedicién de una Constancia de Inscripcion a su nombre, por lo que se refiere a una parte
o la totalidad de los derechos fideicomisarios objeto de la cesién, venta o transmisién de
derechos.

9.3 Constancias de Inscripcién. En cualquier momento, cualesquiera de los Fideicomisarios
en Primer Lugar podran solicitar al Fiduciario la expedicion de una Constancia de Inscripcion,
de conformidad con la informacidén asentada en el Registro del Fideicomiso, respecto del
Financiamiento o Instrumento Derivado de que se trate, sin mayor justificacion o costo
adicional.

9.4 Rechazo de inscripciones en el Registro del Fideicomiso. El Fiduciario debera abstenerse
de inscribir cualquier financiamiento o instrumento derivado en el Registro del Fideicomiso,
si falta cumplir alguno de los requisitos establecidos en el apartado 9.1 anterior.

Si el Fiduciario recibe una Solicitud de Inscripcidn y detecta que no se cumplen los requisitos
que resulten aplicables en términos de la secciéon 9.1.1 o 9.1.2, el Fiduciario debera
notificarlo por escrito al Fideicomitente y al Acreedor o la Contraparte, dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la fecha en que haya recibido la Solicitud de Inscripcion de que se
trate, sefialando la causa del rechazo de la inscripcion, a fin de que el Fideicomitente y el
Acreedor o la Contraparte, puedan subsanar los requisitos faltantes o incumplidos.
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9.5 Registro de modificaciones. Salvo que se presente cualesquiera de los supuestos
descritos en la seccidn 9.4 de esta Clausula, el Fiduciario debera inscribir en el Registro del
Fideicomiso las modificaciones de un Financiamiento o Instrumento Derivado, siempre y
cuando reciba una nueva Solicitud de Inscripcidn, suscrita por el Fideicomitente y el
Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate, junto con la documentacién sefialada en la
seccion 9.1 que resulte aplicable.

A mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los
requisitos establecidos en el numeral 9.1, el Fiduciario debera entregar al Fideicomisario en
Primer Lugar, sin costo alguno, una nueva Constancia de Inscripcion, con el mismo folio de
la original y adicionando una letra "M", para identificar que se trata de una modificacion, y
nimero de la modificacién, por ejemplo "M-1", indicando los nuevos datos del
Financiamiento o del Instrumento Derivado modificado.

9.6 Cancelacidn de la inscripcion en el Registro del Financiamiento. El Fiduciario deberd
cancelar en el Registro del Fideicomiso la inscripcidon de un Financiamiento o Instrumento
Derivado, una vez que éste haya sido totalmente liquidado, siempre y cuando el
Fideicomitente lo solicite por escrito y, acredite el consentimiento por parte del
Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente, mediante una carta o constancia de no
adeudo emitida por este ultimo.

En el caso de solicitud de cancelacién de Financiamientos, el mismo Dia Habil en que el
Fiduciario reciba la notificacion referida en el parrafo anterior, o0 @ mas tardar dentro de los
dos Dias Habiles siguientes, el Fiduciario debera cancelar la Cuenta Individual y el Fondo de
Reserva del Financiamiento. De existir cantidades remanentes en la Cuenta y/o el Fondo,
éstas deberan ser transferidas a la Cuenta del Estado, el mismo Dia Habil o a mas tardar el
Dia Habil siguiente. En el caso que, como resultado de la liquidacién del Financiamiento el
Estado decida desafectar el Porcentaje de FAFEF No Asignado, el Estado instruira al
Fiduciario notificara al Fiduciario, la desafectacion del FAFEF y el Fiduciario debera actualizar
dicha situacion en sus registros conforme a lo establecido en el presente Contrato.

En el caso de solicitud de cancelacion de la inscripcion de un Financiamiento y un
Instrumento Derivado, el mismo Dia Habil en que el Fiduciario reciba la notificacién referida
en el parrafo anterior, 0 a mas tardar dentro de los dos Dias Habiles siguientes, el Fiduciario
debera:

(a) Cancelar los fondos que correspondan: (a) si se trata de un Instrumento
Derivado, el Fondo del Instrumento Derivado, y (b) si se trata de un
Financiamiento, la Cuenta Individual y el Fondo de Reserva,

(b) Dar de baja el Financiamiento y/o Instrumento Derivado en el Registro del
Fideicomiso y emitir la constancia de cancelacidn correspondiente,

(© De existir cantidades abonadas en los fondos a cancelar éstos deberan ser

transferidos a la Cuenta del Estado, el mismo Dia Habil o a mas tardar el Dia
Habil siguiente, y
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(d) En el caso que asi lo instruya el Fideicomitente al Fiduciario, celebrar el convenio
de desafectacion del Porcentaje No Asignado de FAFEF que hubiere quedado
liberado.

9.7 Aceptacion de los términos y condiciones del Fideicomiso. Los Acreedores y Contrapartes
por el hecho de firmar la Solicitud de Inscripcion correspondiente, se dan por enterados del
contenido y alcances legales del presente Fideicomiso y aceptan todos los derechos y
obligaciones que el presente Fideicomiso establece a su favor y/o a su cargo, una vez que
asuman la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar A o Fideicomisario en Primer Lugar B,
en atencion a la expedicion de la Constancia de Inscripcidn respectiva, asi como las
condiciones que tienen que cumplir para el ejercicio de sus derechos.

Los Acreedores y Contrapartes que adquieran la calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar
A o Fideicomisarios en Primer Lugar B, respectivamente, tendran, durante la vigencia del
Fideicomiso, la obligacién de entregar al Fiduciario la informacion que les solicite para dar
cumplimiento al articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito, a mas tardar dentro de
los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a que hubieren recibido una solicitud de informacion
por parte del Fiduciario.

Clausula Décima. Cuentas del Fideicomiso y Aplicacién de Recursos de las Cuentas del
Fideicomiso. El Fiduciario debera abrir y mantener las Cuentas del Fideicomiso, las cuales
se fondearan y aplicaran de acuerdo con la prelacién que se establece en la presente
Clausula:

10.1 Cuenta General. El mismo dia de la firma de este Contrato, o a mas tardar el Dia Habil
inmediato siguiente a la firma del mismo, el Fiduciario debera abrir la Cuenta General, a
través de la cual recibira (i) la Aportacion Inicial, y de tiempo en tiempo, (7) todos los flujos
de efectivo que deriven de Aportaciones Adicionales del Fideicomitente a que se refiere la
Clausula Quinta, salvo las cantidades que deban abonarse directamente en otras Cuentas
del Fideicomiso, y (7ii) cualesquiera otros recursos aportados al Patrimonio del Fideicomiso,
salvo aquellos que deban abonarse directamente en otras Cuentas del Fideicomiso. En cada
fecha en el que el Fiduciario reciba recursos, o a mas tardar el Dia Habil siguiente, el
Fiduciario debera aplicar los recursos de la Cuenta General en el siguiente orden de
prelacién:

(a) El Fiduciario deberd, en su caso, fondear, reservar y/o pagar en general, cualquier
otro concepto a cargo del Patrimonio del Fideicomiso distinto de los Financiamientos
y los Instrumentos Derivados, siempre que dichos gastos sean autorizados y/o
instruidos por el Fideicomitente y que sean pagaderos en el periodo de que se trate.

10.2 Cuenta Receptora de FAFEF. El mismo dia en que el Financiamiento de que se trate
quede inscrito en el Registro del Fideicomiso, o mas tardar el Dia Habil siguiente, el
Fiduciario debera abrir la Cuenta Receptora de FAFEF, a través de la cual recibira, de tiempo
en tiempo, todos los flujos de efectivo que deriven del Porcentaje de FAFEF del
Financiamiento. Cada vez que el Estado celebre un Convenio de Modificacion del Porcentaje
FAFEF, el Fiduciario debera abrir, a mas tardar el Dia Habil siguiente, la Cuenta Receptora
de FAFEF correspondiente. El Fiduciario debera aplicar los recursos de cada Cuenta
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Receptora de FAFEF en atencion a lo previsto en los numerales siguientes, segun
corresponda:

(a) A mas tardar el Dia Habil siguiente en que el Fiduciario reciba una Entrega de FAFEF,
el Fiduciario debera calcular la Cantidad Requerida para cada Cuenta Individual. El
Fiduciario aplicara el Porcentaje de FAFEF respecto del Financiamiento o
Financiamientos correspondientes, hasta donde baste y alcance, a cubrir la Cantidad
Requerida, la cual aplicara en términos de la seccion 10.3 de esta Clausula, en e/
entendido gue, para determinar la cantidad a fondear debera considerar los recursos
que se encuentren abonados en la Cuenta Individual y, en su caso, en el Fondo del
Instrumento Derivado asociado.

(b) Si después de distribuir los recursos en términos de los incisos anteriores existieran
recursos disponibles en la Cuenta Receptora de FAFEF, las Cantidades Remanentes
del FAFEF seran transferidas a la Cuenta del Estado.

10.3 Cuenta Individual. El mismo dia en que un Financiamiento quede inscrito en el Registro
del Fideicomiso, 0 a mas tardar el Dia Habil siguiente a que un Financiamiento quede inscrito
en el Registro del Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir la Cuenta Individual para el
Financiamiento respectivo y siempre con cargo al Porcentaje de FAFEF de dicho
Financiamiento, en la cual recibira, de tiempo en tiempo: (7) los flujos de efectivo que sean
necesarios para fondear y/o cubrir el Servicio del Financiamiento, que el Fiduciario transfiera
o abone con cargo a la Cuenta Receptora de FAFEF; (7) en su caso, con los Diferenciales
derivados del Instrumento Derivado asociado al Financiamiento; (7i) los recursos a favor del
Estado respecto de los Instrumento Derivados; (7v) con los recursos y/o rendimientos del
Fondo de Reserva que deban abonarse en esta cuenta; (v) en su caso, todos los flujos de
efectivo que deriven de aportaciones adicionales a que se refiere la Clausula Quinta, que
deban abonarse directamente en esta cuenta en términos de las instrucciones del
Fideicomitente; y (v/) cualesquier otros recursos aportados al Patrimonio del Fideicomiso
que deban abonarse directamente en esta cuenta. Los recursos abonados en esta cuenta
se aplicaran al pago del Financiamiento o del Instrumento Derivado, en cada Fecha de Pago,
de acuerdo con las Solicitudes de Pago aplicables, en atencion a lo siguiente:

En cada Fecha de Pago, el Fiduciario debera cubrir con cargo a la Cuenta Individual, hasta
donde dicha cuenta baste y alcance, todas las cantidades pagaderas bajo el Financiamiento
en la Fecha de Pago en cuestién, incluyendo, sin limitar, cualesquier pagos exigibles de
principal, intereses ordinarios, intereses moratorios y demas accesorios, primas o cantidades
exigibles en términos de los Documentos del Financiamiento.

Para la realizacién de los cargos y abonos que correspondan a la Cuenta Individual se
seguira el siguiente procedimiento:

(a) El Fiduciario aplicara la Cantidad Requerida a fondear, en el orden de prelacién que
se indica, los siguientes conceptos:

) En funcion de las Solicitudes de Pago correspondientes, el Servicio del
Financiamiento, a mantenerse en la Cuenta Individual y el Fondo del
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Instrumento Derivado, los Diferenciales a favor del Fideicomisario en Primer
Lugar B.

(i) En su caso, en el Fondo de Reserva, los recursos necesarios para la
reconstitucion del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

(iii)  Ensu caso, en el Fondo del Instrumento Derivado, los costos de rompimiento
por el vencimiento anticipado del Instrumento Derivado y/o cualquier otro
concepto debido a la Contraparte distinto de los Diferenciales.

(b) Si dentro de los 2 (dos) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, los recursos
abonados en la Cuenta Individual no fueran suficientes para cubrir el Servicio del
Financiamiento del Periodo de Pago de que se trate con base a la Solicitud de Pago,
el Fiduciario tomara los recursos necesarios del Fondo de Reserva, en su defecto, y
solamente hasta que el Fondo de Reserva se haya agotado, el Fiduciario notificara
al Fideicomitente un requerimiento de aportacion adicional de recursos en términos
del primer parrafo del numeral 5.1 de la Clausula Quinta de este Contrato.

(c) Los rendimientos que, en su caso, se generen en la Cuenta Individual se conservaran
en dicha cuenta y se aplicardn a fondear, cubrir y/o pagar el Servicio del
Financiamiento del siguiente Periodo de Pago.

(d) Si el Fideicomisario en Primer Lugar A no remite la Solicitud de Pago en el término
establecido para tales efectos, el Fiduciario aplicara la ultima Solicitud del Pago que
hubiere recibido, sin tener derecho el Fideicomisario en Primer Lugar A, en su caso,
a requerir el pago de intereses moratorios; y de existir faltantes, se deberan pagar
por el Fiduciario dentro de los 3 dias habiles siguientes a la fecha en que el
Fideicomisario en Primer Lugar A le haya notificado, dando prioridad con respecto a
la cantidad que corresponda al proximo Periodo de Pago. Asimismo, para el caso de
que se paguen cantidades superiores a las que correspondan al Fideicomisario en
Primer Lugar A, se sujetaran a lo establecido en los Documentos del Financiamiento.

Lo establecido en esta Clausula, aplicard salvo que el contrato mediante el que se
documente el Financiamiento establezca una mecanica diferente con relacion a las
cantidades pagadas en exceso, caso en el cual se estara a lo que senale dicho instrumento.

En los casos de Amortizacidn Anticipada Total o Vencimiento Anticipado del Financiamiento
se estara a lo dispuesto, respectivamente, en la Clausula Décima Primera 11.1 y en la
Clausula Décima Segunda, numeral 12.2 de este Contrato.

10.4 Fondo de Reserva. Es la cuenta contable o de inversion asociada a la Cuenta Individual
que el Fiduciario debera abrir, en su caso, en la misma fecha que la Cuenta Individual, el
cual constituira en términos del Sumario y se reconstituira, para alcanzar el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva, con cargo a (7) la Cuenta Individual, de conformidad con la prelacién
prevista en la Clausula Décima, seccién 10.3 de este Contrato, y/o (7) las aportaciones
adicionales que realice el Fideicomitente en términos de lo previsto en la Clausula Quinta
del presente Fideicomiso.

El Fondo de Reserva se aplicara en los siguientes términos:
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(a) Si dentro de los 2 (dos) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, los recursos
disponibles de la Cuenta Individual fueran insuficientes para cubrir el Servicio del
Financiamiento, el Fiduciario transferira recursos del Fondo de Reserva a la Cuenta
Individual para cubrir, hasta donde baste o0 alcance, los pagos correspondientes.

(b) En caso de ser utilizado, el Fondo de Reserva se reconstituira hasta alcanzar el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva, en forma previa a la siguiente Fecha de Pago, con
cargo a la Cuenta Individual y, en su defecto, con cargo las aportaciones adicionales
que realice el Fideicomitente.

(c) Los rendimientos que, en su caso, se generen mensualmente en el Fondo de Reserva
deberan aplicarse, en su caso, a fondear el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva. En
el caso que los rendimientos generados excedan el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva, las cantidades en exceso deberan abonarse, dentro de los primeros 3 (tres)
Dias Habiles de cada mes, a la Cuenta Individual, para su aplicaciéon en términos del
numeral 10.3 del presente Contrato.

(d) En la o las ultimas Fechas de Pago, o en el caso de una Amortizacion Anticipada
Voluntaria o de Vencimiento Anticipado del Financiamiento segin los Documentos
del Financiamiento, el Fondo de Reserva podra destinarse a cubrir, en su caso,
cualquier faltante para la amortizacion del Financiamiento, y los recursos
remanentes, en caso de existir, deberan abonarse a la Cuenta del Estado.

10.5 Fondo del Instrumento Derivado. Cuando un Instrumento Derivado quede inscrito en
el Registro del Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir el Fondo del Instrumento Derivado,
en el cual debera abonar las cantidades que procedan de acuerdo con la prelacidon prevista
en la numeral 10.3 anterior y las aplicara en términos de los parrafos siguientes:

10.5.1 El Fondo del Instrumento Derivado se fondeara con cargo a la Cuenta Individual, con
las cantidades senaladas por el Fideicomisario en Primer Lugar B, en la Solicitud de Pago,
en el entendido gue, en todo momento debera observarse la prelacion prevista en el numeral
10.3 entre los Diferenciales y los demas conceptos solicitados en la Solicitud de Pago.

10.5.2 En la Fecha de Pago, el Fiduciario aplicara el Fondo del Instrumento Derivado para
el pago al Fideicomisario en Primer Lugar B.

10.5.3 Los rendimientos que, en su caso, se generen mensualmente deberan abonarse,
dentro de los primeros 3 (tres) Dias Habiles de cada mes, a la Cuenta Individual, para su
aplicacion en términos del numeral 10.3 anterior.

10.5.4 En cada Fecha de Pago, el Fiduciario debera cubrir con cargo al Fondo del
Instrumento Derivado los conceptos y montos indicados en la Solicitud de Pago aplicable,
pagaderas bajo el Instrumento Derivado.

Clausula Décima Primera. Amortizacion Anticipada Voluntaria de Financiamiento. El
Fideicomitente podra realizar la Amortizacion Anticipada Voluntaria, total o parcial, de un
Financiamiento, en cualquier Fecha de Pago, ya sea directamente o a través del Fideicomiso,
si asi lo estipulan los Documentos del Financiamiento.
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En el caso que el Fideicomitente opte por liquidar el Financiamiento a través del Fideicomiso,
se seguira el siguiente procedimiento:

11.1 Amortizacion Anticipada Voluntaria Total:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

El Fideicomitente debera notificar al Fideicomisario en Primer Lugar A, con copia al
Fiduciario, con al menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago,
que pretende realizar una Amortizacién Anticipada Voluntaria Total, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 17 al presente
Fideicomiso. Una vez recibida dicha notificacion, el Fiduciario debera a mas tardar
al Dia Habil siguiente, notificar al Fideicomitente, las cantidades correspondientes
que existan en la Cuenta Individual de dicho Financiamiento.

Una vez que el Fideicomisario en Primer Lugar A reciba la notificacion a que se
refiere el inciso inmediato anterior, el Fideicomisario en Primer Lugar A debera
calcular el monto de la amortizacidn anticipada total en términos del Financiamiento,
incluyendo los intereses del periodo de que se trate y, en su caso, el costo de
rompimiento del Instrumento Derivado asociado a dicho Financiamiento. El
Fideicomisario en Primer Lugar A debera notificar, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 17 al Fiduciario y al Fideicomitente,
con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de la
Amortizacion Anticipada Voluntaria Total, el monto de la amortizaciéon anticipada
total, los datos necesarios para la verificacion del calculo y su conformidad para
recibir el pago correspondiente.

Dentro de los 4 (cuatro) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago de la Amortizacion
Anticipada Voluntaria Total, el Fiduciario debera transferir a la Cuenta Individual, los
recursos del Fondo de Reserva y de la Cuenta Receptora de FAFEF, y notificar al
Fideicomitente, con copia al Fiduciario en Primer Lugar A, el saldo de la Cuenta
Individual.

El Fideicomitente, con base en la notificacion del Fiduciario del saldo de la Cuenta
Individual a que se refiere el inciso (a) anterior, calculara las cantidades necesarias
para liquidar el Financiamiento como la diferencia entre el monto de la amortizacion
anticipada total y la cantidad que se encuentre abonada en la Cuenta Individual.

El Fideicomitente debera aportar al Fideicomiso los recursos necesarios para liquidar
el Financiamiento con al menos 1 (un) Dia Habil de anticipacién a la Fecha de Pago
de la Amortizacion Anticipada Voluntaria. Si el Fiduciario no recibe el abono del
Fideicomitente, a fin de cubrir el monto total, no debera aplicar los recursos de la
Cuenta Individual y debera reconstituir el Fondo de Reserva.

Para los casos en que el Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar A decidan
realizar, la amortizacién anticipada total directamente, podran instruir conjuntamente al
Fiduciario la aplicacion del Fondo de Reserva, para su aplicacién al pago parcial de la
amortizacion anticipada voluntaria total, quedado el Fiduciario, en este caso, liberado de
toda responsabilidad si, por cualquier causa, no se llega a concretar la liquidacion del
Financiamiento.
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11.2 Amortizacion Anticipada Voluntaria Parcial:

(a) El Fideicomitente debera notificar al Fiduciario, con copia al Fideicomisario en Primer
Lugar A, con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago,
que realizard una aportacion adicional de recursos, en términos de la Clausula
Quinta, numeral 5.2, cuyo destino sera el pago anticipado parcial del Financiamiento,
indicando su monto, la fecha de pago, asi como la Clausula de los Documentos del
Financiamientos que le permiten realizar tal acto.

(b) El Fiduciario debera notificar al Fideicomitente, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a que reciba la notificacion a que se refiere el inciso (a) anterior, los datos
de la Cuenta Individual.

(c) El Fideicomitente deberd abonar los recursos correspondientes en la Cuenta
Individual de que se trate con un Dia Habil de anticipacion a la Fecha de Pago, a
efecto de que el Fiduciario pueda aplicarlos al pago parcial del Financiamiento. Lo
anterior, en el entendido que, la aplicacion del pago anticipado parcial debera
considerar los intereses del periodo que se trate y, en su caso, los costos de
rompimiento del Instrumento Derivado asociado a dicho Financiamiento, solo en el
caso que el Fideicomisario en Primer Lugar A sea quien lo contrate.

(d) El Fiduciario estara obligado a pagar al Fideicomisario en Primer Lugar A, en la fecha
sefialada en la notificacion a que se refiere el inciso (a) anterior, los recursos
aportados por el Fideicomitente, en e/ entendido que, el Fiduciario no podra aplicar
los recursos del Fondo de Reserva, ni cualquier otro recurso abonado en la Cuenta
Individual para cubrir el monto del pago anticipado parcial, sino Unicamente aquellos
expresamente aportados por el Fideicomitente para tales efectos.

(e) El Fiduciario no sera responsable de realizar el pago correspondiente si el
Fideicomitente no aporta los recursos o éstos fueran insuficientes para cubrir el
monto parcial notificado bajo el inciso (a) anterior, debiendo Unicamente notificar al
Fideicomisario en Primer Lugar A del Financiamiento esta circunstancia.

Clausula Décima Segunda. Procedimiento de Aceleracion y de Vencimiento Anticipado.

12.1 Procedimiento de Aceleracidon del Financiamiento. En el caso que se actualice una
Causa de Aceleracion en términos de los Documentos del Financiamiento, el Fideicomisario
en Primer Lugar A debera entregar al Fiduciario una Notificacion de Aceleracion.

A partir de la Notificacion de Aceleracion, y hasta que el Fiduciario no reciba la Notificacion
de Terminacion de la Causa de Aceleracion, el Fideicomisario en Primer Lugar A podra incluir
en la Solicitud de Pago, la Cantidad de Aceleracién que proceda en términos de los
Documentos del Financiamiento, a fin de que, en cada Fecha de Pago, sean aplicadas en su
totalidad a la amortizacién anticipada en términos de los Documentos del Financiamiento.

Una vez que el Fideicomisario en Primer Lugar A presente la Notificacién de Terminacion de
la Causa de Aceleracion, el Fiduciario debera aplicar el flujo establecido en la Clausula
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Décima y entregar al Fideicomisario en Segundo Lugar, las Cantidades Remanentes del
FAFEF, conforme a la misma.

12.2 Procedimiento de Vencimiento Anticipado del Financiamiento. En el caso que respecto
de un determinado Financiamiento se haya actualizado una Causa de Vencimiento
Anticipado, en términos de los Documentos de Financiamiento de que se trate, y hubiere
transcurrido el plazo para que el Fideicomitente subsane dicha circunstancia sin que la
misma se hubiere subsanado, el Fideicomisario en Primer Lugar A podra entregar al
Fiduciario una Notificacién de Vencimiento Anticipado, en términos sustancialmente
similares al formato que se adjunta como Anexo 9.a, con copia al Fideicomitente, en la
cual debera indicar el monto total a liquidar por parte del Fideicomitente y la Fecha de Pago
del Vencimiento Anticipado, de acuerdo a los Documentos del Financiamiento.

A mas tardar el Dia Habil siguiente a la Notificacion de Vencimiento Anticipado, el Fiduciario
debera informar al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar A, la suma de los
recursos existentes en la Cuenta Receptora de FAFEF, en la Cuenta Individual y en el Fondo
de Reserva y solicitar al Fideicomitente, en términos del numeral 5.1 de la Clausula Quinta,
los recursos necesarios para cubrir el monto total solicitado por el Fideicomisario en Primer
Lugar A bajo el parrafo inmediato anterior, el cual, el Fideicomitente debera aportar en
términos de la Clausula Quinta del Contrato para cubrir el Financiamiento de que se trate.

El Fideicomitente se obliga a transferir al Fideicomiso mediante abono directo a la Cuenta
Individual, la cantidad establecida en la solicitud a que se refiere el parrafo anterior, por lo
menos 1 (un) Dia Habil antes de la Fecha de Pago establecida por el Fideicomisario en
Primer Lugar A.

En el caso que el Fideicomitente no aporte los recursos adicionales necesarios para el pago
total del Financiamiento, el Fiduciario debera informar esta circunstancia, a mas tardar el
Dia Habil siguiente a que debieron aportarse los recursos, al Fideicomisario en Primer Lugar
A de que se trate.

En la fecha de pago sefialada en la Notificacidn de Vencimiento Anticipado, el Fiduciario
debera aplicar al pago del Financiamiento, las cantidades que se encuentren en la Cuenta
Individual, en la Cuenta Individual y en el Fondo de Reserva.

En tanto existan cantidades pendientes por liquidar, el Fideicomisario en Primer Lugar A
tendra derecho a que en cada Entrega se destinen todos los recursos de la Cuenta Receptora
de FAFEF al pago del Financiamiento hasta que el Fideicomitente liquide totalmente, ya sea
directamente o a través del Fideicomiso, el Financiamiento de que se trate. En este caso,
sera responsabilidad del Fideicomisario en Primer Lugar A, notificar al Fiduciario antes de la
Fecha de Pago en que la aplicacidn de los recursos totales de la Cuenta Receptora de FAFEF
exceda el monto necesario para liquidar el total del Financiamiento, mediante una Solicitud
de Pago, sefialando el Servicio de Financiamiento necesario para liquidar el Financiamiento.
En caso de incumplimiento, el Fideicomisario en Primer Lugar A sera responsable de
reembolsar las cantidades recibidas en exceso en términos de la Clausula Décima Tercera
siguiente.
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12.3 Procedimiento de Vencimiento Anticipado del Instrumento Derivado. En el caso de
vencimiento anticipado de un Instrumento Derivado, que se ocasione en términos de las
causas previstas en el contrato correspondiente, la Contraparte notificara al Fiduciario, con
copia al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar A que corresponda: (a)el monto
total a cargo del Fideicomitente por concepto del costo de rompimiento del Instrumento
Derivado, (b) la Fecha de Pago, y (¢) la cuenta a la cual el Fiduciario debera pagar los
recursos correspondientes, en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta
como Anexo 9.b.

El Fiduciario verificara si existen recursos suficientes en el Fondo del Instrumento Derivado
para pagar el monto notificado por la Contraparte. En caso afirmativo, el Fiduciario destinara
los recursos abonados en el Fondo del Instrumento Derivado al pago del Instrumento
Derivado en términos de la Notificacion de Vencimiento Anticipado del Instrumento
Derivado. En caso negativo, a mas tardar el Dia Habil siguiente, el Fiduciario debera solicitar
al Fideicomitente, en términos del numeral 5.1, de la Clausula Quinta, los recursos
necesarios para cubrir el monto total adeudado, que el Fideicomitente debera aportar a la
Cuenta Individual, para su aplicacién al Fondo del Instrumento Derivado para cubrir el costo
por rompimiento del Instrumento Derivado, a mas tardar con un Dia Habil de anticipacion a
la Fecha de Pago sefialada por la Contraparte.

En la Fecha de Pago sefalada en la Notificacién de Vencimiento Anticipado del Instrumento
Derivado, el Fiduciario debera aplicar al pago del Instrumento Derivado las cantidades que
se hubieren abonado por el Fideicomitente, en apego a lo previsto en el nhumeral 5.1 de la
Clausula Quinta del presente Contrato, conforme a la notificacién remitida para tales efectos
por la Contraparte.

En el caso que el Fideicomitente no aporte los recursos requeridos por el Fiduciario, el
Fiduciario deberd, previo fondeo de los conceptos que tienen prelacion en términos del
numeral 10.3 de la Clausula Décima, aplicar los recursos de la Cuenta Individual para
fondear el Fondo del Instrumento Derivado para el pago de los costos por rompimiento del
Instrumento Derivado.

Clausula Décima Tercera. Cantidades pagadas en exceso o en cantidades menores. En
los supuestos en que el Fideicomisario en Primer Lugar no entregue una Solicitud de Pago,
o la Solicitud de Pago presentada sea errénea, y que por tal motivo el pago que se realice
a través del Fideicomiso sea errdneo, el Fideicomisario en Primer Lugar estara obligado a:

(i) Si el pago hubiera sido realizado en exceso, se sujetaran a la mecanica establecido en el
contrato que documento el Financiamiento o el Instrumento Derivado; o

(ii) Si las cantidades recibidas fueran menores al monto que efectivamente debid pagarse
al Fideicomisario en Primer Lugar, éste debera solicitar y recibir el pago del importe de los
intereses o capital que no le hubieren sido pagados y que, de acuerdo con lo previsto en los
Documentos del Financiamiento o el Instrumento Derivado, le hubieren correspondido de
haberse cumplido con el procedimiento establecido en el Fideicomiso para tal efecto. En
este segundo supuesto, el Fideicomisario en Primer Lugar no tendra derecho a cobrar
intereses moratorios o dar por vencido anticipadamente e Financiamiento o el Instrumento
Derivado.
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Lo establecido en esta Clausula aplicara salvo que el contrato mediante el que se documente
el Financiamiento o el Instrumento Derivado establezca una mecanica diferente con relacion
a las cantidades pagadas en exceso, caso en el cual se estara a lo que sefiale dicho
instrumento.

Clausula Décima Cuarta. Obligaciones del Fideicomitente y el Fiduciario.

14.1 Obligaciones del Fideicomitente. Ademas de las otras obligaciones del Fideicomitente
consignadas en este Contrato, el Fideicomitente tendra, en todo tiempo durante la vigencia
del presente Contrato, las siguientes obligaciones:

(a) Realizar todos los actos necesarios para que las declaraciones del Fideicomitente en
este Contrato sean, en todo momento, completas y verdaderas y no omitan ninguna
informacion relevante.

(b) Realizar todos los actos o0 acciones necesarios, encaminados o tendientes a que el
Fiduciario reciba el FAFEF Afectado en el Patrimonio del Fideicomiso, en los términos de este
Contrato y de la legislacion aplicable.

(c) Realizar todos los actos necesarios para mantener la validez y exigibilidad de la
transmision del FAFEF Afectado al Fideicomiso y, en general, de las estipulaciones de este
Contrato.

(d) Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente el Patrimonio del Fideicomiso.

(e) Notificar al Fiduciario, con copia a los Fideicomisarios en Primer Lugar, de cualquier
circunstancia que pudiere afectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario o de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, conforme al presente Contrato, a mas tardar dentro de los
10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se tenga conocimiento de la existencia
de alguna demanda o procedimiento en su contra, que tenga por objeto impugnar la
afectacion del FAFEF Afectado o la constitucion del Fideicomiso.

(f) Cuando menos 2 (dos) meses previos a cada aniversario de constitucién del Fideicomiso,
aportar los recursos necesarios para fondear en la Cuenta General y, en general, realizar las
aportaciones adicionales de recursos para el pago de los conceptos que, en términos de
presente Contrato, se deban cubrir con cargo a las mismas. Lo anterior sin perjuicio de la
obligacion de aportar los que fueren necesarios en caso de Amortizacion Anticipada
Voluntaria Total o Parcial o de Vencimiento Anticipado.

(9) Notificar al Fiduciario, durante el mes de enero de cada ejercicio fiscal, el monto
correspondiente al FAFEF del ejercicio en curso, con la finalidad de que el Fiduciario pueda
verificar si se esta recibiendo por parte de la Tesoreria de la Federacién, la cantidad
correspondiente al FAFEF Afectado para cada Financiamiento con base en la regla del
articulo 50 de la Ley de Coordinacion Fiscal y, en caso de no ser asi, realizar las aclaraciones
respectivas.
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(h) No realizar actos encaminados, tendientes, o que tengan por efecto desafectar del
Patrimonio del Fideicomiso, el FAFEF Afectado a cada Financiamiento, mientras exista un
saldo insoluto del Financiamiento de que se trate.

14.2 Obligaciones del Fiduciario. Ademas de las otras obligaciones del Fiduciario
consignadas en este Contrato, el Fiduciario tendra en todo tiempo durante la vigencia del
presente Contrato, las siguientes obligaciones:

(a) Cumplir en tiempo y forma con las obligaciones establecidas a su cargo en el presente
Contrato.

(b) Abstenerse de realizar actividades o actos que sean contrarios a lo estipulado en este
Contrato o no se encuentren previstos como parte del mismo, y llevar a cabo todas las
actividades y actos necesarios o tendientes para que las Partes puedan ejercer completa,
eficaz y oportunamente sus derechos.

(c) Cumplir con todas las leyes y la normatividad que le sean aplicables en relacidon con este
Contrato.

(d) Realizar todos los actos necesarios para o tendientes a conservar los derechos de que
sea titular conforme a este Contrato.

(e) Crear y mantener identificadas de manera independiente las Cuentas del Fideicomiso sin
que las cantidades transferidas entre ellas se puedan confundir en cualquier forma.

(f) Proporcionar al Fideicomitente dentro de los 10 (diez) primeros Dias Habiles posteriores
al cierre de cada mes calendario: (7) el Informe General del Fideicomiso y (7) copia de los
estados de cuenta mensuales respecto a cada una de las Cuentas del Fideicomiso, emitidos
por cada uno de los bancos ante los cuales se mantengan cada una de dichas Cuenta del
Fideicomiso. Adicionalmente, proporcionar al Fideicomitente, a los Fideicomisarios en Primer
Lugar A y a los Fideicomisarios en Primer Lugar B, segun corresponda, con copia a las
Agencias Calificadoras, dentro de los 10 (diez) primeros Dias Habiles posteriores al cierre
de cada mes calendario, el Informe del Financiamiento, que debera incluir por lo menos una
descripcion de todos los abonos, pagos y desembolsos que se hayan realizado con cargo a
cada una de las Cuentas del Fideicomiso dentro del periodo mensual al que se refiera dicho
informe.

(g) Sin perjuicio de lo anterior, el Fiduciario debera entregar al Fideicomitente y a quien éste
le indique, asi como a las autoridades fiscalizadoras que resulten competentes de
conformidad a la normativa aplicable la informacidon que se le solicite en relacion con las
Cuentas del Fideicomiso. El Fiduciario debera entregar esa informacion a mas tardar 10
(diez) Dias Habiles después de recibir la solicitud por escrito del Fideicomitente.

(h) Informar a los Fideicomisarios en Primer Lugar, @ mas tardar el Dia Habil siguiente, a
que tenga conocimiento de: (7) cualquier circunstancia que pudiera generar un retraso en
el pago del Financiamiento, (7) cualquier circunstancia que afecte el ejercicio de derechos
de los Fideicomisarios en Primer Lugar en relacion con el Fideicomiso y/o su patrimonio y
(ifi) cualquier litigio o aviso de cualesquiera acciones y procedimientos ante cualquier
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tribunal, autoridad gubernamental o panel arbitral, que sea notificado relacionado con el
Fideicomiso y/o el Patrimonio del Fideicomiso.

(i) Con base en la notificacidn que reciba por parte del Estado en el mes de enero de cada
ejercicio fiscal, la cual se hace referencia en el numeral 14.1., inciso (g) de la Clausula
Décima Cuarta de las Obligaciones del Fideicomitente, verificar que las cantidades
mensuales que recibe por concepto de FAFEF Afectado y de Porcentaje de FAFEF de cada
Financiamiento corresponden a las cantidades afectadas que el Fideicomitente le indique en
dicha notificacion y, en caso contrario, notificarlo mediante simple escrito al Fideicomitente,
a efecto de que el Fideicomitente pueda tomar las acciones correspondientes frente a la
SHCP.

(j) Abstenerse de aplicar el FAFEF Afectado al pago de conceptos distintos al pago del
Financiamiento y/o, en su caso, a la restitucion del Fondo de Reserva, por tratarse de
aportaciones federales etiquetadas en términos de la Ley de Coordinacion Fiscal.

Clausula Décima Quinta. Prohibiciones Legales. Para los efectos establecidos en el punto
5.5 de las disposiciones que en materia de fideicomisos emitio el Banco de México, mediante
la Circular 1/2005, el Fiduciario hace del conocimiento de las Partes el texto de los siguientes
articulos que establecen prohibiciones a la institucion fiduciaria en la ejecucion de los
fideicomisos:

DE LA LEY GENERAL DE TiTULOS Y OPERACIONES DE CREDITO:

Articulo 382 . ."... Es nulo el fideicomiso que se constituye a favor del fiduciario, salvo lo
dispuesto en el parrafo siguiente, y en las demds disposiciones legales aplicables. La
institucion fiduciaria podra ser fideicomisaria en los fideicomisos que tengan por fin servir
como instrumentos de pago de obligaciones incumplidas, en el caso de créditos otorgados
por la propia institucion para la realizacion de actividades empresariales. En este supuesto,
las partes deberdn convenir los términos y condiciones para dirimir posibles conflictos de
intereses ... "

Articulo 394. Quedan prohibidos:
1. Los fideicomisos secretos;

II. Aquellos en los cuales el beneficio se conceda a diversas personas sucesivamente que
deban substituirse por muerte de la anterior, salvo el caso de que la sustitucion se realice
en favor de personas que estén vivas o concebidas ya, a la muerte del fideicomitente; y

III. Aquellos cuya duracion sea mayor de cincuenta arfios, cuando se designe como
beneficiario a una persona moral que no sea de derecho publico o institucion de
beneficencia. Sin embargo, pueden constituirse con duracion mayor de cincuenta anos
cuando €l fin del fideicomiso sea el mantenimiento de museos de cardcter cient{fico o
artistico que no tengan fines de lucro. .. ",

DE LA LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO:
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Articulo 106. "A las instituciones de crédito les estara prohibido:

XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46 de
esta Ley:

a) Derogado,

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de los
deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
adquieran, salvo que sea por su culpa, segun lo dispuesto en la parte final del articulo 391
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcion de
rendimientos por los fondos cuya inversion se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el otorgamiento de
créditos, éstos no hubieren sido liguidados por los deudores, la institucion deberd
transferirlos al Fideicomitente o fideicomisario, segun sea el caso, o al mandante o
comitente, absteniéndose de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertard en forma notoria lo
dispuesto en este inciso y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber
inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos
para su afectacion fiduciaria;

¢) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos o
comisiones, respectivamente, a través de los cuales se capten, directa o indirectamente,
recursos del publico, mediante cualquier acto causante de pasivo directo o contingente,
excepto tratandose de fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal a través de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y de fideicomisos a través de los cuales se emitan
valores que se inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo previsto
en la Ley del Mercado de Valores;

d) Desempenar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el segundo parrafo
del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;,

e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se evadan
limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

f) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados al
otorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga fa facultad discrecional, en el
otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales resulten o
puedan resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de
administracion o consejo directivo, segun corresponda, tanto propietarios como suplentes,
estén o no en funciones; los empleados y funcionarios de la institucion, los comisarios
propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de /a institucion,
los miembros del comité técnico del fideicomiso respectivo, los ascendientes o
descendientes en primer grado o conyuges de las personas citadas, las sociedades en cuyas
asambleas tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones, asimismo aquellas
personas que el Banco de México determine mediante disposiciones de caracter general, y
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g) Administrar fincas rusticas, a menos que hayan recibido la administracion para distribuir
el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o para pagar una
obligacion o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma finca o de sus
productos, y sin que en estos casos la administracion exceda del plazo de dos afios, salvo
los casos de fideicomisos a la produccion o fideicomisos de garantia.

h) Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten periddicamente
grupos de consumidores integrados mediante sistemas de comercializacion, destinados a la
adquisicion de determinados bienes o servicios, de los previstos en la Ley Federal de
Proteccion al Consumidor.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd nulo...”
DE LA CIRCULAR 1/2005 DEL BANCO DE MEXICO:

"... 6.1 En la celebracion de fideicomisos, las instituciones fiduciarias tendrén prohibido lo
sliguiente:

a) Cargar al patrimonio del fideicomiso precios distintos a los pactados al concertar la
operacion de que se trate;

b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya inversion se les
encomiende, y

¢) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas y a las
sanas practicas financieras.

6.2 Las instituciones fiduciarias no podran celebrar operaciones con valores, titulos de
crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las especificaciones
qgue se hayan pactado en el contrato de fideicomiso correspondiente.

6.3 Las instituciones fiduciarias no podran llevar a cabo tipos de fideicomiso que no estén
autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las regulan.

6.4 En ningun caso las instituciones fiduciarias podran cubrir con cargo al patrimonio del
fideicomiso el pago de cualquier sancion que les sea impuesta a dichas instituciones por
alguna autoridad.

6.5 En los fideicomisos de garantia, las instituciones de fianzas y las sofoles no podran recibir
sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las obligaciones de gue se trate.

6.6 Las instituciones fiduciarias deberan observar lo dispuesto en los articulos 106 fraccion
XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del Mercado de Valores,
62 fraccion VI de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, 60
fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, y 16 de la Ley Organica de
Financiera Rural, segun corresponda a cada Institucion...”
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Clausula Décima Sexta. Gastos. El Fideicomitente establece en el presente acto que todos
los gastos que realice el Fiduciario a efecto de dar cumplimiento a lo pactado por las Partes
en el presente Contrato, a partir de su formalizacién y hasta su extincion, en e/ entendido
gue, en ningun caso se podran aplicar los recursos del FAFEF Afectado al pago de Gastos
del Fideicomiso y/o Gastos Asociados a los Financiamientos, seran cubiertos por el Estado.
Al respecto, el Fideicomitente se obliga a indemnizar al Fiduciario en los términos que se
establece la clausula Vigésima Cuarta de Indemnizacion al Fiduciario, del presente Contrato.

Clausula Décima Séptima. Obligaciones Fiscales. Las Partes acuerdan que el presente
Fideicomiso no se constituye con fines lucrativos, por lo que no incide en los supuestos
normativos que establece la Ley del Impuesto Sobre la Renta y demdas ordenamientos
legales que resulten aplicables de acuerdo a las modificaciones de la Legislacion tributaria,
o bien, los que se encuentren en algin supuesto de causacién u obligaciéon de caracter
fiscal, en virtud de lo anterior, todos los impuestos, derechos y contribuciones que se causen
con motivo de las actividades y operaciones efectuadas en cumplimiento de los fines
establecidos en el presente Contrato de Fideicomiso, seran cubiertos por el Fideicomitente,
inclusive los que se generen por los rendimientos de las inversiones que efectie el Fiduciario
en los términos del presente Fideicomiso.

Asimismo, en este acto el Fideicomitente asume cualquier obligacion de proporcionar
informaciéon o documentacion a las Autoridades Administrativas retenedoras de impuestos,
derechos, contribuciones o terceros que por disposicién legal requieran de dicha
informacion; autorizando al Fiduciario a que por su cuenta proporcione a las autoridades
administrativas o terceros que correspondan, cualquier informacion necesaria para cumplir
con el o los requerimientos conforme a las leyes y reglamentos aplicables en materia
tributaria vigentes en los Estados Unidos Mexicanos.

Las Partes convienen que ante la eventualidad de que el Fiduciario le sea requerido por las
autoridades fiscales competentes, el pago de algin impuesto, derecho o contribucién
derivada de la operacion del presente Fideicomiso, su responsabilidad se limitara
Unicamente a notificar mediante simple escrito al Fideicomitente a mas tardar al segundo
Dia Habil, del requerimiento de la autoridad en el domicilio convencional sefialado en el
presente Fideicomiso, para que éste Ultimo proceda segun su derecho convenga. En el caso
que el Fideicomitente hiciera caso omiso a la notificacién hecha por el Fiduciario, éste ultimo
se obliga a responder Unicamente hasta donde alcance el patrimonio fideicomitido, o bien,
en el caso que el Fiduciario sufriera dafio pecuniario alguno por el cobro de impuestos,
derechos y contribuciones por parte de las autoridades fiscales, derivado de las actividades
que realiza directamente el Fideicomitente, éste se obliga a sacarlo en paz y a salvo,
indemnizarlo, asi como resarcir los dafios y perjuicios que le hayan sido ocasionados por el
incumplimiento, en virtud de que la observancia de las obligaciones fiscales son
responsabilidad Unica y exclusiva del Fideicomitente ain después de extinto el presente
Fideicomiso.

Clausula Décima Octava. Responsabilidad del Fiduciario. De lo establecido en el presente
Contrato, el Fiduciario llevara a cabo los fines del presente Fideicomiso exclusivamente en
cumplimiento a lo aqui establecido con cargo al Patrimonio y no asume ninguna obligacién
a titulo individual con respecto al pago de cantidad alguna. Las Partes en este acto
reconocen y aceptan que el Fiduciario no sera responsable de:
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18.1 Los actos que realice en cumplimiento de los contratos y/o documentos que suscriba
derivados del presente Fideicomiso, siempre que celebre los mismos en cumplimiento
de lo establecido en este contrato, o en su defecto, de conformidad con las
instrucciones de Fideicomitente.

18.2 Cualquier mora o incumplimiento de pago por insuficiencia de recursos en las Cuentas
del Fideicomiso, siempre y cuando no sea por causas imputables al Fiduciario.

18.3 Hechos, actos y omisiones del Fideicomitente, de los Fideicomisarios en Primer Lugar,
o de terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los fines del Contrato.

18.4 Actos, hechos u omisiones de las Partes o de terceros, que impidan o dificulten el
cumplimiento de los fines de este Fideicomiso.

Queda entendido que, las obligaciones y responsabilidades que el Fiduciario asuma en
relacion con este Contrato seran siempre con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o al
Fideicomitente, sin que por ello asuma responsabilidad directa alguna y no estara obligado
a realizar ningln acto que implique erogaciones si no existen fondos en el Patrimonio del
Fideicomiso suficientes para cubrirlos. Asimismo, el Fideicomitente se compromete a sacar
en paz y a salvo al Fiduciario, asi como a sus delegados fiduciarios, funcionarios y empleados
de toda responsabilidad, dafio, obligacién, demanda, sentencia, transaccion, requerimiento,
gastos y costos de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa
o indirectamente se hagan valer contra, como resultado de, impuesta sobre, o incurrida por,
con motivo 0 como consecuencia de actos realizados por el Fiduciario para el cumplimiento
de los fines consignados en este Contrato y la defensa del Patrimonio del Fideicomiso por
actos realizados en cumplimiento de sus obligaciones (a menos que cause un dafo al
Patrimonio del Fidecomiso y éste sea derivado o consecuencia de culpa, dolo, negligencia o
mala fe del Fiduciario y asi sea determinado por autoridad competente mediante sentencia
definitiva e inimpugnable o cuando el Fiduciario realice algin acto que no le esté autorizado
por el presente Contrato, salvo por los aspectos no previstos en este Contrato) o por
reclamaciones, multas, penas y cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en relacién
con el Patrimonio del Fideicomiso o con este Contrato, ya sea ante autoridades
administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra instancia, tanto de caracter
estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanos.

En el caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad o consecuencia
de indole legal que produzcan responsabilidades pecuniarias sobre el Fideicomiso y/o el
patrimonio del Fiduciario que hubieren sido generados por actos u omisiones de las Partes,
por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso (excepto los casos en que
hubiere generado dafio al Patrimonio del Fideicomiso, derivado de su actuacién en la que
hubiere mediado culpa, dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario y asi se determinado por
autoridad competente mediante sentencia que cause estado conforme al parrafo anterior o
que el Fiduciario realizare algin acto que no le esté autorizado por el presente Contrato,
salvo por los aspectos no previstos en este Contrato) el pago derivado de dichas
responsabilidades pecuniarias correrd a cargo del Fideicomitente comprometiéndose el
Fideicomitente a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y al pago que hubiere efectuado o deba
efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso con cargo al
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Fideicomitente. Asimismo, el Fideicomitente en este acto, autoriza al Fiduciario para que de
las cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso, realice las aplicaciones para
cumplir las obligaciones de pago derivadas de los conceptos que se mencionan en esta
Clausula. El Fiduciario debera notificar previamente al Fideicomitente los pagos a realizar y
los conceptos correspondientes, en el entendido que, dichas aplicaciones por ningin motivo
podras ser equiparadas o asimiladas a los honorarios del Fiduciario.

El Fiduciario estara obligados a cumplir con el presente Contrato conforme al acto
constitutivo en cumplimiento a las instrucciones que reciba de las personas facultadas
conforme a lo pactado en este Contrato, por lo que en este supuesto quedara liberado de
toda responsabilidad por los dafios y perjuicios que en su caso llegue a causar su actuacion,
ya que la realiza en cumplimiento del presente Contrato. Por lo tanto, no podra excusarse
0 renunciar a su encargo Sino por causas graves a juicio de un juez de primera instancia y
debera cumplir oportuna y diligentemente con todas las obligaciones a su cargo de
conformidad con este Contrato y con las demas disposiciones aplicables, siendo responsable
del dano que sufra el Patrimonio del Fideicomiso y de las pérdidas o menoscabos que sufra
el Patrimonio del Fideicomiso por su culpa, siempre y cuando asi lo determine autoridad
competente mediante sentencia que cause estado.

El Fiduciario respondera civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por la falta de
cumplimiento en las condiciones o términos sefalados en el presente Contrato.

Clausula Décima Novena. Rendicién de Cuentas. Mientras este Contrato permanezca en
vigor, el Fiduciario conviene en proporcionar al Fideicomitente estados de cuenta mensuales
dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes al fin de cada mes calendario, respecto de
los bienes que sean parte del Patrimonio del Fideicomiso, asi como cualesquiera inversiones
respecto de los mismos.

Habiendo recibido los estados de cuenta de inversiones que se mencionan anteriormente,
el Fideicomitente contara con un periodo de 90 (noventa) dias naturales, contados a partir
de la fecha en que dichos estados de cuenta del Patrimonio del Fideicomiso y sus inversiones
hayan sido proporcionados al Fideicomitente, para solicitar al Fiduciario por escrito, segin
sea aplicable, cualquier correccion o explicacion en relacidén con los mismos, y una vez que
dicho plazo haya transcurrido sin haberse solicitado correccidon o explicacion alguna, dichos
documentos se consideraran aprobados para todos los efectos legales aplicables.

Los estados de cuenta que le sean presentados al Fideicomitente por el Fiduciario seran
elaborados de conformidad a las sanas practicas y a las normas legales y administrativas
que les son aplicables.

En el caso que cualesquiera de las Secretarias de Hacienda y Crédito Publico, de la Funcion
Publica, la Auditoria Superior de la Federacién y/o el Instituto Federal de Acceso a la
Informacion, soliciten cualquier informaciéon en términos de la normatividad aplicable, el
Fiduciario estara obligado a proporcionarla, sujetos a sus alcances y posibilidades técnicas
(es decir, capacidad en sistemas o de informatica) y juridica, por lo que, en caso de
imposibilidad del Fiduciario de rendir alguna informacion, el Fideicomitente asume la
obligacién de entregar directamente la informacién solicitada, sin responsabilidad del
Fiduciario, a los citados érganos fiscalizadores, la informacién adicional que éstos requieran.
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En la inteligencia que el Fideicomitente es responsable de las consecuencias que, en su
caso, se generen por la falta de presentacion de dicha informacion adicional. Queda
establecido que, en caso que, se presente alguna solicitud de informacién adicional a la
contemplada en este Contrato y requerida por dichas autoridades, en los términos de esta
Clausula, el Fiduciario tendra el derecho a establecer los honorarios y costos que implique
proporcionar dicha informacion, asi como los plazos en que la misma podra ser elaborada y
presentada.

Clausula Vigésima. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso. En el caso que se haga
necesaria la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o cuando el Fiduciario reciba alguna
notificacion judicial, administrativa o de cualquier orden respecto del presente Contrato, la
obligacion y responsabilidad del Fiduciario se limitara a: (%) notificar al Fideicomitente y al
Fideicomisario en Primer Lugar A y B, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguiente a que reciba dicha notificacidn o tenga conocimiento de los actos o hechos que
ameriten la defensa del Fideicomiso, y (/) otorgar un poder especial sujeto a los términos
del presente Contrato, sin responsabilidad alguna a su cargo, a la persona o personas que
sean designadas por acuerdo entre el Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar A
y B, para hacerse cargo de ejercitar las acciones u oponer las excepciones que procedan.

El Fideicomitente y la mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar (computada en
atencion al saldo insoluto de los Financiamiento) deberan realizar la designacion
correspondiente a mas tardar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que reciban la
notificacién del Fiduciario.

En caso que el Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar A o B no alcancen un
acuerdo e instruyan al Fiduciario dentro del plazo citado, instruira el Fideicomitente.

En casos urgentes que a criterio del Fideicomitente se requiera la actuacién inmediata de
un abogado para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomitente nombrara un
abogado que fungird como apoderado y que se encargara definitivamente de la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario no sera responsable de la actuacién del abogado o abogados a que se hacen
referencia en parrafos anteriores, ni estara obligado a cubrir sus honorarios profesionales o
cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacion, solo a otorgarles los poderes
que se requieran, conforme a las politicas del Fiduciario para el otorgamiento de poderes;
siendo responsable de lo anterior, el Fideicomitente. En tal caso, el Fiduciario liquidara las
erogaciones que sea necesario realizar con cargo a la Cuenta General, hasta donde baste y
alcance y, en su defecto, deberan ser cubiertos directamente por el Fideicomitente.

En caso que el Fiduciario tenga conocimiento de alguna notificacion, demanda judicial, o
cualquier escrito o reclamacién relacionado con el Patrimonio del Fideicomiso y no le sea
posible notificar al Fideicomitente ni al Fideicomisario en Primer Lugar A y B, o bien exista
un riesgo inminente relacionado con el Patrimonio del Fideicomiso por lo que tenga que
tomar medidas provisionales inmediatas, y en consecuencia a juicio del Fiduciario sea
necesario tomar medidas urgentes para preservar y mantener el Patrimonio del Fideicomiso
(o cualquier parte del mismo) otorgara un poder general para pleitos y cobranzas a favor
de las personas que considere necesarias, a efecto de que realicen las medidas inmediatas
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gue sean necesarias para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso. El Fideicomitente y los
Fideicomisarios en Primer Lugar manifiestan que el Fiduciario queda relevado de toda
responsabilidad por los dafios y perjuicios que se causen a los bienes que integran el
Patrimonio del Fideicomiso, por lo que no tendra responsabilidad alguna en relacion con las
acciones que realicen las personas designadas, ni de los gastos incurridos como
consecuencia de lo anterior. Todos y cada uno de los gastos incurridos por el Fiduciario en
relacion con cualquiera de dichas medidas deberas ser cubiertos Unica y exclusivamente,
con cargo a la Cuenta General, o en su defecto, directamente por el Fideicomitente,
eximiendo de responsabilidad al Fiduciario de que en caso que, no se cuente con recursos
para tales efectos, se abstenga de otorgar los poderes a favor de las personas sefialadas
para que se encargue de la defensa del Patrimonio.

Desde este momento, las Partes acuerdan que una vez que el Fiduciario designe al tercero
para que se avoque de la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, notificara al Fideicomitente
y al Fideicomisario en Primer Lugar A del otorgamiento de poderes, para que instruyan por
escrito si revocan poderes otorgados, o si el tercero designado apoderado continla
atendiendo la defensa del Patrimonio.

El Fiduciario cuando actue siguiendo las instrucciones recibidas en términos de la presente
Clausula, quedara libre de cualquier responsabilidad sobre los actos ejecutados para tal
efecto, siempre que dichas instrucciones estén conformes con los fines y demas
estipulaciones del presente Contrato.

En el caso de condenas en los juicios respectivos, al pago de gastos y costas, seran a cargo
de la Cuenta General y, en su defecto, del Fideicomitente. Esta disposicion se transcribira
en los poderes que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el Fiduciario si la Cuenta
General no alcanza para cubrir dichos gastos y costas, y/o el Fideicomitente no realiza las
aportaciones adicionales necesarias.

El Fiduciario no estara obligado a efectuar desembolso o gasto alguno con cargo a su propio
patrimonio, por lo tanto, para cualquier gasto o desembolso que, en su caso, deba realizar
en cumplimiento de los fines del Fideicomiso, sera con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
no existiendo responsabilidad alguna para el Fiduciario en caso de no recibir oportunamente
dicha provision de fondos.

Clausula Vigésima Primera. Renuncia y Sustitucién del Fiduciario. El Fiduciario podra
renunciar al cargo conferido en el presente Contrato solamente por causas graves a juicio
de un juez de primera instancia del lugar de su domicilio, conforme lo establece el articulo
391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como, por el hecho de que
no le sean cubiertos oportunamente los honorarios y comisiones de 6 (seis) 0 mas meses
consecutivos.

El Fideicomitente y la mayoria de los Fideicomisarios en Primer Lugar (computada en funcién
del saldo insoluto de los Financiamientos) podran acordar la sustitucion del Fiduciario,
mediante notificacion entregada al Fiduciario con 20 (veinte) Dias Habiles de anticipacién a
la fecha en que se pretenda llevar a cabo dicha sustitucion, a efecto de que prepare lo
conducente para la formalizacion de la misma. El Fiduciario procedera a la sustitucién
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fiduciaria previo el pago de los gastos u honorarios que de conformidad a este Contrato
tenga derecho a percibir.

En cualquiera de los casos previstos en los parrafos anteriores, el Fiduciario no sera liberado
de su encargo en el presente Fideicomiso hasta que el Fideicomitente y los Fideicomisarios
en Primer Lugar hubieren designado un fiduciario sustituto y dicho fiduciario sustituto haya
aceptado dicho nhombramiento por escrito.

Cualquier fiduciario sustituto tendra los mismos derechos y obligaciones que el Fiduciario
conforme al presente Contrato y sera considerado como el "Fiduciario" para todos los efectos
del presente Contrato.

En el caso que el Fiduciario deje de actuar bajo dicho caracter, de conformidad con la
presente Clausula, el Fiduciario debera preparar estados de cuenta y toda la demas
informacidn relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso, y entregarla al Fideicomitente y
a los Fideicomisarios en Primer Lugar, por lo menos con 15 (quince) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que deba de surtir efectos dicha remocién o renuncia.

Clausula Vigésima Segunda. Facultades del Fiduciario. El Fiduciario en relacién con el
Patrimonio del Fideicomiso contara con las facultades y obligaciones que establece el articulo
391 y demas relativos de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

No obstante lo anterior, el Fiduciario tendra con respecto a los bienes que integren el
Patrimonio del Fideicomiso, los mas amplios poderes y facultades entre los cuales se sefialan
de manera enunciativa y no limitativa, los que se especifican a continuacién:

22.1 Poder general para pleitos y cobranzas, actos de administracion y de dominio,
con todas las facultades generales y alin con las especiales que, de acuerdo con
la ley, requieran poder o clausula especial, en los términos, del articulo 2554
(dos mil quinientos cincuenta y cuatro) del Codigo Civil Federal y de sus articulos
correlativos de los cddigos civiles de los demas estados que forman parte de la
Republica Mexicana;

22.2 Facultad para otorgar poderes generales y especiales y para revocar unos y
otros.

Los anteriores poderes y facultades podran ser ejercidos por el Fiduciario Unica y
exclusivamente para la realizacion de los fines del Fideicomiso, los cuales se tienen aqui por
reproducidos integramente como si a la letra se insertasen.

El Fiduciario no estara obligado a ejercer por si mismo el poder para pleitos y cobranzas, ya
que, en el caso de requerirse el ejercicio del mismo, su responsabilidad se limitara a otorgar
el o los poderes especiales que sean necesarios para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso, de conformidad a lo establecido en la Clausula Vigésima de este Contrato.

Queda establecido que el Fiduciario no sera en ningiin momento responsable de la actuacion

de los apoderados designados por el Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar
0, en su caso, de aquellos a quienes otorgue los poderes conforme a lo establecido en la
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Clausula Vigésima del presente Contrato, ni tampoco estara obligado a cubrir los honorarios
profesionales o gastos derivados de la actuacion de éstos, lo cual sera obligacion del
Fideicomitente y podran ser liquidados con cargo a la Cuenta General del Fideicomiso, en el
caso que el Fideicomitente no los cubra.

Clausula Vigésima Tercera. Honorarios del Fiduciario. El Fiduciario percibira del
Fideicomitente el pago de los honorarios descritos en el Anexo 18, por la prestacién de
servicios fiduciarios derivado del presente Fideicomiso, mismos que correran a cargo del
Fideicomitente. Los montos por concepto de honorarios determinados en dicho anexo
causaran el correspondiente Impuesto al Valor Agregado de conformidad con la legislacién
aplicable en los Estados Unidos Mexicanos, en la fecha en que el Fiduciario emitan las
facturas correspondientes.

Clausula Vigésima Cuarta. Indemnizacion al Fiduciario. El Fideicomitente indemnizara,
defendera y sacara en paz y a salvo al Fiduciario, asi como a sus funcionarios, delegados
fiduciarios, directores, consejeros, empleados y agentes, contra cualquier demanda,
reclamacion, accion, multa, penalizacion, responsabilidad, transaccion, dafo, pérdida, costo
0 gasto de cualquier tipo o naturaleza, que surja de o incurridos en relacién con este
Contrato o con cualquier accion u omisién relacionada con el mismo, excepto por aquellos
directamente atribuibles a la culpa, negligencia grave, dolo o mala fe del Fiduciario. Las
obligaciones del Fideicomitente conforme al presente parrafo subsistirdn y permaneceran
en pleno vigor y efecto durante la vigencia del presente Contrato.

En el caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad, o consecuencia
de indole legal, que produzca responsabilidades pecuniarias o sobre el Fideicomiso y/o el
patrimonio el Fiduciario que hubieren sido generados por actos u omisiones de las partes
de este Fideicomiso, por el Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso o por
terceros, incluyendo erogaciones relacionadas con los actos y conceptos que se mencionan
en el parrafo anterior (excepto en los casos en que hubiere mediado culpa, dolo, negligencia
o mala fe del Fiduciario o que el Fiduciario realizare algin acto que no le esté autorizado
por el presente Fideicomiso), el pago derivado de dichas responsabilidades pecuniarias
correra a cargo de la Cuenta General o, en su defecto, del Fideicomitente, en e/ entendido
que, el Fiduciario no contrae obligaciones patrimoniales en nombre o por cuenta propia ni
forma personal, por lo que no sera responsable en forma alguna de responder con bienes
de su exclusiva propiedad.

Clausula Vigésima Quinta. Cesiones Permitidas. Exceptuando el caso establecido en el
parrafo siguiente, ninguna de las Partes de este Contrato podra ceder, gravar o de cualquier
forma transmitir o comprometer con terceros, total o parcialmente, los derechos ni las
obligaciones que respectivamente les correspondan derivados de este Contrato sin obtener
el consentimiento por escrito de las otras Partes.

En la medida que un Fideicomisario en Primer Lugar A venda, ceda o de otra forma participe
a terceros parte o la totalidad del Financiamiento, dicho Fideicomisario en Primer Lugar A
debera ceder o de otra forma transmitir a esos mismos terceros los derechos fideicomisarios
que le correspondan derivados de este Contrato, sin necesidad de obtener el consentimiento
o la autorizacion de las demas Partes. Sin embargo, para que la cesion surta efectos frente
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al Fiduciario y el Estado sera necesario notificarles en términos de los articulos 390 del
Cddigo de Comercio y/o 2036 del Codigo Civil Federal.

Clausula Vigésima Sexta. Notificaciones y Avisos. Todos los avisos y comunicaciones
establecidas en este Contrato seran en idioma espafiol, seran por escrito y deberan ser
entregados o enviados a cada una de las Partes a su domicilio o direccién de correo
electrénico, o a cualquier otro domicilio o direccion de correo electronico segin sea
designado por dicha Parte por aviso por escrito dado a las otras Partes de este Contrato; en
el entendido que, sin embargo, todas las comunicaciones por correo electronico deberan ser
confirmadas mediante documento con la firma original de la Parte que haya enviado la
comunicacién de que se trate, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes, o bien,
mediante confirmacion telefénica, por el personal autorizado del destinatario con el personal
autorizado por el remitente.

El Fiduciario podra recibir una instruccion o solicitud via correo electrénico que integre un
archivo en formato pdf, a las direcciones de correo sefialadas en la presente Seccion, para
lo cual las Partes que suscriben el presente Contrato manifiestan:

1. Que el Fiduciario no estara obligado a verificar que continden vigentes las direcciones
de correo electrénico a que se hace referencia.

2. Que el Fiduciario no estara obligado a validar o verificar que el correo que reciba
cubra los elementos de mensaje de datos o cualquier otra disposiciéon a que hace
referencia el Capitulo I del Titulo II del Cédigo de Comercio.

3. Las Partes se obligan a remitir el documento o instruccion en original al domicilio
que tiene registrado el Fiduciario, a mas tardar a los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes.

Dichos avisos y comunicaciones seran efectivos si se entregan en el domicilio del
destinatario, en la fecha siguiente a la fecha en que sean entregados, y si son enviados por
direccién de correo electrénico en el momento en que la parte correspondiente emita un
acuse de recibo del mismos por medio de correo electrénico.

Las Partes convienen en este acto que todas las instrucciones, notificaciones, solicitudes,
respuestas, asi como cualquier otra clase de comunicacidon que sea requerida o permitida
de conformidad con lo estipulado en el presente Contrato, se debera realizar por escrito con
por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a su fecha de ejecucion, salvo que el
presente Contrato estipule un plazo especial para la notificacion de que se trate.

El Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar bajo este Fideicomiso, estando
conscientes de los riesgos que implica la emision de instrucciones por los medios
electrénicos descritos en el primer parrafo de esta Clausula, tales como errores, inseguridad
y falta de confidencialidad, asi como de la posibilidad que derivado de dichos riesgos se
realicen actividades fraudulentas, en este acto autorizan al Fiduciario para que proceda de
conformidad con las instrucciones que reciba a través de los medios antes descritos,
liberando al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada o que se derive del
cumplimiento de dichas instrucciones.

La forma de identificacion y de operacion del Fideicomiso, sera a través del nimero de
contrato del mismo y de la firma o firmas autorizadas y debidamente registradas, de quien
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0 quienes soliciten alguna operacion o servicio. Para lo anterior, el Fideicomitente y el
Fideicomisario en Primer Lugar A deberan entregar la carta de certificacién de firmas, en
términos del formato que se adjunta como Anexo 16, acompaifada de las copias simples
de las identificaciones vigentes de las personas autorizadas a girar instrucciones al
Fiduciario.

Las Partes reconocen y estan de acuerdo en que el Fiduciario estara facultado a ejecutar las
instrucciones que le hayan sido giradas de conformidad con el presente Contrato, Unica y
exclusivamente en horas y Dias Habiles.

Las Partes sefialan como sus domicilios los siguientes:
Fideicomitente:

Direccion:
Atencidn a [*]:
Correo Electrénico:

Fiduciario:

Direccion:
Atencion a [*]:
Correo Electrodnico:

Cualquier cambio de domicilio o cualquiera de los datos incluidos en la presente clausula
debera ser comunicado a las Partes por escrito con acuse de recibo, cuando menos 7 (siete)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que surta efectos dicho cambio. En caso de no
hacerlo, todos los avisos, notificaciones y demas diligencias judiciales o extrajudiciales que
se hagan en el domicilio indicado por la misma en esta Clausula, surtiran plenamente sus
efectos.

Clausula Vigésima Séptima. Operaciones con la propia Institucién. Para efectos de lo
establecido en el numeral 5.4 de la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México, las
Partes acuerdan que para evitar conflictos de intereses, autorizan y facultan al Fiduciario
para celebrar operaciones de inversion y apertura de cuentas para el manejo de los recursos
con la misma institucién, siempre que: (7) cumpla con el régimen de inversion previsto en
la Clausula Séptima y (/) actle por cuenta propia y reconociendo que no hay dependencia
jerarquica entre los departamentos que intervienen en dichas operaciones.

En cumplimiento a los términos de la Circular 1/2005 emitida por el Banco de México relativa
a las reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de banca multiple, casas de bolsa,
instituciones de seguros, instituciones de fianzas y sociedades financieras de objeto limitado,
en las operaciones de fideicomiso que celebren, el Fiduciario ha aclarado e indubitablemente
explicado al Fideicomitente y lo hard a las Partes, el contenido de la regla 5.4 de la
Circular/2005 emitida por el Banco de México.

Adicionalmente, en virtud de que el Fiduciario actia por cuenta y orden de terceros, en las
operaciones que celebre con la propia institucion, no operara la extincion por confusién de

51



los derechos y obligaciones derivados de dichos contratos, en virtud de que el Fiduciario
acttia en cumplimiento de los fines del presente Contrato y de acuerdo con las instrucciones
previstas en el mismo.

Clausula Vigésima Octava. Autonomia y Encabezados de las Clausulas. En su caso, la
invalidez o ilicitud de una o mas de las clausulas o estipulaciones contenidas en este Contrato
no afectara la validez ni la exigibilidad del Contrato en general, ni de las demas clausulas o
estipulaciones contenidas en el Contrato, mismo que debera interpretarse como si la
clausula o estipulacion declarada invalida o ilicita no hubiera sido escrita.

Las Partes estan de acuerdo en que las denominaciones utilizadas en las clausulas del
presente Contrato son Unicamente para efectos de referencia, por lo que no limitan de
manera alguna el contenido y alcance de las mismas, debiendo en todos los casos estar a
lo pactado por las Partes en dichas clausulas.

Clausula Vigésima Novena. Vigencia del Fideicomiso. El presente Fideicomiso tendra la
duracion necesaria para el cumplimiento de sus fines, pudiendo extinguirse solamente por
las causas previstas en el articulo 392 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
salvo por el supuesto previsto en la fraccidon VI, en virtud de que el Fideicomitente no se
reservo el derecho de revocar el presente Fideicomiso.

El Fideicomitente podra dar por terminado el presente Contrato cuando no existan
Financiamientos e Instrumentos Derivados inscritos en el Registro del Fideicomiso y previa
solicitud por escrito del Fideicomitente, revertira al Estado las cantidades y derechos que
integren el Patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario, al término de la vigencia del presente Contrato, transferira al Fideicomitente
las cantidades y derechos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, a mas tardar el Dia
Habil siguiente a que reciba la notificacion referida en el parrafo anterior o a la terminacion
de la vigencia del presente Contrato.

Clausula Trigésima. Modificaciones. El presente Contrato constituye el acuerdo total entre
las Partes con respecto al objeto del mismo, y todos los acuerdos, declaraciones y convenios
verbales realizados entre las Partes con anterioridad o simultdneamente con la celebracién
del presente Contrato estan incluidos y reflejados en el presente Contrato.

Este Contrato Unicamente podra ser modificado por acuerdo escrito celebrado entre el
Fideicomitente y el Fiduciario, asi como por los Fideicomisarios en Primer Lugar A en caso
de que existan.

Clausula Trigésima Primera. Renuncia de Derechos. La demora u omision de las Partes
en el ejercicio de los derechos y recursos previstos en este Contrato o en la ley, en ningln
caso se interpretara como una renuncia a los mismos. Igualmente, el ejercicio singular o
parcial de las Partes de cualquier derecho o recurso derivado de este Contrato no se
interpretara como una renuncia al ejercicio simultaneo o futuro de cualquier otro derecho o
recurso.
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Clausula Trigésima Segunda. Jurisdiccion y Derecho Aplicable. Para todo lo relativo a la
interpretacién y cumplimiento del presente Contrato, en este acto las Partes se someten, de
manera expresa e irrevocable, a las leyes aplicables en los Estados Unidos Mexicanos, y a
la jurisdiccidn de los tribunales federales competentes en la ciudad de Chetumal, Quintana
Roo, o la Ciudad de México, a eleccion del actor y renuncian, de manera expresa e
irrevocable, a cualquier otra jurisdiccion que pudiere corresponderles en virtud de sus
domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razén.

Clausula Trigésima Tercera. Ejemplares. Este Contrato sera firmado en [6] ([seis])
ejemplares, cada uno de los cuales debera considerarse como un original y en conjunto
constituiran un mismo contrato.

Después de leido y ratificado por las Partes que en él intervienen, se firma en la Ciudad de
[*], el dia [*] de [*] de 2021.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUE HOJAS DE FIRMA]
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EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE QUINTANA ROO
En calidad de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar

Dra. Yohanet Teodula Torres Muioz
Secretaria de Finanzas y Planeacién del Poder Ejecutivo del Estado de Quintana Roo

Y

[*1

en calidad de Fiduciario

[*]

Delegado Fiduciario

[*]

Delegado Fiduciario

Hoja de firmas del Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de Administracion y Fuente de Pago
No. [*], celebrado el [*] de [*] de 2021, por el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo,
en calidad de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y [*], en calidad de
Fiduciario.
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Anexo 1
Decreto de Autorizacion

[se adjunta por separado]
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Anexo 2

Nombramiento de la Titular de la Secretaria de Finanzas y Planeacion del
Estado

[se adjunta por separado]
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Anexo 3
Copia de poderes de los delegados fiduciarios

[se adjuntan por separado]
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Anexo 4
4.a Formato de Constancia de Inscripcion de Financiamientos

[Lugar y Fecha]
Fideicomisario en Primer Lugar A
[Institucién Financiera]
[Domicilio]
Atencion: [e]
Ref. Constancia de Inscripcién de Financiamiento.

Estimados Sefores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago No. [e] (el * Fideicomiso”) celebrado el [e] de [e] de 20[e], entre [e], como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, como Fideicomitente vy
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

Relativo a la Solicitud de Inscripcion en el Registro del Fideicomiso del
Financiamiento [Nombre del contrato correspondiente], de fecha [e] de [e] de 20[e],
celebrado entre el Fideicomitente y [e] (Acreedor), hasta por la cantidad de $[e], recibida
el dia [e] de [e] de 20[e], se hace constar al Fideicomitente y al Acreedor, que se han
cumplido los requisitos a que se refiere la Clausula Novena, numeral 9.1.1 apartados (i) y
(ii) del Fideicomiso, por lo que el Financiamiento en cuestion, ha quedado inscrito en el
Registro del Fideicomiso bajo el No. [e], por lo cual es considerado un Financiamiento para
todos los efectos legales y operativos del Fideicomiso y, el Acreedor, un Fideicomisario en
Primer Lugar A.

Asimismo, de conformidad con la Clausula Novena del Fideicomiso y, habiendo
corroborado con los Documentos del Financiamiento, se notifica al Fideicomitente y al
Fideicomisario en Primer Lugar que:

(i) El Porcentaje de FAFEF destinado al Financiamiento, en términos de los Documentos
del Financiamiento es del [*]% ([¢] por ciento) del FAFEF, el cual en términos del
articulo 50, parrafo cuarto, de la Ley de Coordinacion Fiscal, sera la cantidad que
resulte mayor entre: (7) el [#]% ([e]por ciento) de cada Entrega y (7/) la cantidad de
$[e] pesos M.N. ([e] pesos 00/100 moneda nacional), que corresponde al [¢]% ([e])
del FAFEF mensual del ejercicio [e].

[Para el caso del refinanciamiento de un Financiamiento, se expedira una Constancia de
Inscripcién sujeta a la condicidon suspensiva de liquidar el Financiamiento y adjuntar la
constancia de no adeudo correspondiente y con ello se libere el Porcentaje de FAFEF del
Financiamiento refinanciado, para que pueda empezar a recibir los flujos con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, la cual surtird plenamente sus efectos hasta que el Fiduciario
haya cancelado la inscripcidon del Financiamiento refinanciado y expida al nuevo Acreedor
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una certificacion del cumplimiento de la condicién y, en consecuencia, de la entrada en vigor
de la Constancia de Inscripcion.]

Fiduciario

[e]

Por: [e]
Cargo: [e]

59



Anexo 4
4.b Formato de Constancia de Inscripcion de Instrumentos Derivados

[Lugar y Fecha]
Fideicomisario en Primer Lugar B
[Institucién Financiera]
[Domicilio]
Atencion: [e]
Ref. Constancia de Inscripcién de Instrumentos Derivados.

Estimados Sefores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago No. [e] (el * Fideicomisd”) celebrado el [e] de [e] de 20[e], entre [e], como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, como Fideicomitente vy
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

Relativo a la Solicitud de Inscripcion en el Registro del Fideicomiso del Instrumento
Derivado [ Nombre del contrato correspondiente], de fecha [e] de [e] de 20[e], celebrado
entre el Fideicomitente y [e] (Contraparte), hasta por la cantidad de $[e], recibida el dia
[e] de [e] de 20[e] asociado al Financiamiento inscrito en el Registro del Fideicomiso bajo
el folio [e] con Porcentaje FAFEF a destinar al Financiamiento como fuente de pago
correspondiente al [e]% ([e]) del FAFEF, se hace constar al Fideicomitente y a la
Contraparte, que se han cumplido los requisitos a que se refiere la Clausula Novena, numeral
9.1.2 del Fideicomiso, por lo que el Instrumento Derivado en cuestién, ha quedado inscrito
en el Registro del Fideicomiso bajo el No. [e], por lo que es considerado un Instrumento
Derivado para todos los efectos legales y operativos del Fideicomiso, y la Contraparte un
Fideicomisario en Primer Lugar B.

Fiduciario

[e]

Por: [e]
Cargo: [e]
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Anexo 5

Formato de Informe de Financiamiento

Formato de Informe del Financiamiento \

[e], [e] a[e] de [e] de 20[e]

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo
Lugar:

[o]

Atencion: [e]

Fideicomisario en Primer Lugar A:
[e]

Atencion: [e]

Ref: Informe del Financiamiento correspondiente al mes de [¢] de 20[e]

El presente Informe del Financiamiento se elabora en cumplimiento de y conforme a lo
dispuesto por la Clausula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago Numero [e], celebrado el [e] de [e] de 20[e], por el
Estado Libre y Soberano de Quintana Roo como Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar, [e] como Fiduciario.

Los términos en mayusculas utilizados en el presente escrito que no sean especificamente
definidos tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

[e]

C.C.P. Agencias Calificadoras.

Formato de Informe del Financiamiento

[e], [e] a[e] de [e] de 20[e]

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar:
[e]
Atencion: [e]
Fideicomisario en Primer Lugar A:
[e]

Atencion: [e]

Ref: Informe del Financiamiento correspondiente al mes de [e] de 20[e]
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El presente Informe del Financiamiento se elabora en cumplimiento de y conforme a lo
dispuesto por la Clausula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago NUmero [e], celebrado el [e] de [e] de [e], por el Estado
Libre y Soberano de Quintana Roo como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar,
y [e] como Fiduciario.

Los términos en mayusculas utilizados en el presente escrito gue no sean especificamente
definidos tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Cuenta Receptora del FAFEF [n]

Ingresos [e]
FAFEF Afectado [e]
Productos Financieros [e]
Otros [e]

Egresos [e]
Traspaso a la Cuenta Individual [n] [e]
Traspaso a la Cuenta del Estado [e]
Comisiones [e]
Otros [e]

Saldo Final [e]

Cuenta Individual [n]

Ingresos [e]
Traspaso de la Cuenta Receptora del FAFEF [n] [e]
Diferenciales a favor del Estado [e]
Traspaso del Fondo de Reserva [n] [e]
Aportaciones Adicionales [e]
Productos Financieros [e]
Otros [e]

Egresos [e]
Servicio del Financiamiento [n] [e]
Traspaso al Fondo del Instrumento Derivado [n] [e]
Traspaso al Fondo de Reserva [n] [e]
Comisiones [e]
Otros [e]

Saldo Final [e]

Fondo de Reserva [n]

Ingresos [e]
Traspaso de la Cuenta Individual [n] [e]
Aportaciones Adicionales [e]
Productos Financieros [e]
Otros [e]

Egresos [e]
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Traspaso a la Cuenta Individual [n]
Comisiones
Otros
Saldo Final
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva [n]

Fondo del Instrumento Derivado [n]

Ingresos
Traspaso de la Cuenta Individual [n]
Productos Financieros
Otros

Egresos
Transferencia a la Contraparte [n]
Traspaso a la Cuenta Individual [n]
Comisiones
Otros

Saldo Final

Notificaciones realizadas de conformidad con el
Financiamiento

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

Emisor Tipo Fecha Destinatario Asunto

[e] [e] [e] [e] [e]

Quedamos a sus érdenes para cualquier aclaracién o comentario.

Atentamente
[e], Divisién Fiduciaria,
actuando como Fiduciario del Fideicomiso

Por: [e] Por: [e]
Cargo: [Delegado Fiduciario] Cargo: [Delegado Fiduciario]
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Anexo 6

Formato de Informe General del Fideicomiso

Formato de Informe General del Fideicomiso \

[e], [e] a[e] de [e] de 20[e]

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo
Lugar:

[e]

Atencion: [e]

Ref: Informe General del Fideicomiso correspondiente al mes de [¢] de 20[e]

El presente Informe General del Fideicomiso se elabora en cumplimiento de y conforme a
lo dispuesto por la Clausula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago Numero [e], celebrado el [e] de [e] de [e], por el Estado
Libre y Soberano de Quintana Roo como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo
Lugar, y [e] como Fiduciario.

Los términos en mayusculas utilizados en el presente escrito que no sean especificamente
definidos tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

[e]

C.C.P. Agencias Calificadoras

Formato de Informe General del Fideicomiso
[e], [e] a[e] de [e] de 20[e]

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar:
[e]

Atencion: [e]

Ref: Informe General del Fideicomiso correspondiente al mes de [e] de 20[e]

El presente Informe General del Fideicomiso se elabora en cumplimiento de y conforme a lo
dispuesto por la Clausula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de
Administracion y Fuente de Pago NuUmero [e], celebrado el [¢] de [e] de [e], por el Estado
Libre y Soberano de Oaxaca como Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, [°]
como Fiduciario.

Los términos en mayusculas utilizados en el presente escrito que no sean especificamente
definidos tendran el significado que se atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Cuenta General
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Ingresos
Aportacion Inicial
Aportaciones Adicionales
Productos Financieros
Otros

Egresos
Gastos del Fideicomiso
Gastos del Financiamiento
Comisiones
Otros

Saldo Final

Cuenta Receptora del FAFEF [¢]
Ingresos
FAFEF Afectado
Productos Financieros
Otros
Egresos
Traspaso a la Cuenta Individual [°]
Traspaso a la Cuenta del Estado
Comisiones
Otros
Saldo Final

Cuenta Individual [e]

Ingresos
Traspaso de la Cuenta Receptora del FAFEF [e]
Diferenciales a favor del Estado
Traspaso del Fondo de Reserva [e]
Aportaciones Adicionales
Productos Financieros
Otros

Egresos
Servicio del Financiamiento [e]
Traspaso al Fondo del Instrumento Derivado [e]
Traspaso al Fondo de Reserva [e]
Comisiones
Otros

Saldo Final

Fondo de Reserva [e¢]
Ingresos
Traspaso de la Cuenta Individual [e]

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

[e]
[e]
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Aportaciones Adicionales
Productos Financieros
Otros

Egresos
Traspaso a la Cuenta Individual [e]
Comisiones
Otros

Saldo Final

Saldo Objetivo del Fondo de Reserva [e ]

Fondo del Instrumento Derivado [e]

Ingresos
Traspaso de la Cuenta Individual [e]
Productos Financieros
Otros

Egresos
Transferencia a la Contraparte [e]
Traspaso a la Cuenta Individual [e]
Comisiones
Otros

Saldo Final

Cuenta Receptora del FAFEF [n]
Ingresos
FAFEF Afectado
Productos Financieros
Otros
Egresos
Traspaso a la Cuenta Individual [n]
Traspaso a la Cuenta del Estado
Comisiones
Otros
Saldo Final

Cuenta Individual [n]

Ingresos
Traspaso de la Cuenta Receptora del FAFEF [n]
Diferenciales a favor del Estado
Traspaso del Fondo de Reserva [n]
Aportaciones Adicionales
Productos Financieros
Otros

Egresos

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
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Servicio del Financiamiento [n]

Traspaso al Fondo del Instrumento Derivado [n]

Traspaso al Fondo de Reserva [n]
Comisiones
Otros

Saldo Final

Fondo de Reserva [n]
Ingresos
Traspaso de la Cuenta Individual [n]
Aportaciones Adicionales
Productos Financieros
Otros
Egresos
Traspaso a la Cuenta Individual [n]
Comisiones
Otros
Saldo Final
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva [n]

Fondo del Instrumento Derivado [n]

Ingresos
Traspaso de la Cuenta Individual [n]
Productos Financieros
Otros

Egresos
Transferencia a la Contraparte [n]
Traspaso a la Cuenta Individual [n]
Comisiones
Otros

Saldo Final

Notificaciones realizadas de conformidad con el Fideicomiso

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

Emisor Tipo

Fecha

Destinatario

Asunto

[e] [e]

[e]

[e]

[e]

Porcentaje de FAFEF Afectado: [e]

Quedamos a sus ordenes para cualquier aclaracién o comentario.

Atentamente
[e], Division Fiduciaria
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actuando como Fiduciario del Fideicomiso

Por:_[o]
Cargo: [Delegado Fiduciario]

Por: [e]
Cargo: [Delegado Fiduciario]
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Anexo 7
Formato de Notificacion de Aceleracion

[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Domicilio]
Atencion: [e]
Ref. Notificacion de Aceleracidn del Financiamiento [e].

Estimados Sefores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago No. [e] (el " Fideicomisd"), celebrado el [e¢] de [e] de 20[e], entre [e], como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, como Fideicomitente vy
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

En relacidn con el Financiamiento [e] ha ocurrido la siguiente Causa de Aceleracion:
[ Descripcion), [en su caso, transcurrido el periodo de cura correspondiente], por lo que en
términos del [fundamento en los Documento del Financiamiento] procede la aceleracion
[parcial/total] del Financiamiento.

En virtud de lo anterior, en términos de la Clausula Décima Segunda numeral 12.1,
se le informa al Fiduciario que el Fideicomisario en Primer Lugar A podra incluir en la Solicitud
de Pago de cada Periodo de Pago la Cantidad de Aceleracién en términos de los Documentos
del Financiamiento a partir de esta fecha y hasta que se presente la Notificacion de
Terminacién de la Causa de Aceleracion.

Atentamente,

Fideicomisario en Primer Lugar A
[Nombre de la Institucion]

Por: [e]
Cargo: [e]

C.c.p. Fideicomitente
Agencias Calificadoras
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Anexo 8

Formato de Notificacion de Terminacion de la Causa de Aceleracion

[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Domicilio]
Atencion: [e]
Ref. Notificacion de Terminacion la Causa de Aceleracion
Financiamiento [e].

Estimados Sefores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de Administracién y
Fuente de Pago No. [e] (el " Fideicomisd”), celebrado el [e] de [e] de 20[e], entre [e¢], comoO
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, como Fideicomitente vy
Fideicomisario en Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no definidos en el presente
escrito tendran el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

En relacién con la Notificacion de Aceleracién del Financiamiento [e] de fecha [e] de
[e] de [e] se notifica que la Causa de Aceleracion ha cesado, por lo que, a partir de esta
fecha cesara el derecho del Fideicomisario en Primer Lugar A de solicitar la Cantidad de
Aceleracién en las Solicitudes de Pago.

En virtud de lo anterior, en términos de los Clausula Décima Segunda numeral 12.1
se le informa al Fiduciario que, a partir de esta fecha, se debera pagar el servicio de la
deuda en términos normales, en atencién a la tabla de amortizacién originalmente prevista
en los Documentos del Financiamiento.

Atentamente,

Fideicomisario en Primer Lugar A
[Nombre de la Institucion]

Por: [e]
Cargo: [e]

C.C.P. Fideicomitente
Agencias Calificadoras
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Anexo 9
9.a Formato de Notificacion de Vencimiento Anticipado de Financiamiento
[Lugar y Fecha]

[Fiduciario]
[Domicilio]
Atencion: [e]
Ref. Notificacién de Vencimiento Anticipado
Financiamiento [e].

Estimados Sefores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago No. [e] (el * Fideicomisd”), celebrado el [e] de [e] de 20[e], entre [e¢], como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, como Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

En relacidn con el Financiamiento [e] ha ocurrido la siguiente Causa de Vencimiento
Anticipado: [Descripcion de la(s) Causa(s) de Vencimiento Anticipado que ha(n) tenido
lugar] en términos de [ Documento de Financiamiento], y ha transcurrido el plazo para que
el Fideicomitente subsane dicha circunstancia.

Por lo anterior, se notifica esta circunstancia al Fiduciario y al Fideicomitente a fin de
que realicen, segln corresponda, todas las notificaciones y acciones necesarias con la
finalidad de liquidar totalmente el Financiamiento en términos de la Clausula Décima
Segunda numeral 12.2 del Fideicomiso.

El monto total a cargo del Fideicomitente asciende a la fecha a la cantidad de $[e]
(cantidad en letra), monto que debera ser pagado, a mas tardar el [e] de [e] de [e] en
términos de [Incluir fundamento del Documento del Financiamiento respectivol.

Atentamente,
Fideicomisario en Primer Lugar A
[Nombre de la Institucion]

Por: [e]
Cargo: [e]

C.C.P. Fideicomitente
Agencias Calificadoras
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Anexo 9

9.b Formato de Notificacion de Vencimiento Anticipado de Instrumentos
Derivados

[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Domicilio]
Atencion: [e]
Ref. Notificacién de Vencimiento Anticipado
Instrumento Derivado.

Estimados Sefores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de Administracién y
Fuente de Pago No. [e] (el * Fideicomisd”), celebrado el [e] de [e] de 20[e], entre [e¢], comoO
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, como Fideicomitente vy
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

En relacion con el Instrumento Derivado de fecha [e] de [e] de [e], celebrado entre
el Fideicomitente y [e] (Contraparte) asociado al Financiamiento [e], inscrito el Registro del
Fideicomiso bajo el Folio [e] ha ocurrido la siguiente Causa de Vencimiento Anticipado:
[ Descripcion de la(s) Causa(s) de Vencimiento Anticipado que ha(n) tenido lugar], y ha
transcurrido el plazo para que el Fideicomitente subsane dicha circunstancia.

Por lo anterior, se notifica esta circunstancia al Fiduciario y al Fideicomitente a fin de
que realicen, segin corresponda, todas las notificaciones y acciones necesarias con la
finalidad de cubrir los costos de rompimiento del Instrumento Derivado en términos de la
Clausula Décima Segunda numeral 12.3 del Fideicomiso.

El monto total a cargo del Fideicomitente asciende a la fecha a la cantidad de $[e]
(cantidad en letra), monto que debera ser pagado, a mas tardar el [e] de [e] de [e] en
términos de [Incluir fundamento del Instrumento Derivado respectivo] en la cuenta [e].

Atentamente,
Fideicomisario en Primer Lugar B
[Nombre de la Institucion]

Por: [e]
Cargo: [e]

C.C.P. Fideicomitente
Agencias Calificadoras
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Anexo 10
10.a Formato de Solicitud de Inscripcion de Financiamientos

[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Domicilio]
Atencion: [e]
Ref. Solicitud de Inscripcidon de Financiamiento.

Estimados Sefores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago No. [e] (el " Fideicomisd"), celebrado el [e] de [e] de 20[e], entre [e], como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, como Fideicomitente vy
Fideicomisario en Segundo Lugar. Los términos en mayuscula no definidos en el presente
escrito tendran el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Clausula Novena del Fideicomiso, por medio de la presente
Solicitud de Inscripcidn se requiere al Fiduciario, para los efectos previstos en dicha Clausula,
la inscripcion del contrato /descripcion del Financiamiento] en el Registro del Fideicomiso, a
efecto de que dicho contrato sea considerado un Financiamiento en términos del
Fideicomiso, y su Acreedor asuma el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar A para
todos los efectos previstos en el Fideicomiso.

En virtud de lo anterior y, de conformidad con el numeral 9.1.1 de la Clausula Novena
del Fideicomiso, se adjunta a la presente Solicitud de Inscripcidon, la siguiente
documentacidn:

(a) Sumario, firmado por el Fideicomitente y el Acreedor.

(b) Original o copia certificada del contrato de crédito o financiamiento, junto con sus
anexos, que se pretende inscribir.

(c) Copia del Decreto de Autorizacion.

(d) Original de la Carta de Certificacién de Firmas del Acreedor, en términos del Anexo
16.

(e) Copia simple de la Constancia de Inscripcién en el Registro Estatal y en el Registro

Publico Unico del Contrato de Crédito mediante el que se documente el
Financiamiento.

73



Atentamente,

Fideicomitente Acreedor
Estado Libre y Soberano de Quintana Roo [Nombre de la Institucion]
Por: [e] Por: [e]

Cargo: [e] Cargo: [e]
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Anexo 10
10.b Formato de Solicitud de Inscripcion de Instrumentos Derivados

[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Domicilio]
Atencion: [e]
Ref. Solicitud de Inscripcidon de Instrumento Derivado

Estimados Sefores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago No. [e] (el " Fideicomisd"), celebrado el [e¢] de [e] de 20[e], entre [e], como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, como Fideicomitente vy
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Clausula Novena del Fideicomiso, por medio de la presente
Solicitud de Inscripciéon de Instrumento Derivado se requiere al Fiduciario, para los efectos
previstos en dicha Clausula, la inscripcion del contrato /[descripcion del Instrumento
Derivado] en relacion con el Financiamiento inscrito bajo el folio [e] en el Registro del
Fideicomiso, a efecto de que dicho contrato sea considerado un Instrumento Derivado en
términos del Fideicomiso, y su Contraparte asuma el caracter de Fideicomisario en Primer
Lugar B para todos los efectos previstos en el Fideicomiso.

En virtud de lo anterior y, de conformidad con el numeral 9.1.2 de la Clausula Novena
del Fideicomiso, se adjunta a la presente Solicitud de Inscripcidon, la siguiente
documentacidn:

(a) Sumario, firmado por el Fideicomitente y la Contraparte.

(b) Copia del contrato marco para operaciones financieras derivadas, en su caso, del
suplemento y de la confirmacién del Instrumento Derivado que se pretende inscribir,
en el entendido gue, en la confirmacién correspondiente debera establecerse que la
cuenta de pago en la que la Contraparte debera abonar los diferenciales a su cargo
sera la Cuenta Individual para su aplicacién al pago del Financiamiento al que se
encuentra asociado.

(c) Copia del Decreto de Autorizacion.

(d) Original de la Carta de Certificacién de Firmas de la Contraparte, en términos del
Anexo 16.

Atentamente,

75



Fideicomitente
Estado Libre y Soberano de Quintana Roo

Por: [e]
Cargo: [e]

Contraparte
[Nombre de la Institucion]

Por: [e]
Cargo: [e]
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Anexo 11
11.a Formato de Solicitud de Pago de Financiamientos (Acreedor)

[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Domicilio]
Atencion: [e]
Ref. Solicitud de Pago del Financiamiento [e].

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago No. [e] (el " Fideicomisd"), celebrado el [e¢] de [e] de 20[e], entre [e], como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, como Fideicomitente vy
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Clausula Décima y demas aplicables del Fideicomiso y los
Documentos del Financiamiento correspondientes, por medio de la presente se solicita al
Fiduciario, para los efectos previstos en dicha Clausula y en los Documentos del
Financiamiento, abone las cantidades que se sefialan mas adelante, las cuales corresponden
al Periodo de Pago que comienza el [e] de [e] de 20[e] y concluye el [e] de [e] de 20[e]
del Financiamiento [e].

1. Fecha de Pago: [e] de [e] de 20[e].

2. El Servicio del Financiamiento: la cantidad total de $[e] [ cantidad en letra], la cual
se integra por los siguientes conceptos:

a) Principal: [e]

b) Intereses:  [eo]

¢) Accesorios: [e]

d) [en caso de actualizacion de causa de aceleracion] Cantidad Requerida: [e]
e) Numero de dias cobrados del Periodo de Pago: [e]

f) Tasa de Referencia: [e]

g) Sobretasa /Margen aplicable: [e]

3. Saldo Objetivo del Fondo de Reserva: la cantidad de $[e] [cantidad en letral.
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4. Instrucciones de Pago: [Los datos de la cuenta bancaria para efectuar la
transferencia son.: numero de cuenta [e], aperturada en [e], a nombre de: [e], con
CLABE [e]].

5. Instrucciones Adicionales: [e]

Las instrucciones contenidas en esta Solicitud de Pago surtiran efecto de manera
inmediata, y el Fiduciario deberd actuar conforme a lo dispuesto en la misma y en el
Fideicomiso.

Atentamente,
Fideicomisario en Primer Lugar A
[Nombre de la Institucion]

Por: [e]
Cargo: [e]
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Anexo 11
11.b Formato de Solicitud de Pago de Instrumentos Derivados (Contraparte)
[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Domicilio]
Atencion: [e]

Ref. Solicitud de Pago del Instrumento Derivado [e].

Estimados Sefores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago No. [e] (el " Fideicomisd"), celebrado el [e] de [e] de 20[e], entre [e], como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, como Fideicomitente vy
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Clausula Décima y demas aplicables del Fideicomiso, por
medio de la presente se solicita al Fiduciario, para los efectos previstos en dicha Clausula y
en el Instrumento Derivado asociado al Financiamiento [e], abone las cantidades que se
sefialan mas adelante, las cuales corresponden al Periodo de Pago que comienza el [e] de
[e] de 20[e].

1. Fecha de Pago: [e] de [e] de 20[e].

2. Instrucciones de Pago: [Los datos de la cuenta bancaria para efectuar Ia
transferencia son: numero de cuenta [e], aperturada en [e], @ nombre de: [e], con
CLABE [e]].

3. Monto del diferencial a favor de la Contraparte: La cantidad de $[e] [cantidad en
letra). [en su caso costos de rompimiento] [ desglose de la cantidad por conceptos].

4. Instrucciones Adicionales: [e].

Las instrucciones contenidas en esta Solicitud de Pago surtiran efecto de manera
inmediata, y el Fiduciario deberd actuar conforme a lo dispuesto en la misma y en el
Fideicomiso.

Atentamente,
Fideicomisario en Primer Lugar B
[Nombre de la Institucion]

Por: [e]
Cargo: [e]

79



Anexo 12

12.a Formato de Sumario para Financiamientos

[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Domicilio]
Atencion:_[e]
Ref. Sumario del [Nombre del Contrato] / Fideicomiso No. [e].

Estimados Sefores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de Administracién y
Fuente de Pago No. [e] (el " Fideicomisd”), celebrado el [e] de [e] de 20[e], entre [e¢], como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, como Fideicomitente vy
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Los términos en mayuscula no definidos en €l presente escrito tendran el significado
qgue se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Solicitud de Inscripcidén del Financiamiento en cuestion, la
Clausula Novena y demas aplicables del Fideicomiso, y para los efectos previstos en dicha
Solicitud de Inscripcion y dicha Clausula, a continuacidon, se describen las principales
caracteristicas del Financiamiento:

Tipo de Financiamiento: [e]

Fecha de Celebracion: [e]

Nombre del Acreedor: [e]

Importe: [o]

Destino del Financiamiento: [e]

Tasa de Interés Ordinaria: [sefalando Tasa de Referencia y tabla de margen
aplicable o sobretasa)

Tasa de Interés Moratoria: [e]

Vigencia: [e]

Porcentaje de FAFEF: [e]

Saldo Objetivo del Fondo de Reserva y su forma de constitucion: [e]
Otros: [e]

oUuhwNR
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Fideicomitente Acreedor
Estado Libre y Soberano de Quintana Roo [Nombre de la Institucion]

Por: [e] Por: [e]
Cargo: [e] Cargo: [e]
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Anexo 12
12.b Formato de Sumario para Instrumentos Derivados

[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Domicilio]
Atencion: [e]
Ref. Sumario del [Nombre del Instrumento Derivado] / Fideicomiso No. [e].

Estimados Sefores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago No. [e] (el " Fideicomisd"), celebrado el [e] de [e] de 20[e], entre [e], como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, como Fideicomitente vy
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Solicitud de Inscripcidon del Instrumento Derivado en cuestion,
la Clausula Novena y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso, y para los efectos
previstos en dicha Solicitud de Inscripcion y dicha Clausula, a continuacion, se describen las
principales caracteristicas del Instrumento Derivado:

Fecha de celebracion: [e]

Nombre de la Contraparte: [e]

Financiamiento al que se encuentra asociado: [e]

Tasa fija aplicable: [e]

Plazo de Instrumento Derivado: [e]

Folio del Financiamiento sobre el cual se contrata el Instrumento
Derivado: [e]

Otros: [e]
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Fideicomitente Contraparte
Estado Libre y Soberano de Quintana Roo [Nombre de la Institucion]

Por: [e] Por: [e]
Cargo: [e] Cargo: [e]
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Anexo 13
Formato de Requerimiento de recursos adicionales

[Lugar y Fecha]
[Fideicomitente]
[Domicilio]
Atencion: [e]
Ref. Requerimiento de recursos adicionales.

Estimados Sefores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago No. [e] (el * Fideicomisd”), celebrado el [e] de [e] de 20[e], entre [e¢], como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, como Fideicomitente vy
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Los términos en mayuscula no definidos en €l presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Clausula Quinta numeral 5.1 del Fideicomiso, por medio de
la presente se notifica al Estado que los recursos en las Cuentas del Fideicomiso son
insuficientes para realizar los pagos correspondientes del mes de [e]. En virtud de lo
anterior, se solicita al Fideicomitente que aporte la cantidad de $[e] [ cantidad en letra] para
destinarla de acuerdo con lo siguiente:

1. Concepto a fondear y/o pagar: [e]

2. Monto requerido: La cantidad de $[e] [cantidad en letra].

3. Fecha limite para abono de recursos: [e]

4, Instrucciones de Pago: [Los datos de la cuenta bancaria para efectuar la

transferencia son: ndmero de cuenta [e], aperturada en [e], a nombre de: [e], con
CLABE [e]].

Atentamente,
Fiduciario

[e]

Por: [e]
Cargo: [e]
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Anexo 14
Formato de Notificacion de Aportacion Adicional del Fideicomitente

[Lugar y Fecha]
[Fiduciario]
[Domicilio]
Atencion: [e]
Ref. Notificacion de Aportacién Adicional.

Estimados Sefiores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago No. [e] (el " Fideicomisd"), celebrado el [e] de [e] de 20[e], entre [e], como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, como Fideicomitente vy
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

De conformidad con la Clausula Quinta numeral 5.2 del Fideicomiso, por medio de
la presente se notifica al Fiduciario la aportacién adicional al Fideicomiso de la cantidad de
$[e] [cantidad en letra] para destinarla de acuerdo con lo siguiente:

1. Para abono en: /datos de la cuenta bancaria para efectuar la transferencia: numero
de cuenta [e], aperturada en [e], a nombre de: [e], con CLABE [e]].

2. Afin de destinarlos a: [e];
3. Pagadero en la fecha de [e]; y

4. Instrucciones adicionales: [cualquier instruccion relacionada o adicional].

Atentamente,

Fideicomitente
Estado Libre y Soberano de Quintana Roo

Por: [e]
Cargo: [e]
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Anexo 15
Formato de Notificacion e Instruccion Irrevocable

[Lugar y Fecha]
[e]
Direccion General de Programacion y Presupuesto A
Subsecretaria de Egresos
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Ref. Notificacion e instruccion irrevocable a la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico.

[e], Titular de la Secretaria de Finanzas y Planeacion del Estado Libre y Soberano de
Quintana Roo en representacion del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Quintana Roo (en adelante el " Estado”), segun se desprende de la constancia que se adjunta
a la presente como Anexo A, senalando como domicilio para recibir y oir toda clase de
notificaciones el ubicado en [e], y autorizando para presentar y recibir toda clase de
notificaciones, conjunta o separadamente, a los sefiores [e], respetuosamente y bajo
protesta de decir verdad comparezco y expongo ante dichas unidades administrativas de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, lo siguiente:

L. De conformidad con los articulos 1, 22 y 23, primer parrafo, de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, 25, fracciéon VIII, 47 y 50 de
la Ley de Coordinacién Fiscal, 4, fracciones I, III y VI, 6, 7, fracciones I, II, V, VIl y
VIII, 12, 14, 15, 26, y 28 de la Ley de Deuda Publica del Estado de Quintana Roo y
sus Municipios (la “Ley de Deuda Publica"), el Estado se encuentra facultado para
contratar financiamientos, asi como para afectar como fuente de pago de los mismos,
hasta el 25% (veinticinco por ciento) del Fondo de Aportaciones para el
Fortalecimiento de las Entidades Federativas (" FAFEF').

II. En términos del Decreto No. 102, publicado en el Fjeriédico Oficial del Estado de
Quintana Roo No. 40 Extraordinario, Tomo I, Novena Epoca de fecha 13 de marzo de
2021 y su Anexo Unico publicado en el ,Periédico Oficial del Estado de Quintana Roo
No. 46 Extraordinario, Tomo I, Novena Epoca de fecha en fecha 24 de marzo de 2021
(conjuntamente el “Decreto de Autorizacidén”), la H. XVI Legislatura del Estado Libre y
Soberano de Quintana Roo autorizd al Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Quintana Roo, por conducto de la persona titular de la Secretaria de Finanzas y
Planeacidn, entre otros aspectos: (7) contratar por un plazo de hasta veinte afios uno
o varios financiamientos, con una o mas instituciones financieras mexicanas, o a través
de la colocacion de instrumentos de deuda en el Mercado de Valores nacional,
directamente o a través de cualquier vehiculo constituido para tal efecto y/o que
efectie como deudor, por un monto de hasta $820°000,000.00 (ochocientos veinte
millones de pesos 00/100 M.N.), (/) destinarlo el pago total o parcial, incluyendo el
IVA correspondiente, hasta por el Monto Maximo de los Financiamientos, de uno o
varios de los conceptos de inversion publica productiva descritos en el articulo 4 del
Decreto de Autorizacion en relacidon con su articulo Segundo Transitorio, asi como a
la constitucion, total o parcial, del fondo de reserva aplicable para la amortizacion del
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I11.

IV.

Financiamiento, hasta por el Monto Maximo del Financiamiento (segun dicho término
se define en el propio Decreto No. 102 antes citado; (/i) afectar hasta el 25%
(veinticinco por ciento) del derecho y los ingresos por las aportaciones federales,
presentes y futuras, que anualmente le corresponden al Estado del Fondo de
Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas (FAFEF), para el
pago del servicio de la deuda, asi como, en caso de ser necesario, derechos e ingresos
propios, que le correspondan y sean susceptibles de afectacion; (7v) constituir uno o
varios fideicomisos de administracion, garantia y/o fuente de pago para afectar el
FAFEF a efecto de que funja como mecanismo de garantia y/o fuente de pago de los
financiamientos contratados; y (V) erogar los gastos necesarios en relacion con lo
anterior. (en adelante el Decreto de Autorizacion).

Con fecha [e] de [e] de 2020 el Estado, en calidad de acreditado, celebrd con [e] en
calidad de acreditante, el contrato de apertura de crédito simple hasta por la cantidad
de [e] ([e]), al cual se le asignd, como fuente de pago el Porcentaje de FAFEF
correspondiente al [¢]% ([e]) del FAFEF (el * Financiamientd”).

Asimismo, el [e] de [e] de [e], para constituir la fuente de pago del Financiamiento
y demas financiamientos e instrumentos derivados que tengan como fuente de pago
un Porcentaje de FAFEF el Estado, en calidad de Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar celebrd el Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago No. [e], con [e], como Fiduciario (en adelante el *Fideicomisd’), a
cuyo patrimonio afecto el derecho al [25]% ([veinticinco por ciento]) del FAFEF, junto
con los flujos de efectivo que deriven del mismo, el cual debera calcularse en términos
del articulo 50, parrafo cuarto de la Ley de Coordinacién Fiscal, por lo que respecto
de cada Entrega mensual, se debera entregar lo que resulte mayor entre: (7) el [25]%
([veinticinco] por ciento) de cada Entrega y (7/) la cantidad de $[e] ([e] pesos 00/100
moneda nacional) que corresponde al [¢]% ([e] por ciento) del FAFEF mensual del
ejercicio [e], afo de contratacidn del Financiamiento (el “ FAFEF Afectadd”).

En atencién a lo anterior, por este medio, a la Direccion General de Programacion y
Presupuesto “A” de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico:

(0)

(i)

Se le notifica la constitucién del Fideicomiso y la afectacion del FAFEF Afectado a su
patrimonio.

Se le instruye irrevocablemente a efecto de que, a partir de esta fecha y hasta la
extincion del Fideicomiso, en cada fecha de entrega de FAFEF, entregue el FAFEF
Afectado, es decir, el [25]% ([veinticinco] por ciento) del FAFEF calculado en términos
del articulo 50, parrafo cuarto de la Ley de Coordinacion Fiscal, por lo que respecto
de cada Entrega mensual, se debera entregar lo que resulte mayor entre: (7) el [25]%
([veinticinco] por ciento) de cada Entrega y (7/) la cantidad de $[e] ([e] pesos 00/100
moneda nacional) que corresponde al [e]% ([e] por ciento) del FAFEF mensual del
ejercicio [e], afio de contratacion del Financiamiento a través de abono en la cuenta
bancaria con los siguientes datos: cuenta nimero [e], aperturada en [e], con CLABE
[e], @a nombre de [e] (en adelante la “ Cuenta Receptora del FAFEF") para el pago del
Financiamiento en términos del Fideicomiso.

85



(7if) Se solicita notifique a la Tesoreria de la Federacion la constitucion del Fideicomiso y
la afectacion del FAFEF Afectado y la instruya para que, a partir de esta fecha y hasta
la extincion del Fideicomiso, en cada fecha de Entrega del FAFEF entregue el FAFEF
Afectado en la Cuenta Receptora del FAFEF sefalada en el numeral (ii) anterior.

Esta instruccién tiene el caracter de irrevocable en tanto se encuentre vigente el
Fideicomiso, por lo que, Unicamente se podra modificar esta instruccion irrevocable
mediante escrito firmado por el Fideicomitente, previo consentimiento expreso y por escrito
de los Fideicomisarios en Primer Lugar A, salvo (/) en el caso de la modificacion de los datos
de la Cuenta Receptora del FAFEF, para lo cual bastara que la instruccién esté suscrita por
parte del Estado y el Fiduciario, y (/) de la desafectacidon del porcentaje de FAFEF Afectado
si el Financiamiento al que estuviere vinculado hubiere sido previamente liquidado.

Sin mas por el momento, les reitero mi mas amplia consideracion.

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE QUINTANA ROO

[e]
Titular de la Secretaria de Finanzas y Planeacién del
Poder Ejecutivo del Estado de Quintana Roo

C.c.p. [*].- Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas
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Anexo 16
Formato de Carta de Certificacion de Firmas
[ Papel Membretado)
[Lugar y Fecha].
[Fiduciario]
[Domicilio]

Atencion: [e]

Ref. Certificacion de Firmas Fideicomiso No. [e].

El que suscribe, [Nombre Completo del Representante Legall, [ Cargo] de [Razon
Social o Denominacion de la persona moral], en relacion con el Fideicomiso [e], (el
" Fideicomisd"), en el cual [e], actla en calidad de Fiduciario (el “ Fiduciarid"), certifica que:
(7)) las personas cuyos nombres se listan a continuacién (las “Personas Autorizadas") se
encuentran debidamente facultadas para girar, indistintamente, instrucciones al Fiduciario,
de conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso; (/) la firma autdgrafa que
aparece en esta certificacion al lado del nombre de las Personas Autorizadas, es la firma con
la que se ostentan; (7i) el Fiduciario Unicamente deberda reconocer como validas las
instrucciones firmadas por las Personas Autorizadas; y (7v) que el Fiduciario quedara libre
de cualquier responsabilidad siempre que cumpla cualquier instruccién emitida por las
Personas Autorizadas.

NOMBRE FIRMA TELEFONO

Atentamente,
[Razon Social o Denominacion de la persona moral]

Por: [Nombre Completo Representante Legal]
Cargo: [Cargo del Representante Legal]
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Anexo 17

Formato de Notificacion del Saldo Total de Financiamiento
[Fiduciario]
[Domicilio]
Atencion:
[Fideicomitente]
[Direccion]
Atencion: _[e]

Ref. Notificacion del Saldo Total del Financiamiento [e].

Estimados Sefores:

Se hace referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable, de Administracion y
Fuente de Pago No. [e] (el * Fideicomisd”), celebrado el [e] de [e] de 20[e], entre [e¢], como
Fiduciario, y el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, como Fideicomitente vy
Fideicomisario en Segundo Lugar.

Los términos en mayuscula no definidos en el presente escrito tendran el significado
que se les atribuye en el Fideicomiso.

En seguimiento a la notificacion de amortizacion anticipada voluntaria total del
Financiamiento [e] de fecha [e] de [e] de 20[e], por medio de la presente notificaciéon y en
términos de la Clausula Décima Primera numeral 11.1 por medio de la presente, [e] en el
caracter de Fideicomisario en Primer Lugar A, notifico lo siguiente:

El Monto de la Amortizacion Anticipada Total asciende a la cantidad de $[e] (cantidad
en letra), [ especificar los datos que se utilizaron para €l calculo]. El pago debera realizarse
el dia [e] de [e] de 20[e].

Finalmente, manifiesto la conformidad de [nombre del Fideicomisario en Primer
Lugar] para recibir la amortizacién anticipada voluntaria total del Financiamiento [e] por
parte del Fideicomitente.

Atentamente,
Fideicomisario en Primer Lugar A
[Nombre de la Institucion]

Por: [e]
Cargo: [e]
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Anexo 18
Honorarios del Fiduciario

[se adjunta por separado]
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Anexo 19

Formato de Convenio para Modificar el FAFEF Afectado

Convenio de Convenio para Modificar el FAFEF Afectado (el “Convenio”) que
celebran por una parte el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, representado
en este acto por el titular de la Secretaria de Finanzas y Planeacion del Poder
Ejecutivo del Estado, el [¢], (el “£stado”) y, por otra parte, [¢], fiduciario del
fideicomiso irrevocable, de administracion y fuente de pago nimero [e] (el
“Fiduciario™), representado por sus delegados fiduciarios, [¢], de conformidad con

los

1.1

1.2

siguientes antecedentes, declaraciones y clausulas.
ANTECEDENTES

Con fecha [e] de [e] de 2020, el Estado en calidad de Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar, celebrd con el Fiduciario el contrato de fideicomiso irrevocable, de
administracion y fuente de pago numero [e] (el * Fideicomisd”), a cuyo patrimonio afectd
el [*]% ([*] por ciento) del FAFEF, el cual debera calcularse por la Tesoreria de la
Federacién en términos del articulo 50, parrafo cuarto, de la Ley de Coordinacion Fiscal,
por lo que, respecto de cada Entrega mensual, serd la cantidad, hasta donde baste y
alcance, que resulte mayor entre: (i) el [e#]% ([e]por ciento) de cada Entrega y (7) la
cantidad de $[e] ([e] pesos 00/100 moneda nacional), que corresponde al [e] % ([e]
por ciento) del FAFEF mensual del ejercicio [e], afio de contratacidon del Financiamiento

[e].

Con fecha [e] de [e] de [e] el Estado, en calidad de acreditado, celebré con [e] en
calidad de acreditante, el contrato de apertura de crédito simple hasta por la cantidad
de $[e] ([e]), al cual se le asignd, como Porcentaje de FAFEF, el [¢]% ([e]) del FAFEF
(el " Ainanciamiento ™).

A la fecha de celebracion del presente Convenio el FAFEF Disponible es del [¢]% ([e]
por ciento) del FAFEF.

DECLARACIONES
El Estado, a través de su representante legal, que:

Es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos, libre y soberana en cuanto
a su régimen interior, con un gobierno republicano, representativo y popular, con
personalidad juridica y patrimonio propio de conformidad con los articulos 40, 42,
fraccion I, 43 y 116 y demas relativos de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos Y los articulos 1, 77-Bis y 90, fraccion XVI, de la Constitucion Politica del
Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, el articulo 25, fraccién I, del Cddigo Civil
Federal, y su correlativo del Cédigo Civil del Estado de Quintana Roo y sus correlativos
de los Cddigos Civiles de las entidades federativas.

El Estado se encuentra facultado para contratar empréstitos y afectar el Fondo de
Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas (el “ FAFEF") como
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1.3

1.4

1.5

2.1

2.2

2.3

fuente de pago de sus obligaciones, de conformidad con lo dispuesto por el articulo
117, fraccion VIII, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, el 77-
Bis y 90, fraccion XVI, de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de
Quintana Roo, el articulo 7, fracciones I, II, V, VII y VIII y 12 de la Ley de Deuda
Publica para el Estado de Quintana Roo y sus Municipios; los articulos 1, 22, 23, 24,
25, 26 y 29 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, y el articulo 47 y 50 de la Ley de Coordinacion Fiscal.

El titular de la Secretaria de Finanzas y Planeacion del Poder Ejecutivo del Estado de
Quintana Roo, de conformidad con el articulo 90, de la Constitucion Politica del Estado
Libre y Soberano de Quintana Roo; los articulos 2, 3, 19, fraccién III, 33 fracciones
XXXIII y XXXXIV de la Ley Organica Administracién Publica del Estado de Quintana
Roo; 1y 6 fraccion XXIX, del Reglamento Interior de la Secretaria de Finanzas cuenta
con las facultades necesarias para representar al Estado en la celebracion del presente
Contrato.

El [e], acredita su caracter de titular de la Secretaria de Finanzas y Planeacion, con el
nombramiento otorgado a su favor por el Gobernador Constitucional del Estado de
fecha [e], las cuales no le han sido revocadas, limitadas o modificadas en forma alguna
esta fecha.

Es su voluntad celebrar el presente Convenio con el objeto de afectar, adicionalmente,
al Patrimonio del Fideicomiso el derecho al [e]% ([e] por ciento) del FAFEF, en los
términos previstos en el presente Convenio, con la finalidad de que dicho porcentaje
sirva como fuente de pago del Financiamiento [e].

El Fiduciario, por conducto de sus Delegados Fiduciarios, declara, que:

Es una sociedad mexicana, autorizada para actuar como institucién de banca mdultiple
de conformidad con la legislacién aplicable en los Estados Unidos Mexicanos.

Sus delegados fiduciarios cuentan con facultades suficientes para celebrar el presente
Contrato y obligarlo conforme al mismo, segun consta en la escritura publica nimero
[e], de fecha [e], otorgada ante la fe del licenciado [e], notario publico nimero [e],
de la Ciudad de [e], bajo el folio mercantil nUmero [e] y que dichas facultades no le
ha sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna.

Es su voluntad celebrar el presente Convenio con el objeto de que el Estado afecte,
adicionalmente, al Patrimonio del Fideicomiso el derecho al [e]% ([e]) del FAFEF en
los términos previstos en el presente Convenio.

CLAUSULAS

Clausula Primera. Términos definidos.

Cualquier término que aparezca con mayuscula inicial tendra el significado que se le atribuye
en el Fideicomiso, a menos que se le atribuya un significado diferente en este Convenio.
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Clausula Segunda. Afectacion de FAFEF.

En adicion al FAFEF Afectado al Patrimonio del Fideicomiso a la fecha de suscripcion del
presente Convenio, el Estado, en este acto, en forma irrevocable transmite y afecta al
Patrimonio del Fideicomiso los derechos sobre el [¢]% ([®]) del FAEF, junto con los flujos
de efectivo que deriven de los mismos, el cual debera calcularse por la Tesoreria de la
Federacion en términos del articulo 50, parrafo cuarto, de la Ley de Coordinacién Fiscal, por
lo que, respecto de cada Entrega mensual, sera la cantidad, hasta donde baste y alcance,
que resulte mayor entre: (i) el [e]% ([e] por ciento) de cada Entrega y (7) la cantidad de
$[e] ([®] pesos 00/100 moneda nacional), que corresponde al [¢]% ([e] por ciento)
mensual del ejercicio de [arfo de contratacion del financiamiento al que se hace referencia
en el antecedente 2.

Las Partes reconocen y estan de acuerdo en que tales derechos y flujos de efectivo han
quedado irrevocablemente afectos a los fines pactados en el Fideicomiso y que, los recursos
correspondientes deberan ser entregados directamente al Fiduciario por parte de la SHCP,
a través de la Tesoreria de la Federacién o la unidad administrativa que la sustituya en estas
funciones, en la Cuenta Receptora del FAFEF, que para tales efectos abra el Fiduciario en
los términos del Fideicomiso.

En este acto, el Fiduciario recibe la afectacion a que se refiere el parrafo primero anterior y
otorga el recibo mas amplio que en derecho proceda.

En virtud de lo anterior, las Partes reconocen expresamente que, a la fecha, el FAFEF
Afectado al Patrimonio del Fideicomiso son el [#]% del FAFEF.

Clausula Tercera. Notificacion de Aportacion Adicional de FAFEF.

El Estado se obliga a notificar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que el
Financiamiento [e] quede inscrito en el Registro Publico Unico, la afectacion antes referida
e instruir de manera irrevocable a la SHCP, en términos de la Clausula Octava del
Fideicomiso, para que a partir de dicha notificacién y hasta la extincion del Fideicomiso,
abone el FAFEF Afectado mediante abono o transferencia electrénica de los fondos
respectivos a la Cuenta Receptora del FAFEF, que para tales efectos abra el Fiduciario en
los términos del Fideicomiso.

Clausula Cuarta. Apertura de Cuenta Receptora de FAFEF.

En términos de la Clausula Sexta y Décima del Fideicomiso, el Fiduciario se obliga a abrir, a
mas tardar el Dia Habil siguiente de la suscripcion del presente Convenio, una Cuenta
Receptora del FAFEF, misma que la operara y mantendra en términos del Fideicomiso.

[En caso de desafectacion de FAFEF, usar la siguiente cldusula y se recorren los
numerales de las mismas]

[Clausula Quinta. Desafectacion de FAFEF. En atencion a la liquidacion total del

Financiamiento [e], el Estado, en este acto, revierte y desafecta del Patrimonio del
Fideicomiso el derecho y los ingresos al [e] % ([e] por ciento) del FAFEF.
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El Estado manifiesta que la desafectacion a que se refiere el parrafo anterior es el Porcentaje
No Asignado, por lo que, de conformidad con el apartado 8.2 de la Clausula Octava del
Fideicomiso, basta la celebracion del presente Convenio, para llevar a cabo la desafectacién
del Porcentaje No Asignado.

En virtud de lo anterior, las Partes reconocen expresamente que, con motivo de la
celebracién del presente Convenio, el FAFEF Afectado al Patrimonio del Fideicomiso es el
[e] % ([e] por ciento) del FAFEF (el “FAFEF Afectado”).

El Estado se obliga a notificar la desafectacion antes referida e instruir de manera irrevocable
a la SHCP, a través la Direccion General de Programacion y Presupuesto “A” de la
Subsecretaria de Egresos, con copia a la Unidad Coordinadora de Entidades Federativas, (i)
la liquidacion total del Financiamiento y (ii) la desafectacidon del Patrimonio del Fideicomiso
del Porcentaje de FAFEF asi como solicitarle notifique a la Tesoreria de la Federacion la
desafectacion para que a partir de dicha notificacién y hasta la extincién del Fideicomiso,
abone el FAFEF Afectado, exclusivamente, en la Cuenta General.]

Clausula Quinta. Accesoriedad de este Convenio.

Las Partes estan de acuerdo en que el presente Convenio es Anexo del Fideicomiso y forma
parte integral del mismo, por lo que, en todo lo no previsto, le resultan aplicables las
estipulaciones del Fideicomiso, como son el régimen de modificaciones, notificaciones y
avisos, interpretacion, jurisdiccion y demas estipulaciones aplicables.

Clausula Sexta. Jurisdiccion. Para todo lo relativo a la interpretacién y cumplimiento del
presente Convenio, en este acto las Partes se someten, de manera expresa e irrevocable,
a las leyes aplicables en los Estados Unidos Mexicanos, y a la jurisdicciéon de los tribunales
federales competentes en la Ciudad de México, o de la Ciudad de Chetumal, Quintana Roo,
a eleccion del actor, y renuncian, de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra
jurisdiccion que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o futuros o
por cualquier otra razon.

Clausula Séptima. Ejemplares.

Este Convenio es firmado en [e] ejemplares, cada uno de los cuales debera considerarse
como un original y, en conjunto constituirdn un mismo convenio.

Después de leido y ratificado por las Partes que en él intervienen, se firma en [e] el dia [e]
del mes de [e] de [e].

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE QUINTANA ROO
En calidad de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar
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Titular de la Secretaria de Finanzas y Planeacion

[e]
Y

[e]

En calidad de fiduciario

[e]

Delegado Fiduciario

[e]

Delegado Fiduciario
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