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LICITACION POBLICA NG, O PARA LA CONTRATACION DE UNO O MAS FINANCIAMIENTOS POR UN MONTO DE
HASTA $18,736,561,295.19 (DIECIOCHO MIL SETECIENTOS TREINTA Y SEIS MILLONES QUINIENTOS SESENTA
Y UN MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y CINCO PESOS 19/100 M.N.)

ACTA DE LA JUNTA DE ACLARACIONES

En lo Ciudad de Chelumal, capital del Estado de Quintano Roo, siende las 10:30 horas del dia 12
de febrero de 2020, se reunieron en la Sala de Juntas de la Secrefario de Finanzas y Planeacion del
Estado de Quintana Roo, ubicoda en calle 22 de enero, nimero exterior 1, colonia Centro, C.P,
77000, Chelumal, Municipio de Othén P. Blance, Quintona Roo, la Maestra Yohanel Teddula
Torres Mufioz, en su cardcter de Secrelaria de Planeacién y Finanzos del Estado de Quintana Roo, y
Edson Seefoo Fergoso, Experlo Técnico, BANOBRAS, S.N.C.; Fernando Serrano Crotie, Subgerente,
BANOBRAS, 5.N.C.; Francisco Amador Romirez, Director De Finonciamiento y Asistencia Técnica
Cenfro Sur, BANOBRAS, 5.M.C.; Andrea Valdez Herrera, Experto Técnico, BANOBRAS, S.N.C.; Luis
Carlos Martiner Rodriguez, Director luridico, Banco Sontander México, 5.A; Ignacio Farah Made
Letayl, Director de Banco de Instifuciones, Banco Santander México, 5.A.; Jooquin Macios Luque,
Ejecutivo de Cuenta, Bonco Sontander México, 5.A; Marfa Azucena Modrigol Esquivel, Gerenle
Banco de gobiemo, HSBC México, S.A.; Rail Gutiérrez Vargas, Director General de Crédilo
instituciones, Banco Santander México, S.A. Jorge Antonio Montalve Vézquez, Ejeculivo de
Cuenta, Banore , S.A; Eduardo Alejandro Escobedo Alvarez, Director Banca de Gobierno, Banca
Multiva, S.A., nombres y lirmas aparecen en la lista de asistencio que se agrego o la presenle como
Anexo “A", actuando a nombre y por cuenta de las Instituciones Financieras, a fin de llevar a cabo
la Junta de Aclaraciones de la Licitocidn Poblica Ne. 1 para la contratacién de uno o mds
Financiamientos por un monto de hasta $18,736,561,295.19 (dieciocho mil setecientos treinta y
seis millones quinientos sesenta y un mil doscientos noventa y cinco pesos 19/100 M.N.}, al amparo
del “DeCreTe 005 POR EL QUE LA H. XVI LEGISLATURA DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE QUINTANA ROO,
AuTORIZA AL PODER EJECUTIVO DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE QUINTANA ROO, POR CONDUCTO DE LA
TITULAR DE LA SECRETARIA DE FINANZAS ¥ PLANEACION DEL GOBIERNG DEL ESTADO DE QUINTANA ROO, A
CONTRATAR POR UN PLAZO DE HASTA 25 ANOS UNO O VARIOS FINANCIAMIENTOS, CON UNA O MAS
INSTITUCIONES FINANCIERAS MEXICANAS, HASTA POR EL MONTO DE $19,021,376,697.84 (DIECINUEVE MIL
VEINTION MILLOMES TRESCIENTOS SETEMTA Y SEIS MIL SEISCIENTOS MOVENTA ¥ SIETE PESOS 84,100 MONEDA
NM:[{)NMI, PARA REFIMAMCIAR ¥/O REESTRUCTURAR LA DEUDA PUBLICA THRECTA DEL ESTADO QUE SE
ENCUENTRA VIGENTE CON LAS INSTITUCIONES DE CREDITO, CON LOS CONCEPTOS, TERMINOS
CONDICIONES ¥ CON LAS CARACTERISTICAS PREVISTAS EN EL PRESENTE, ASl COMO CONSTITUIR, MODIF
Y/O EXTINGUIR FUEMTES DE PAGO, GARANTIA U OTRO MECANISMO DE APOYO ¥/O SOPORTE FINANCIERD Y
AFECTAR INGRESOS, CONSTITUIR RESERVAS FINANCIERAS, CONTRATAR COBERTURAS, INSTRUMENTOS
DERNVADCYS, GARANTIAS DE PAGO Y SUFRAGAR GASTOS RELAC!GNﬁDDS-'],

los términes en maylscula inicial usados y no definidos en la presente, tendrdn el
significado que se les alribuye en la Convocaloria y en las Bases de Licitacién, segin sea el coso.

la Secrelaria de Planeacién y Finanzas del Estado de Quintona Roo, la Mira. Yohanet
Teodula Torres Mufioz, en uso de la palabra y presidiendo el presente acto dio la bienvenido o los
presentes y agradeciendo a las Instituciones Finoncieras su inferés en participor en lo Licitacion
Pablica, sefalé que previamente a la celebracion de esta Junto de Aclaraciones se recibieron



preguntas por parte de las siguientes Instituciones Financieras: Banco Multiva, S.A., Institucién de
Banca Mdlliple, Grupo Financiero Multiva; Banco Nacional de Obras y Servicios Poblicos, S.N.C.,
1.B.D.; Banco Santander México, 5.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Finonclero Santander
México; HSBC México, 5.A,, Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero HSBC y se procedié o
lo lectura a dichas preguntas y a dar contestacién o las mismas.

Una vez concluido lo anlerior, o Mira, Yohanel Teodula Torres Munoz senald que se recibieron
preguntos por parfe de Bonco Mercanlil del Nore, S.A., Inslitucion de Banca Maltiple, Grupo
Financiero Banorte y solicité o los presentes su consentimiento para proceder a dor leclura o las
mismas, quienes por unanimidad manilestoron estar de ocverde con el planteamiento,

procediéndase en lal manera.

las preguntas presentadas por las Instiluciones Financieras anles mencionadas y sus respuestas
comespondientes constan en el Anexo “B” de lo presenle Acla,

Finalmente, no habiendo mds preguntas ni solictudes de aclaracion por pare de los
representantes de las Insliluciones Finoncieras presentes, la Mira. Yohane! Teodula Torres Munoz
hizo del conocimiento de todos los presentes que, las respuestas a las praguntos y solicitudes de
aclaracion quedardn asenfadas en el Anexo "B de lo presente Acta, misma que se publicard en la
pagina electrdnica oficial de la Secretario para el conocimiento de los Licitontes y de cualquier ofro

interesado.

Sin mas asuntos que tralor se dio por concluida la Junia de Acloraciones, siendo las 13:09
horas del dia 12 de lebrero de 2020, la cual se suscribe por la fitular de la Secrelario de Finanzas y
Planeacion del Estado,

Chetumal, Quintana Roo, o 12 de febrero de 2020

Secretaria de Finanzos.y Planeacién del Estado

N\
Muasim’?ohanaﬁfko&uiu Torres Mufioz
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J Oferta Economica

{mex} cuando no se cuente con garantia de
pago oportuno y de “A+" (mex) cuando se
tenga con garantia de pago oportuno,

Anexo "B"
Banco Multiva, S.A,, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Multiva
Documento,
No | numeral y parrafo Aclaracion o Pregunta Respuesta
de las Bases
Por favor indicar con qué fecha se debe | Bl cdlculo  preseptando  por  las
considerar la proyeccidn de la TIE para el | Instituciones Financieras debera
calculo de la Tasa Efectiva, considerar una proyeccion de TIE de
Convocaton / fecha cinco dias habiles previos a la
I Bases de Licitacion presentacian de la oferta y el proveedor
autorizado de la eleccion de cada
Instilucian Financiera.
Por favor confirmar que la sobretasa a | En proceso de analisis y se definird un
evaluar serd la que corresponda a la | mecanismo especifico, msmo que se
2 Bases de Licitacién | calificacion de riesgo en escala local "BBB" | harda de conocimiento de las

Instituciones Financieras.

Bases de Licitacion/ | En caso de que el Estado lo estime | En proceso de analisis y se definira un
Contrato de | conveniente y decida contratar una GPO, | mecanismo especifico, mismo que se
Crédito/Clausula jcudl es el porcentaje del saldo insoluto del | hard  de  conodimiento  de  las
Primera. crédito que cubrira dicha garantia? Instituciones Financieras.
3. | Definiciones,
Reglas de
Interpretacion  y
Anexos. “Contrato
de Garantia GPO"
Bases de Licitacion | ™ qué aforo equivale el porcentaje de | En proceso de analisis y se definird un
/  Contrato  de Participaciones asignadas a cada crédito | mecanismo especifico, mismo que se
4. | cradio 7 | respecto al servicio de deuda y asi mismo | hara  de conocimiento  de  las
Porcentaje de | solicitamos que dicha razén se incorpore | Instituciones Financieras.
Participaciones en el Contrato de Crédito.
5. | Contrato de | Se solicita considerar que la Cuenta de | La propuesta se incorporard la nueva
Crédito /Clausula | Disposicion debera estar establecida en el | version del Modelo de Contrato de
Segunda/Crédito y Banco Acreditante, para que los recursos | Crédito. A

L
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Disposicion / 2.2

derivados de cualquier disposicion respecto
al Contrato de Crédito se depositen en
dicha cuenta y posteriormente con cargo a
ésta, se realice la transferencia a la cuenta
de cheques que requiera el Estado.

Solicitamos que el horario para poner a
disposicion del Estado  las  cantidades
dispuestas sean las 12:00 horas (hora de la
Ciudad de Meéxico) en lugar de las 10:00
hioras,

La propuesta se incorporara en la nueva
version del Modelo de Contrato de
Credito.

Disposicion.
Contrato de
Crédito  fClausula
Segunda/Crédito y
Disposicion [/ 24
Forma de Hacer
las Disposiciones,
Inciso b)

Contrato de

Crédito/Clausula
Tercera. Pagos/3.1
Pagos de principal,

Adicionar al final del primer parralo, que las
cantidades deberan pagarse en la cuenta
que se especifique en la solicitud de pago
por parte del acreditante o bien en la
cuenta que de tiempo en tiempo le sea
notificada por parte del acreditante.

La propuesta se incorporara en la nueva
version del Modelo de Contrato de
Credito,

Contrato de
Créadito/Clausula
Tercera, Pagos/3.6

Pagos anticipados.

Solicitamos  adicionar un texto que
contemple que la cantidad minima que
puede pagarse de manera anticipada
debera ser al menos la que corresponda a
la amortizacion de capital {en orden
inverso al de su vencimiento,

Se adicionara al Modelo de Contrato de
Crédito una mecanica que contemple la

propuesia.

Contrato de

Crédito,

Se  solicita incluir una clausula de
Incremento en costos conforme a términos
de mercado. Es decir, una clausula que
prevea, entre otros, incrementos derivados
de incumplimientos, incrementos  de
impuestos, la modificacién o publicacion de
cualquier ley, reglamento, circular u otra
disposicion de autoridad competente
{incluyendo,  sin  limitacion  alguna,
requisitos referentes a capitalizacion de
instituciones de banca multiple, reservas,
depositos, contribuciones, ordinarias ©
extraordinarias y otras condiciones de
autoridad competente) aplicables a las

El Modelo de Contrato de Crédito ya
cansidera los costos aceptables para el
Estado.

2
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instituciones financieras, a cualquiera de
sus oficinas encargadas de la
administracion y del fondeo del crédito, o
del cambio en la interpretacion por
cualquier tribunal o autoridad competente
de cualguiera de los mismos, o sucediere
algin evento (sujeto o no al control del
Acreditado), y como consecuencia de
cualguiera de los hechos  anteriores,
aumentare el costo para el acreditante de
hacer o mantener vigente el crédito. Es
decir, no limitarse al  incremento
relacionados  con  las  Contribuciones
causadas o generadas sobre los pagos
efectuados por el Estado al Acreditante e
incluir una cldusula adicional que atienda
los incrementos en costos conforme a
terminos de mercado.

10.

Contrato
Crédito.

de

Se solicita inclur una clausula de
Indemnizacion, B Acreditado  debera
indemnizar y mantener a salvo al
Acreditante y a cada uno de sus
respectivos  funcionarios, consejeros,
empleados, asesores legales, agentes,
apoderados, subsidiarias y  demas
sociedades afiliadas (cada uno, una
"Persona Indemnizada”) de y en contra
de cualesquiera y todas
responsabilidades, obligaciones, pérdidas,
dafios, penas, reclamos, acciones,
sentencias, demandas, costos, cargos,
gastos o desembolses (incluyendo costos
de abogados) de cualquier tipo o
naturaleza que puedan en cualquier
momento ser impuestos sobre, incurridos
por, o dictados en contra de cualquiera
de dichas Personas Indemnizadas de
cualguier forma que se relacione con o
surja de este Contrato o cualquier otro
Documento de la Operacién, incluyendo
con respecto al ejercicio por parte del

En proceso de andlisis, En caso de
resultar aceptable, se ajustara el Modelo
de Contrato de Crédito.

[,
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Acreditante de cualguiera de sus
derechos y recursos de conformidad con
cualesquiera de los Documentos de la
Operacion, y cualquier investigacion,
litigio o procedimiento relacionado con
este Contrato o cualquier Documento de
la Operacién, independienternente de
que cualquier Persona Indemnizada sea
parte de los mismos (las anteriores, en su
conjuntao, las “Responsabilidades
Indemnizadas”). El Estade no se
encontrarda  obligada a cubrir  las
Responsabilidades Indemnizadas cuando
éstas sean consecuencia del dolo, culpa,
negligencia o mala fe de la Persona
Indemnizada de que se trate, o cuando
sean consecuencia del incumplimiento,
de la Persona Indemnizada de que se
trate, a la ley Aplicable o a sus
obligaciones contractuales.

Las obligaciones establecidas en esta
Clausula deberan sobrevivir al pago del
Crédito y al cumplimiento del resto de las
obligaciones a cargo del Acreditado
derivadas de los Documentos de la
Operacign. A eleccion de cualguier
Persona Indemnizada, las obligaciones de
indemnizacion del Acreditado conforme a
esta Cldusula deberan incluir |a obligacién
de defender a dicha Persona
Indemnizada usando asesoria  legal
satisfactoria  para  dicha  Persona
Indemnizada, a costa y gasto razonable y
documentado del Acreditado. Todos los
montos debidos conforme a esta Clausula
deberan pagarse dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles posteriores a que sean
requeridos por el Acreditante yfo la
Persona Indemnizada que corresponda. /
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11,

Contrato de
Crédito / Clausula
Vigésima Octava.
Informacian
Crediticia

Solicitamos que el Estado autorice |a
consulta de informacion del mismo en el
Burd de Credito, para lo cual anexamos el
formato correspondiente.

Se entregara la solicitud firmada.

Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Mdaltiple, Grupo Financiero Santander México

Mo

Documento,
Seccidn y parralo
de las Bases o
Anexos

Aclaracion o Pregunta

Respuesta

Bases de licitacion

Solicitamos una sequnda junta de aclaraciones,

De acuerdo a las bases, a
consideracion de la
SEFIPLAN podria
canvocar una segunda funta
de aclaraciones,

e

Solicitamos promrogar la fecha de entrega de
ofertas del proceso competitivo para poder estar

En proceso de analisis, se

2. | Bases de licitacidn i posibiidad e completar los:procesos Inerrios rnﬁ:rmlaraa las Instituciones
Financieras.
del banco.
iCual sera la calificacion preliminar? ;Y por | En proceso de andlisis, se
3 Bases de licitacion | cuantas y cuales calificadoras daran  esta | informara a las Instituciones
calificacion? Financieras.
s - En proceso de analisi
Sugerimos de agregar la definicion de “Factor de RS n ““.Y =
L : : definicd  un  mecanismo
P Aforo® v en su caso especificar jCual sera el A
4, | Bases de licitacion .| especifico, mismo que se
factor de Aforo? respecto del Porcentaje i
: hara de conocimiento de las
Asignado como fuente de pago. L . .
Instituciones Financieras.
En cuanto a la Garantla de P Oportuno,
i § " - - Iagu PD. "% | Se busca mantener las
5. | Bases de licitacidn | jHasta por cuanto porcentaje se piensa )
condiciones actuales.
contratar?
En caso de gue se tenga contemplado la
iah ; S, el F G '
6. | Bases de licitacién | contratacion de la cobertura, jla fuente de pago 9 Tena Dener da

sera la misma que para el crédito?

Participaciones.

/|
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En la definicion de "Penodo de Intereses" en el
Contrato de incisclr [{=)] s:nFiFitamﬂs que 5e caTbiE la rledacciﬁn Sa acepta | propuesta y-se
Crédito de dicho inciso a la siguiente “los periodos de :
7. - ; modificara en el Madelo de
B intereses subsecuentes comenzaran (incluyenda) Cortrite cle Criidig
Definiciones la dltima fecha de pago y concluird (excluyendo)
la siguiente fecha de pago de principal e Interés”.
i La Convocatoria en el
numeral XVl establece que
8 Bases de | j5¢  podran  cobrar  comisiones  por | las propuestas no deberan
| Licitacién estructuracion? considerar Gastos
Adicionales mi Gastos
Adicionales Contingentes,
: lLa Deuda Piblica a
sActualmente cuanto porcentaje de
9 Bases de ot s s ahabde s et g e reestructurar  actualmente
| Lichacién PSR = e tiene afectado el 87.35% del
deuda del Estada?
FGP,
La LDF establece en el
Para la adjudicacion de las ofertas ;Cual sera el anal 26 f‘ra::lclﬁn ¥ que
, iy , |8l Ente Pdblico debera
Bases de | motivo para la seleccidon de las ofertas, sera
10, e 3 contratar la Oferta
Licitacion preferible un plazo mayor a una sobretasa menor g
: Calificada que represente el
O viceversa? ; ¢
costo financiero mas bajo
(Tasa Efectiva),
El calculo presentando por
las Instituciones Financieras
: : deberd considerar una
Para el calculo de la tasa efectiva, ;A partir de .
: proyeccién de TIE de fecha
i o2 qué fecha se tomara la proyeccion de la TIE? y | ©, L :
1. | Bases de licitacién y . cinco dias habiles previos a
en su caso jDe que proveedor sera tomada la .
éisiv 0 proyeccion de 1s TIE? la presentacion de la oferta
' y el proveedor autorizado
de la eleccion de cada
Institucion Financiera.
Sugerimos confirmar el monto minimo para L& COIWOCHSnG e Bies
12, | Bases de licitacidn e M b de Licitacién no prevén un
participar en la licitacion, B3
monto minima.
. ¢El Estado se mantiene en parametros viables de | El Estado ha cumplido en
13. | Bases de licitacion | 5cyerdo con el Sistema de Alertas establecido en tiempo y forma con la
la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades | entrega de informacién y han

[V
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Federativas y los Municipios?

mejorado  los indicadores
del Sistema de Alertas.

Segun se estipula en el

14. | Fideicomiso 2Cual es la vigencia del fideicomisa? contrato de Fideicomiso
744634,
15. | Fideicomiso {Qué  restricciones  se  establecieron  en el | No es clara la pregunta
fideicomiso?
16. | Fideicomiso ¢Cuél es el monto del fideicomiso? No es clara la pregunta
.-Segl.'m se estipula en el
I7, | Fideicomiso {Se pueden ceder los derechos del fideicomiso? | contrato de  Fideicomiso
44634,
Segun se estipula en el
18, | Fideicomiso /Se han eslablecido fonlos de comisiones por | contrate de  Fideicomisa
terminacidn anticipada? En caso de exstir 744634,
= ' ipula |
. iCudles son las causas de extincion del Segun se estipu ,En_E
19. | Fideicomiso hideicomiso? contrato  de  Fideicomiso
S 744634,
Toda la Deuda Pablica
Directa de Largo Plazo del
P iCuantas y  cudles obligaciones  estan "9 =
20. | Fideicomiso s Estado se encuentra inscrita
garantizadas mediante el fideicomiso? .
y garantizada en el
Fideicomiso 744634,
Mejorar la tasa efectiva
51, | Bases de licitacié ;Cudles seran los beneficios de refinanciar o | vigente de la Deuda Pablica
’ ses Qe IERacon | eestructurar fa deuda? Directa de Largo Plazo del
Estado.
rd
iEl Estado tiene las negociaciones suficientes y - : pregHia: o | gusea
R relacion con la
22. | Bases de licitacion | aprobadas con los acreedores de los p
Financiamientos Originales? SRRNDERIOnS ¥ 8 Banes e
' Licitacion,
;Se requiere autorizacion adicional para las | Segun se estipula en el
23. | Fideicomiso cancelaciones e inscripciones de financiamientos | contrato  de  Fideicomiso
en el fidefcomiso? 744634,
24, | Bases de licitacién | iéCudl es el procedimiento que debera seguirse | El procedimiento  previsto

para hacer las cancelaciones e inscripciones

en el Fideicomiso 744634 yf]
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correspondientes?

en el Reglamento del RPU.

{En el proceso competitivo se estan cumpliendo

El proceso competitivo se
esta llevando en términos
de la Ley de Disciplina

25. | Bases de licitacion | las reglas eslablecidas en la legislacién | Financiera de las Entidades
correspondiente? Federativas y los
Municipios, y en su
legislacion reglamentaria.
El Estado |
fExiste algin procedimiento legal, auditora o s.a. 5 apegla T K=
4 5 : declaraciones previstas en
26. | Bases de licitacion | accion que produzca un cambio significativo en
. el Modelo de Contrato
la negociacion?
Propuesto.
Segin lo establecido en la
37. | Bases de licitacian {Que garantlas de pefguy operaciones financieras | Fraccidn K ;undnclurms de
de cobertura y/o derivados se planean celebrar? | la Oferta; incisos q) y v) de
las Bases de Licitacidn
Seqgun | tablacid |
(En qué condiciones se constituira el fondo de Egm,.l e E‘,:I, el
2B. | Bases de licitacion | reserva para hacer frente a la obligacion por Fraceion; ) Condiciones s
' doltraers la Oferta; inciso u) de las
' Rases de Licitacion,
El Contrato de Fideicomiso
Podrian facilitarnos el anexo C, que contiene el | 744634 esta disponible con
29. | Fideicomiso Fideicomiso Irrevocable de Administracion y | el resto de la informacion
Fuente de Pago No. 744634, de la Convocatoria y las
Bases de la Licitacion.
ftucion  Fi ier.
Solicitamos personalizar la oferta de crédito para ;ib-ei:m k;;h:‘idua::;?ne 1:
gue sean dos personas las cuales puedan firmar =
Formato de Oferta  Econdmica  de
30, , la oferta ya que los poderes en Banco Santander
Oferta de crédito _ § acuerdo con la
son mancomunados y se necesitan dos firmas de /
s Apcaracios personalidad de 5US
' representantes.
Solamente confirmar que la documentacidn que
se debera anexar a la oferta, es copia simple y | Los documentos anexos se
1 Formato de | certificada solamente de los poderes de las | especifican en el pentltimo
" | Oferta de crédite | personas que hayan suscrito la oferta y | parrafo del formato  de

solamente copia simple de los estatutos vigentes
e identificaciones oficiales.

Oferta Econdmica.
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En su caso el Modelo de contrato de crédito que
se debera adjuntar a la documentacion de la

El Modelo de Contrato de
Crédito no se preveé como

Formato de | oferta, ;Deberd ser la dltima modificacion
32. L . ; 2 h un anexo de la Oferta
Oferta de crédito | disponible en la pagina de la secretaria y/fo ; :
: Econdmica suscrita por la
proceso?, o se podra agregar otra version de A
' Institucién Financiera
contrato de crédito,
Formato de
Oferta de crédita En proceso de analisis y se
- Solicitamos agregar una columna para el margen | definird  un  mecanismo
33, | Tabla de revisibn y | 5olicable Con y sin GPO en la tabla de sobretasas | especifico, mismo que se
ajuste  de  1as | y5fcables, hara de conocimiento de las
Sobretasas Institucianes Financieras.
aplicables
En la Definicion de Margen Aplicable solicitamos
modificar el siguiente parralo;
Contrato de ) _ _ En analisis y en su caso se
Crédit A partir de la Fecha de Disposicién, y mientras se | odificars el Contrato de
34, actualiza el supuesto sefialado en la Seccion 53 | cradito y se informara a
Clausula Primera. | del presente Contrato, el Margen Aplicable serd | yndac  Jas  Instituciones
Definiciones aplicard la calificacion quirografaria del Estado | Financieras.
que represente el mayor riesgo al momento de la
Disposicion del Crédito,
Contrato de | Adicionalmente solicitamos como condicion
Crédito suspensiva que se le entregue al acreditante, la | ¢ podelo de Contrato de
Y T T cnn_t.ltancna unglnall de msmpcul:m d?l contrato de | cradite prevé la entrega de
W | e crédito en el Registro de FidEH.:.'GIHISﬂ @ndl ol |ty canstands ofiginal como
Suspensivas para Gl _E‘Sﬂﬂ_ﬂﬁque o jporee afe‘cta{:in de Obligacion de Hacer en
la Disposicién del participaciones para el pago del financiamiento. | t&rminos de la Seccién 6.1
Crédito
| solicitamos se indique un lugar (direccién) en | Se deberd considerar el
Contrato de | fisico para realizar en pago correspondiente. domicilio del Acreditante,
Crédito sin  perjuicio de sus
36 obligaciones previstas en el
. Contrato de Fideicomiso en
Pagos relacion a Solicitudes de
Pago.
47 | Contrato de | Solicitamos agregar como causal de vencimiento | E _ Evento de
" | Crédito anticipado la siguiente clausula: incumplimiento
carrespondiente

B
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Si la ACREDITADA no efectuare en forma total
uno o mas de los pagos que se obliga a realizar
en relacion al Crédito otorgado, sean éstos de
capital, intereses, accesorios o cualquier
combinacian de dichos conceptos.

encuentra previsto en la
seccion 8.1, inciso a) del
Modele de Contrato de
Credito,

38

Contrato
Credito

de

Solicitamos agregar como causal de vencimiento
anticipado la siguiente clausula;

Si la ACREDITADA no cumple con cualguiera de
las obligaciones a su cargo estipuladas en el
presente instrumento a con las obligaciones de
pago contenidas en cualquier otro instrumento en
el gue lenga el cardcler de deudor, obligado
solidano o garante.

39.

Contrato
Crédito

de

Solicitamos agregar como causal de vencimiento

anticipado la siguiente clausula:

5l se diere por vencida anticipadamente cualquier
otro crédito o préstamo que le hubiera otorgada
el BANCO a la ACREDITADA, y/o cualquiera de los
OBLIGADO(S) SOLIDARIO(S) y/o FIADOR(ES), o en
general, se dé por vencida anticipadamente
cualquier obligacién a plazo que tenga la
ACREDITADA con el BANCO o con algin otro
acreedor financiero,

El Modelo de Contrato de
Contrato propuesto
considera los Eventos de
Incumplimiento  aceptables
para el Estado,

El Modelo de Contrato de
Contrato propuesto
considera los Eventos de
Incumplimiento  aceptables
para el Estado,

Contrato
Crédito

Solicitamos agregar como causal de vencimiento
anticipado la siguiente clausula;

Si se diere por vencido anticipadamente cualquier
obligacion a plazo que tenga la ACREDITADA, y/o

cualquiera de los OBLIGADO(S) SOLIDARIO(S) y/o.

FIADOR(ES), con algin acreedor no financiero,
cuyo monto sea superior a la cantidad que como
condicidn especial.

El Modelo de Contrato de
Contrato propuesto
considera los Eventos de
Incumplimiento  aceptables
para el Estado.

41,

Contrato
Crédito

de

Solicitamos agregar como causal de vencimiento
anticipado la siguiente clausula:

Si fuere embargada o de cualquier otro modo
afectada, la Cuenta de pago a que se refiere la
clausula del presente contrato.

El Modelo de Contrato de
Contrato propuesto
considera los Eventos de

Incumplimiento  aceptables
para el Estado.

10
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Solicitamos agregar como causal de vencimiento
anticipado la siguiente clausula:

El Modelo de Contrato de

—— B 51 la ACREDITADA yfo cualquiera de 105 | contrato propuesto
42 ot OBLIGADO(S) SOLIDARIO(S} y/o FIADOR(ES), | cansidera los Eventos de
Credita afrontaren conflictos o situaciones de caracter | \neymplimiento  aceptables
Judicial, administrativo, fiscal o de cualquier | nara e Estado.
naturaleza que afecten substancialmente su
capacidad de pago a juicio del BANCO,
Solicitamos agregar como causal de vencimiento
anticipado la siguiente clausula:
El Modelo de Coptrato de
Por  comprobarse  falsedad, inexactitud U | contrato propuesto
43 Cantratn 92 | peultacion en los datos facilitados al BANCO con considera los Eventos de
Crédito caracter previo a la concesion del Credito y que, a | jneymplimiento aceptables
s juicio, hayan determinado una erronea o para el Estado.
incompleta vision en el estudio del riesgo de la
aperacion,
Solicitamos agregar como causal de vencimiento | Bl Modelo de Contrato de
anticipado la siguiente dausula; Contrato propuesto
Contrato de | e , considera los Eventos de
44, i Si no se _mnsmuyeren .npnrtunamenle las Incumplimiento  aceptables
garantias senaladas en la cldusula de
: - para el Estado.
este contrato en los términos previstos en |a
misma.
Solicitamos agregar como causal de vencimiento
anticipado la siguiente clausula;
Si la ACREDITADA celebra cualquier convenio El Modelo de Contrato de
Contrato de | extrajudicial con sus acreedores, que implique | CONrato propuesto
4. | cradito indisponibilidad de sus bienes o cesion total o | considera los Eventos de
parcial de los mismos; asi como embargo o | Incumplimiento aceptables
intervencién administrativa o administracion | Para el Estado.
judicial de todos o parte de los bienes de la
ACREDITADA.
<olic i =
l{c[tamai agregar como causa de vencimiento G Rlisiballe, i Eovitrin o
anticipado la siguiente clausula;
Contrato propuesto
Contrato de ,
46, Crédito Si la ACREDITADA o cualquiera de los | considera los Eventos de

OBLIGADOS ~ SOLIDARIOS  y/o  FIADORES,
garantiza o permite que se garanticen deudas
mediante la constitucion de hipotecas, prenda o

Incumplimiento  aceptables

para el Estado. [],;(

11

=



i TAda s HaST

Y PLANEACION

A R

: | SECRETARIA DE FINANZAS

cualesquiera otras cargas, gravamenes o garantias
sobre la totalidad o partes de sus bienes,
derechos, activos o ingresos, tanto actuales como
futuros, o ampliara o renovara las garantias ya
existentes a favor de terceros, a no ser que
previamente medie el consentimiento escrito del
BANCO.

47,

Contrato
Cradito

Solicitamos agregar como causal de vencimiento
anticipado la siguiente clausula:

Cuando habiendo sido requerido por el BANCO
por cualquier medio, para que faciliten datos
economicos o de solvencla actualizados, la
ACREDITADA o cualquiera de los OBLIGADOS.

El Models de Contrato de
Contrato propuesto
considera los Eventos de
Incumplimiento  aceptables
para el Estado,

48,

Contrato
Crédito

de

Solicitamos agregar como causal de vencimiento
anticipado |a siguiente clausula:

Cuando la ACREDITADA y/o cualquiera de los
obligados solidarios y/o fiadores procedan a la
enajenacion, gravamen, renta o afectacién bajo
cualquier titulo juridico, de un 20% o mas de sus
activos existentes al momento del otorgamiento
del Crédito, cuando la afectacion de que se trate
sea distinta a aquella que corresponda al curso
ordinario de sus operaciones. Para el caso de que
la enajenacion se produzca en un procedimiento
tde expropiacion forzosa, de ejecucion o de
apremio, la ACREDITADA en este acto se obliga a
destinar al pago de los adeudos que mantenga
con el BANCD, las cantidades que por concepto
de indemnizaciones vy  contraprestaciones
relacionadas con tales procedimientos llegue a
recibir, entregando la cantidad sobrante a quien
tuviese derechos a la misma. Todo ello sin
perjuicio de la responsabilidad personal ilimitada
de la ACREDITADA.

El Modelo de Contrato de
Contrato propuesto
considera los Eventos de
Incumplimiento  aceptables
para el Estado.

49,

Contrato
Crédito

Solicitamos agregar como causal de vencimiento
anticipado la siguiente clausula:

Cuando con posterioridad a la fecha de firma de
este documento, la realizacion de las operaciones,

El Modelo de Contrato de
Contrato propuesto

considera los Eventos de
Incumplimiento aceptahlﬁ

12
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el ejercicio de los derechos o el cumplimiento de
las obligaciones que el BANCO asume en
términos del presente contrato, impliquen que el
BANCO deje de sujetarse a las disposiciones
legales que le son aplicables.

para el Estado.

Solicitamos agregar como causal de vencimientt
anticipado la siguiente clausula:

El Modelo de Contrato de
Contrato propuesto
considera los Eventos de

gy | oat de | si la ACREDITADA incumple con las condiciones )
Crédito R : . Incumplimiento  aceptables
y/o limitaciones especiales establecidas por el
Comité de Crédito del BANCO, gue aparecen en P oS
la Caratula del presente contralo.
Snrijrzi.lamns ag.reg_;:ar como causal de vencimiento | ¢ Modelo de Contrato E
- 5 anticipado la siguiente clausula; Crédite propuesto
o1, Crédito En los demas casos en que conforme a la Ley se | COnsidera los Eventos de
hace anticipadamente exigible el cumplimiento de Incumplimiento  aceptables
las abligaciones a plazo. para el Estado,
Sugerimos contar con Clausula de Restriccion y | El Modelo de Contrato de
P b Denuncia, con la finalidad que el Acreedor no | Crédito prevé que no se
52. Crédito renuncie a dichos derechos, ya que los mismos | podra restringir ni
son establecidos por la Ley General de Titulos y | denunciar el Contrato en
Operaciones de Crédito, términos de la seccién 2.4.
Se solicita que en caso de resultar ganador, la | La propuesta se incorporars
53 Contrato de | Cuenta donde se haga la dispersion o |en la nueva version del
Crédito desembolso del dinero para el refinanciamiento | Monto de Contrato de
sea necesariamente aperturada con el Acreditante | Crédito.
Solicitamos se modifiqgue la redaccion del | Se modificard la redaccion
siguiente parrafo; del Modelo de Contrato de
Crédito para establecer "a
Contrato,  de () Una vez que se cumpla on 10 [ oot s 9200 horas
Crédito establecido en el parrafo (a) anterior, el ora de: ta: Chstad de
Acreditante pondrd a disposicion  del oy
54. | Clausuia 24 Estado a mas tardar a las 14:00 horas MENEE:
Foftna da Hacar {catorce horas) (hora de la Ciudad de

las Disposiciones,

México) de la Fecha de Disposicion
respectiva, el monto de la Disposicion
respectiva de conformidad con las
Secciones 2.2 y 2.3 anteriores,

-
-

13
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Solicitamos se modifique la redaccidon  del

El plazo maximo aceptable
notificacion

Contrato de | siguiente parrafo; para la
Credito. (i Ei Raradibarte rio.ectars obigade a recioy | STUPMeNE. & A%
55 | Clausula 3.6 ningln pago anticipado que no le haya mr_ﬂu g 3, il
j ' sido notificado por escrito por parte del Hab'_’ﬁ: s térm,'"?‘“’ de k8
Pagos Estado con, cuando menaos, 5 (cinco) Dias seccion 36, inciso  b),
Anticipados. Habiles de anticipacion, precisando el | Mumeral 1 del Modelo de
monto del pago anticipado y la fecha en | Contrato de Crédito,
que pretenda realizarlo, Il
Solicitamos que el punto 53 se redacte de la | El numeral 53 del Modelo
siguiente forma; de Contrato de Crédito
i Crédito deberda recbir dos  calificaciones sa: W Sewpeaies
. aceptable para el Estado
Contrato de | crediicias otorgada por al menos dos de las
Crédito, Agencias Calihcadoras, a mas tardar a los 90
(naventa) Dias Habiles siguientes Fecha de firma
56. | Clausula 5.3 del contrato de cédito, (cuyo plazo podra ser
Calificacitn prorrogado por acuerdo de las Partes, siempre
Craditicia. que el Estado lo solicite al Acreditante antes del
wvencimiento del plazo) vy el Estado debera
entregar al Acreditante un original o copia
certificada de los documentos en los que consten
tales calificaciones crediticias,
Contrato de | Se solicita gue por politica institucional las causas | El Modelo de Contrato de
Crédito, de aceleracion se conviertan en causas de | Crédito sefiala los Eventos
) vencimienta anticipado. de Incumplimiento
57 | Sl Sopnm aceptables para el Estada.
Eventas de
Aceleracion
Solicitamos modificar el siguiente inciso a la | Bl plazo maximo aceptable
siguiente redaccion: para la notificacion
corr ndiente es de,
Contrato de (@) PD:;“E:’:;F reafizar cada’ una ‘de. fs mﬁzﬂ menos, 3 (tres) Dias
Rk (1) el Estado presentara al Acreditante, una Héhi,l'_eﬁ‘- P efecios - a
8. |24 Forma de solicitud de disposicién sustancialmente | S€ccion 2.4 del Modelo de
Hacer las en términos del formato adjunto al | Contrato de Crédito.
Disposiciones presente como Anexo | (la "Solicitud de

Disposicin®), con por lo menos 5 (cinco)
Dia Habil de anticipacion a la fecha
propuesta para disponer el Credito; en el

entendido gue dicho aviso se considerara

14
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dado en determinado dia Gnicamente si
es entregado antes de las 12:00 horas
(doce horas) (hora de la Ciudad de

México) de ese mismo dia; y
deberan  haberse  cumplida  las
condiciones  suspensivas que  se

establecen en la Clausula Cuarta del
presente Contrato.

Banco Nacional de Obras y Servicios Pablicos, SN.C,, 1B.D.

Financiamientos.

Por ejemplo:

La constitucidn de fondos de
reserva en relacidn con los actos
autorizados en el Decreta de
Autorizacion corresponde al [+]%
del [Maonto del

Documento, seccion y/o
No. pérrafo de las Bases o Aclaracién o Pregunta Respuesta
Anexos
Se solicita aclarar lo siguiente; . El monto maximo de los
. Bl monto  maumo de los financiamientos
financiamientos incluye todos  los corresponde  al  saldo
Convocatoria. Numeral [i; conceptos senalados en el numeral insoluto  de fa  deuda
‘Monto  Maximo  de  los IV de fa Convocatoria? publica de largo plazo
Financiamientos: 2 En caso de que una institucion del Estado,
$18,736,561,295.19 decida ofrecer financiamiento en Adicionalmente, se
(dieciocho mil setecientos Unidades de Inversion; debera considerar @l
I treinta y seis millones a JjCual serd la fecha de porcentaje
quinientos sesenta y un mil determinacion de las Unidades correspondiente en
doscientos noventa y cinco de Inversion? términos de los articulos
pesos. 19/100 MNJ o su b. jCual sera el mecanismo de 27 del Reglamento del
equivalente en  Unidades evaluacion/seleccion/proyeccion RPU y 3 del Decreto de
de Inversion.” de la Tasa Efectiva? Autorizacion.
€. (Se proporcionara un Modelo de| 2. No se considera recibir
Contrato especifico para este ofertas denominadas en
caso? Unidades de Inversian.
Se solicita aclarar lo siguiente:

1. Definir el monto maximo en pesos o 1. Se determinaran
coma un porcentaje del monto del conforme al Art. 27 del
financiamiento para cada uno de los Reglamento del RPU.
conceptos sefialados en los incisos| 2. No se considera dentro

Convocatoria. Numeral IV (b)2 (@). Ge 105 grebis AiTonies
2 Sesting s o el pago a asesores

financieros y/o legales.

T
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Financiamienta/Monto
dispuesta].

2. (Dentro de los gastos se encuentran

previstos los pagos a asesores
financieros yfo lenales? Lo anterior,
en vwvirtud de que Banobras por
politica institucional no cubre este
tipo de gastos.

Convocatoria, Numeral ;
“Plazo de Amortizacion:
Hasta 25 (veinticinco) afios
contados a partir de la
lecha de la primera
disposicion de cada uno
de los Financiamientos.®

Bases de  Licitacion,
Seccidon C, Numeral
“Plazo; El plazo para la
amaortizacion del
Financiamiento debera ser
por lo menos 20 (veinte) y
de hasta 25 (veinticinco)
afos contados a partir del
primer desembolso  del
Financiamiento
comespondiente.”

Se saolicita aclarar si un Licitante podra
presentar ofertas a distintos plazos (pe. a
20 anos, a 21 anos, a 23.5 anos, etc.).

En proceso de analisis y se
definira  un  mecanismo
especifico, mismo que se
hara de conocimiento de las
Instituciones Financieras,

Corwocatoria. Numeral V)
y Bases de |Licitacion
Seccidgn €. Numeral VI

"Perfil de Amortizaciones
de Capital: A efecto de
obtener para el Estado las
mejores  condiciones de
mercado se sugiere gue
las Ofertas coticen o
prevean un perfil de
amoartizacion  en  pagos
mensuales, consecutivos, y
crecientes a tasa variable,
bajo un perfil especifico

similar a una curva

En seguimiento a la pregunta anterior, se
solicita aclarar lo siguiente:

%

Para el caso de disposiciones
posteriores a la primera, el nimero
de amortizaciones puede ser menor
a 300, en este zentido, los factores
especificos a los primeros pagos de
amortizacion se verian afectados y
por lo tanto la suma de todos los
factores no sumaria 100.0%. Por lo
anterior, se solicita determinar el
mecanismo de reasignacion de los
porcentajes de los factores de
amortizacion  para  disposiciones
posteriores a la primera.

2. Cual sera el perfil de amortizacién

En proceso de analisis y se
definira un  mecanismo
especifico, mismo que se
hata de conocimiento de las
Instituciones Financieras.

16
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sigmoidea, en términos de
la matriz de
amortizaciones que se
adjunta como Anexo D" a
las presentes Bases.”

para las Ofertas de Crédito a plazo
de 20 anos?

. JCual sera el perfil de amortizacion

para los plazos intermedios entre 20
y 25 afios?

. Especificar si solo se considerara un

onico perfil de amortizacion por
plazo, es decir, los Licitantes no
podran  presentar  perfiles de
amortizacion  distintos a  los
sefalados en las Bases de Licitacion
y en las Bases de Licitacion no
existiran mas de un perfil de
amortizacion por plazo.

. Especificar ¢l método de selecclon

de las ofertas de crédito a distintos
plazosfesquemas de amortizacion,
ya que el plazo del financiamiento y
el perhl de amortizaciones son
variables fundamentales para el
calculo de la Tasa Efectiva.

Convocatoria, Mumeral X!
y Xil y Bases de Licitacian
Seccion C. Numeral Xl v
X,

. Especificar el

. Especificar el

Se solicita aclarar lo siguiente:
1. Especificar el porcentaje de las

Participaciones  Federales y del
Fondo General de Participaciones
que tiene afectado actualmente el
Estado, incluyendo la deuda directa
e indirecta (aval) del Estado.
mecanismo  de
asignacién de la fuente de pago en
funcién del monto de las ofertas de
crédito,

mecanismo  de
desafectacion/afectacion  de  la
fuente de pago de los nuevos
financiamientos.

. i5e otorgara el Fondo General de

Participaciones como garantia o
como fuente de pago, en virtud de
gue no se puede comprometer bajo
las dos modalidades?

1. La deuda directa del

. En proceso de analisis y

. En proceso de analisis y

Estado tiene afectado el
B9.15% del FGP
{incluyendo aquellas
afectadas para el pago
del PROFISE).
Adicianalmente, el
Estado tiene afectado el
7% del FGP camo Aval de
los Municipios de Othan
P Blanco, Benito Juarez y
la Comision de Agua
Potable y Alcantarillado.

se definira un mecanismo
especifico, mismo que se
hard de conocimiento de
|as Instituciones
Financieras. f

se definira un mecanismo
especifico, mismo que-se

N
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hara de conocimiento de
las Instituciones
Financieras.

4. Se otorgara como fuente
de pago y garantia de
conformidad con el Art. 9
de la Ley de
Coordinacidn Fiscal y del
Decreto de Autorizacion.

Convocatona, Mumeral XV:

“Contiatacitn e
Instrumentos  Financieros
Derivados: El

Financiamiento no incluira
la obligacidn por parte del
Estado de contratar
Instrumentos  Derivados,
sin perjuicio de la facultad

del Estado para
contratarlos, en el
momento, tipo de

instrumento y plazos que
considere convenientes,”

Se solicita aclarar s se renovardn los
Instrumentos Dervados actuales.

Asimismo, se solicita indicar en el caso de
que el Estado tome la opcidn de contratar
Instrumentos derivados, se volvera una
obligacion de hacer vigente durante el
resto del plazo del credito, ¥ en ese caso,
el acreedor establecera las consecuencias
del eventual incumplimiento de la
renovacion del derivado,

En caso de que el Estado decida contratar
la_fuente de pago del Financiamiento, el
Estado debera obtener la no objecién del
Acreedor a las  caracteristicas  del
instrumento y en ese caso, el Acreedor
establecera las consecuencias del eventual
incumplimiento.

En proceso de andlisis y se
definira Ln IMECanismo
espacilico, mismo  que  se
hard de conocimiento de las
Instituciones Financieras.

Convocatoria. Mumeral
XVl y Bases de Licitacion.
Seccitn C. Numeral XV,

“Calculo de [l Tasa
Efectiva: Los  licitantes
deberan  presentar el

calculo de la tasa efectiva
por cada una de las
Ofertas presentadas,
incluyendo los insumos de
informacion utilizados para
realizar dicho calcule.”

Se solicita especificar la fecha que se
debera considerar la curva de
proyecciones con la que se evaluard la
Tasa Efectiva.

El cllculo presentando por
las Instituciones Financieras
debera  considerar una
proyeccion de TIIE de fecha
cinco dias habiles previos a la
presentacion de la oferta y el
proveedor autorizado de la
eleccidn de cada Institucion
Financiera

Convocatoria S/N y Bases

Se solicita ampliar la fecha de

En proceso de analisis y e

/
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de Licitacién, Seccién E, | presentacion de las ofertas por lo menos 3 | definird  un  mecanismo

Calendario de la Licitacion
Pidblica,

semanas adicionales.

Confirmar que la fecha de |a emision del
Acta de Fallo se llevara a cabo el mismo
dia de la presentacion de las ofertas, toda
vez que resulta inconsistente con lo
sefialado en las Bases de Licitacion.
Seccion F. Numeral VIl

la Licitacién,

i5e pueden presentar distintas ofertas
mutuamente excluyentes?

especifico, mismo que se
hard de conocimiento de las
Instituciones Financieras.

Se evaluara la modificacion
del calendario previsto en la
Convocatoria y las Bases de

Mo, Las Instituciones .
Financieras podran presentar

Bases de Licitacion. diversas Ofertas Econdmicas,
0. Seccion F. Mumeral 1. an al entendido que todas las
Cfertas Econdmicas deberan
ser irrevocables v en firme.
Bases de  Licitacién, | jExiste alguna calificacion preliminar de la | En proceso de analisis y se
Seccion F. Numeral Wi |estructura emitida por alguna Agencia|definira un  mecanismo
Segundo parrafo; Calificadora en la que se sefalen estos|especifico, mismo que se
"Se  procedera a  la|valores? hara de conocimiento de las
apertura de la Oferta Instituciones Financieras.
Economica y se leera en
voz alta la sobretasa a la
tasa de interés aplicable
sin garantia de pago
oportuno  identificada en
dicha Oferta Economica
10. |gue corresponda a la
calificacidn de riesgo en la
escala local "BBB (mex)”,
asi como la sobretasa a la
tasa de interés aplicable
con garantia de pago
oportuno  identificada en
dicha Oferta Economica
que cofresponda a la
calificacion de riesgo en la
escala local "A+ {mx)".
Se solicita especificar el mecanismo para|la LDF establece que el
evaluar las ofertas a distintos plazos y el | articulo 26, fraccion IV que el
1 Bases de  Licitacion. | método para seleccionar a las ofertas. Ente Piblico debera contratar

Seccion F. Nurmeral VII.

la Oferta Calificada que
represente el costo financiero

mas bajo (Tasa Efectiva). /] ,-'/

19
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Se solicita aclarar lo siguiente:
1. $Cudl serd el criterio para determinar
si sera conveniente para el Estado

1.En proceso de analisis y
se definird un mecanismo

contratar  garanta de pago especifico, mismo que se
oportuno? hara de conocimiento de
2, En caso de que el Estado decda las Instituciones
contratar  garantias, jen qué Financieras.
momento se realizard el proceso| 2. En  procesc de
competitivo correspondiente? analisis y se definird la
3. De llevar a cabo el proceso fecha estimada, misma
competitivo, jse tiene contemplado que se  harda de
Bases de Licitacion. realizar la reforma correspondiente conocimiento de todas
12, |Seccion F. MNumeral X, al Decreto de Autorizacion que las Instituciones
Inciso (v) establezca el monto para  la Financieras.
contratacion de las garantias de| 3. El costo de las
pago eportuno? Toda vez que en los garantias  de pago
términos del Decreto se considera gportunc no  esla
gie se encuentra limitado a no mas asociado con los gastos y
del 2.5% del monto total de los costos asociados a la
financiamientos a contratar, contratacion.
compartiendo los demds gastos y
costos asociados a la contratacion,
con lo cual Banobras no estaria en
aptitud de participar en el proceso
de garantia de pago oportuno.
Se solicita aclarar el procedimiento y los|Se realizard la  aclaracidn
tiempos  programados  para  la|pertinente, misma que se
Modelo de Contrato. | desafectacion/afectacion de las | hara del conocimiento de las
Declaraciones. Numeral | |participaciones que se  encuentran | instituciones financieras,
13.  |Declaraciones del Estado.|afectadas para los Financiamientos que
Inciso (A y (). seran objeto de refinanciamiento, asi
coma, el proceso de
cancelacion/inscripcién en el Fideicomiso
Maestro,
Se solicita aclarar si la declaraciones del | El Estado analizard caso por
Acreditante se podrén adecuar a las que el [caso  las  declaraciones
14 Modelo de Contrato. | Licitante requiera. propuestas por el Licitante
" | Declaraciones. Numeral II. durante el periodo de
aclaraciones,

Modelo de  Contrato.

Se solicita incluir la siguiente declaracion;
“El Acreditante ha hecho del conocimiento

Se acepta y se ajusta en el
Modelo de Contrato  de

20

115, : del Estado y este (ltimo se ha dado por | Crédito.
Oeciaracianes. Humers] Il enterado, tanto de la naturaleza como del
alcance de la informacién contenida en la AA
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base de datos de la Sociedad de
Informacién  Crediticia, derivado de la
consulta realizada previa a la fecha de la
celebracion de este instrumento y que el
incumplimiento  total o parcial de sus
obligaciones de pago derivadas de este
Contrato, se registrara con claves de
prevencion establecidas en los reportes
emitidos por la propia sociedad de
informacion crediticia citada, las cuales
podran afectar su histonial crediticio.”

Modelo de Contrato. | Se solicita eliminar este conceplo. S acepla y se ajusta en el
Clausula Primera. Modelo de Contrato de
6 Definiciones, Reglas  de Crédito
' Interpretacion vy Anexos.
"Auditor  Externo  del
Estado” )
Modelo de Contrato.|Se solicita eliminar el concepto, o en su|En proceso de andlisis. Se
Clausula Primera. | defecto, establecer una cantidad con la | definird v en su caso ajustara
7 Definiciones, Reglas de|que se actualicen los supuestos previstos | en el Maodelo de Cantrato de
© |Interpretacion  y  Anexos. | en la definicidn. Crédito.
"Cambio Significativo
Adverso”
Modelo de Contrato.|Se solicita precisar que pueden existir |Se acepta y se ajustard en el
Clausula Primera. | cantidades de aceleracion parcial con|Modelo de Contrato de
18, | Definiciones, Reglas de | factor de 1.3 el servicio de la deuda o total | Crédito.
Interpretacion  y  Anexos. [ contra la cantidad limite.
“Cantidad de Aceleracion”
Modelo de Contrato, | Confirmar si se refiere al Antecedente |l o | El Antecedente correcto es el
Clausula Primera. | al lll, lll. Se ajustara en el Modelo
19. |Definiciones, Reglas de de Contrato de Crédito.
Interpretacion  y  Anexos.
“Decreto de Autorizacion®
5e solicita definir si va a continuar con el |Se confirma que no se
Plan de Ajuste y en tal caso, definir cuales | continuara con el Plan de
30 | Modelo.de Contrato. sgrén los indicadores y como se integlrallré Ajuste. Se realizfarén los
dicho plan. En caso contrato, se solicita | ajustes correspondientes en
adecuar el modelo de contrato. el Modelo de Contrato de
Crédito.
Modelo de Contrato. | Se solicita aclarar lo siguiente: sla deuda directa del
Clausula Primera. » Especificar el porcentaje de las Estado tiene afectado el
21, Definiciones, Reglas de Participaciones Federales y del 89.15% del FGP.

Interpretacion y  Anexos.
"Derechos Sobre  las
Participaciones”:  significa

Fondo General de Participaciones
gue tiene afectado actualmente

el Estado, incluyendo la deuda

Adicionalmente, el
Estado tiene afectado el
7% del FGP como Aval dg

21
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el derecho a percibir, y los
ingresos  derivados  de,
hasta el 100% (cien por
ciento) de las
Participaciones que le
correspanderan al
Acreditante respecto del
Crédito.

directa e indirecta (aval) del
Estado.

¢ Especificar el mecanismo de
asignacion de la fuente de pago
en funcion del monto de las
ofertas de crédito,

» Confirmar si el paorcentaje
sefialado en la definicion estara
en funcion de cada crédito.

los Municipios de Othan
P Blanco, Benito Judrez y
la Comisibn de Agua
Potable y Alcantarillado,

= En proceso de analisis y
se definira un mecanismo
especifico, mismo que se
hara de conocimiento de
las Instituciones
Financieras,

«En proceso de analisis y
se definira un mecanismao
espacifico, mismo que se
hata de conocimiento de
|las Instituciones
Financieras.

Modelo de Contrato.|Se solicita definir el uso dentro del|Se eliminard dicha definicion
Clausula Primera. | contrato y los documentos pertinentes, en el Modelo de Contrato de
22. |Definiciones, Reglas de Crédito.
Interpretacion y Anexos.
“Decreto Financiera Total”
Modelo de Contrato, |Se solicita modificar el factor de|Se acepta y se ajustara en el
Clausula Primera. | aceleracion a 1.3 en virtud de que en el |Modelo de Contrato de
2 Definiciones, Reglas de|caso de que se presente un Evento de | Crédito.
% Interpretacion  y  Anexos. | Aceleracion, se  presionan en  menor
*Factor de Aceleracion” | medida las finanzas del Estado.
significa 2 (dos).
Se solicita incluir la siguiente redaccion: En proceso de analisis y, en
su  caso, ajustara en el
Modele de Contrato. | “Fecha de Vencimiento" [...) Modelo de Contrato de
Clausula Primera. | No obstante, el vencimiento del plazo del | Crédito.
24. |Definiciones, Reglas de|Contrato, éste surtira todos los efectos
Interpretacion  y  Anexos. | legales entre las Partes hasta que el Estado
"Fecha de Vencimiento® haya cumplido con todas y cada una de
las obligaciones contraidas con la
formalizacion del mismo,
Modelo de Contrato.|Se solicita definir el uso dentro del|Se ajustara dentro del
Clausula Primera. | contrato y los documentos pertinentes. Maodelo de Contrato de
Definiciones, Reglas de Crédito.
25. |Interpretacion y Anexos.
"Fideicomisa de
Provisiones para el Pago
de Aguinaldo”
26. IModelo de Contrato.|5e solicita definir el uso dentro del|Se ajustard dentro
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Clausula Primera.
Definiciones, Reglas de
Interpretacion y  Anexos.

contrato y los documentos pertinentes.

Modelo de Contrato de

Credito.

“Ingresos de Libre
Disposicion® e “Ingresos
Totales” .
Se solicita modificar el numeral (2) de la| En proceso de analisis y, én
siguiente seccidn: su caso, ajustarda en el
Modelo de Contrato de
“La revisidn del Margen Aplicable se hara | Crédita.
conforme al nivel de riesgo que le
corresponda al Crédito, en caso que esté
calificado por al menos dos Agencias
Calificadoras, o al Estado de conformidad
con lo siguiente:
(1) Si el Crédito cuenta con al menos
dos calificaciones de calidad
crediticia, para determinar el Margen
Aplicable se tomara en cuenta la que
implique el mayor grado de riesgo
entre éstas,
(2} Si el Crédito no cuenta con al menos
Modelo de Contrato. dos calificaciones de calidad
Clausula Primera. crediticia, para determinar el Margen
27, |Definiciones, Reglas de Aplicable se tomard en cuenta la

Interpretacion  y  Anexos.
“Margen Aplicable”

calificacion del Estado que implique
el mayor grado de riesgo
considerando todas las calificaciones
disponibles en ese momento.”

Por;

(2) Si el Crédito no cuenta con al menos
dos calificaciones de calidad
crediticia y el Estado cuente con al
menos 2 (dos) calificaciones, para
determinar el Margen Aplicable se
tomara en cuenta la calificacion del
Estado que implique el mayor grado
de riesgo considerando todas las
calificaciones disponibles en ese
momento.

(3} Si el Crédito no cuenta con al menos
dos calificaciones de calidad
crediticia y el Estado no cuenta con

23
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al menos 2 (dos) calificaciones, se
tomard el nivel correspondiente a
"Mo Calificada”.

Modelo de Contrato.|Se solicita no utilizar pagarés para|Se analizara caso por caso.
Clausula Primera. | documentar las disposiciones.
28. |Definiciones, Reglas de
Interpretacion y Anexos.
"Pagaré"”
Se solicita dividir el Plazo de Disposicion | En proceso de analisis y, en
en un periodo de 60 dias naturales para [su caso, ajustara en el
Modelo de Contrato. | cumplir con las condiciones suspensivas y | Modelo de Contrato  de
Clausula Primera. lun plazo por 30 dias naturales para|Crédito.
29, |Definiciones, Reglas de|realizar la primera o Unica disposicion del
Interpretacion y  Anexos. | crédito.  Ambos  plazos  podran  ser
“Plazo de Disposicion” prorrogables por un periodo qual, previa
solicitud  del Estado al vencimiento de
dichos plazos,
Modelo de Contrato. | Se solicita eliminar los conceptos, Se ajustara en el Modelo de
Clausula Primera. Contrato de Crédito.
Dehniciones, Reglas de
30, |Interpretacion y  Anexos,
"Obligaciones Financieras
de Corto Plazo® y "Pasiva
Circulante”
Modelo de Contrato.|Se solicita especificar que solamente en|Se ajustara en el Modelo de
Clausula Primera. | caso de que se contrate GPO se utilizaria | Contrato de Crédito.
31. | Definiciones, Reglas de|este concepto,
Interpretacion  y  Anexos.
"Proveedor de GPO"
Se solicita especificar si para el caso de|Se acepta y se ajustara en el
que un Licitante que sea acreedor de|Modelo de Contrato de
algun Financiamiento a Liquidar se podran | Crédito.
realizar los gsientos contables
carrespondiente  para llevar a cabo la
Godile. A8  Contiats disposicion del crédito,
= EHPwla‘SIegunda. Crecio Se solicita confirmar que el desembolso de
y Bisposicion, Numeeal 23, recursos  solamente podra ser a los
acreedores de los Financiamientos a
Liquidar,
Mismos comentarios para el Anexo | del
Modelo de Contrato.
13 Modelo de Contrato.|Se solicita ampliar el plazo para poder|El plazo méaximo aceptable

Clausula Segunda. Crédito

presentar la Solicitud de Disposicién a por

para la

24
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y Disposicion. Numeral 2.4,
Inciso (a)

lo menos 2 (dos) Dias Habiles,

correspondiente  es  de,
cuando menos, 3 (tres) Dias
Habiles; para efectos de la
seccion 2.4 del Modelo de
Contrato de Crédito.

Modelo de  Contrato.
Clausula Segunda. Crédito

Se solicita modificar la hora méxima para
poder realizar la disposicién a més tardar a

Se acepta y se ajusta en el
Modelo de Contrato de

34|y Disposicién. Numeral 2.4, | las 12:00 horas, Crédito,
Inciso (b)
Se solicita eliminar el inciso (c) del Models
de Contrato, Se mantiene dicho inciso, El
Modele de Contrato, Modelo de Contrato de
- Clausula Segunda. Crédito [ Asimismo, se  solicita establecer la | Crédito prevé que no se
|y Disposicion. Numeral 2.4. | posibilidad del Acreditante de restringir o | podra restringir ni denunciar
Inciso (c) denunciar el crédito, en términos del | el Contrato en términos de la
articulo 294 de |a Ley General de Titulos y | seccion 2.4
Operaciones de Crédito. )
Se solicita eliminar/maodificar el inciso (d)
del Modelo de Contrato, en virtud de que
se estd solicitando la eliminacion del uso | En proceso de andlisis y, en
de pagarés para documentar las|su caso, ajustara en el
disposiciones. Modelo de Contrato de
Modem e  Comtimle g o solitie shimva cualquier i
Clausula Segunda. Crédito . .
36. =i referencia al concepto pagaré para el caso
y Disposicién. Mumeral 2.4,
it 1 de que E-annbralsl resultara ganador en el
proceso competitive,
En sustitucion de la tabla de pagos
establecida en el pagaré, el Acreditante
dard a conocer la tabla de amortizacion
carrespondiente a cada disposicién.
Se solicita se definan en el Contrato de | Se determinarn una vez que
Modelo de Contrato.|Crédito los conceptos de los gastos|se presenten las Ofertas, en
37 Clausula Segunda. Crédito | autorizados en el Decreto y el monto | el entendido que se cumplira
" |y Disposicién. Numeral 2.5, | especifico para cada uno de ellos. con el Art. 27 del Reglamento
Inciso {b) del RPU.
Modelo de Contrato. | Se salicita modificar el parrafo para que|En proceso de analisis y, en
Clausula Tercera. Pagos. | quede en los siguientes términos: su caso, ajustara en el
Mumeral 3.2. Inciso (b): Modelo de Contrate de
38. Las Partes convienen que para el caso que | Crédito,

Tasa de |nterés Sustituta.

En caso que la Tasa TIE

deje de existir o deje de

se suspenda o suprima el servicio que el
Banco de México proporciona respecto a
dar a conocer la Tasa TIIE, |a tasa a la que

-
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publicarse, el Acreditante | habrad de sumarse la Sobretasa para el
utilizara  como  tasa|calculo de la Tasa de Interés, se
sustituta para determinar | determinara conforme a lo siguiente:

la Tasa de Interés: (1) la
tasa que el Banco de
Mexico publique como la
sustituta de la Tasa TIIE; (2)
la Tasa CETES que esté
vigente en la Fecha de
Determinacion
correspondiente; o (3) s
por cualquier razon el
Banco de México dejare de
determinar y publicar en el
Diano  Ohoal de fa
Federacion la Tasa TIE y se
dejaren de hacer
colocaciones primarias de
Certificados de la Tesorerla
de la Federacion, entonces
utilizara como tasa
sustituta para determinar
la Tasa de Interés, la Tasa
CCP que esté vigente en la
Fecha de Determinacion
comespondiente.

(i En primera instancia, la tasa que, en

sy caso, determine el Banco de
México o la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pablico que sustituird a la
Tasa TIIE.

(i) En segunda instancia, la tasa de

interes gue se aplicara sera la
siquiente: la Oltima Tasa CETES, a
plazo de 28 (veintiocho) dias o el
plazo mas cercano a éste, colocados
en emisidn ptimaria, a la fecha de
inicio” de cada uno de los Periodos
de Intereses en que deba efectuarse
el pago de intereses ordinarios.

En el caso que el promedio de la
Tasa TIE, considerando dnicaments
las fechas de determinacion de la
Tasa CETES, durante los doce meses
anteriores a que haya dejado de
publicarse, sea mayor al promedio
de la Tasa CETES durante el mismo
periodo, se adicionard la diferencia
entre: dichos promedios a la Tasa
CETES descrita en el parrafo anterior,

(i) En el caso que se dejara de dar a

conocer de manera definitiva la Tasa
CETES, a plazo de 28 (veintiocho)
dias o el plazo mas cercano a éste,
se utilizara la Tasa CCP que el Banco
de México estima representativo del
conjunto de las Instituciones de
Banca Multiple y que da a conocer
mensualmente mediante
publicaciones en el Diario Oficial de
la Federacién de acuerdo a su
Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil
doce) y sus  modificaciones,
correspondiente a la Tasa CCP
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vigente a la fecha de inicio de cada
uno de los Periodos de Intereses en
que deba efectuarse el pago de
intereses ordinarios,

En el caso que el promedio de la
Tasa TIE durante los doce meses
anteriores a la fecha en que haya
dejado de publicarse, sea mayor al
promedio de la Tasa CCP durante el
mismo periodo, se adicionara la
diferencia entre dichas promedios a
la Tasa CCP descrita en el parrafo
anterior,

Si en algin mes a que se hace
referencia en el parrafo inmediato
anterior no se llegare a publicar el
CCP, se considerara el publicado
para el mes inmediato anterior al
mes en que se haya dejado de
publicar dicho CCP.

En el caso que se dejara de publicar de
manera definitiva la Tasa CCP, las Partes
negociaran dentro de un plazo de 90
{noventa) dias naturales, contados a partir
de la fecha en la que debiera aplicar la
tasa de interés sustitutiva, con base en las
condiciones  prevalecientes en  los
mercados  financieros.  Durante el
mencionado plazo, y hasta que las Partes
acuerden una tasa sustitutiva, regird la
ultima Tasa de Interés aplicada. Si las
partes no llegaren a un acuerdo, se
utilizard como tasa de referencia la tasa
que, de manera razonable conforme a las
condiciones de mercado, determine el
Acreditante.

39,

Madelo de Contrato.
Clausula Tercera. Pagos.
Mumeral 3.2. Inciso (d)
Intereses Moratorios

Se solicita modificar el factor de |a tasa de
interés moratora a 1.5 veces la tasa de
interés aplicable.

Se acepta y se ajusta en el
Modelo de Contrato de
Crédito.

Modelo de Contrato.
Clausula Tercera. Pagos.

Se solicita modificar el orden de pagos
para que quede de |a siguiente manera:

Se mantiene la redacc

27
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Mumeral 3.5.

(i) Los gastos en que haya incurrido el
Acreditante para la recuperacion del
Crédito, mas los impuestos que, en
su caso, se generen conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

(ii) Los gastos generados pactados en el
presente  Contrato, mas los
impuestos que, en su caso, se
generen conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

(i) Loz intereses moratorios, mas los
impuestos que, en sSu caso, e
generen canforme a las
disposiciones hiscales vigentes,

(iv) Los intereses vencidos y no pagados,
mas los impuestas que, en su caso,
se generen conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

(v) El capital vencido y no pagado.

(vi)Los intereses devengados en el
Periodo de Pago comespondiente,
mas los impuestos que, en su caso,
se generen conforme a las
disposiciones fiscales vigentes,

(vii) La amortizacion de principal del
Periodo de Pago correspondiente.
(vii) A la amortizacion anticipada del
principal, no vencido orden inverso a

su vencimiento.

prevista en el Numeral 3.5

41

Modelo  de

Contrato.

Clausula Tercera. Pagos.

Numeral
Anticipados.

36.

Pagos

Se solicita incuir que los pagos
anticipados. solamente se puedan realizar
en una Fecha de Pago.

Se solicita modificar el plazo para realizar
la notificacion de pago anticipado de 3
{tres) Dias Habiles a 15 (quince) dias
naturales.

El plazo maximo aceptable
para la notificacidn
correspondiente es  de,
cuando menos, 3 (tres) Dias
Habiles; en términos de la
seccion 3.6, inciso b)),
numeral 1 del Modelo de
Contrato de Crédito

42,

Modelo  de

Contrato,

Clausula Tercera. Pagos.

Numeral 3.7,
Farma de Pago.

Lugar y

Se solicita poder establecer el lugar de
pago, sefialande la cuenta bancaria del
Acreditante,

Se deberd considerar el
domicilio del Acreditante, sin
perjuicio de sus obligaciones
previstas en el Contrato de
Fideicomiso en relacion a
Solicitudes de Pago

43,

Modelo de

Contrato,

Se solicita incorporar la  siguiente

28
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Clausula Tercera. Pagos.
Mumeral 3.8. Estados de
Cuenta y Registros de
Operaciones.

redaccion;

El Acreditante pondrd a disposicion del
Estado, el estado de cuenta en un Portal
de Comprobantes Fiscales Digitales; por lo
que, durante la wvigencia del presente
contrato, el Acreditante informard a la
direccion de  correo  electronico
correspondiente al Estado, prevista en la
clausula Novena, dentro de los primeros
10 {diez) dias naturales posteriores al inicio
de cada periodo de intereses, los pasos a
sequir para acceder a dicho portal vy
consultar  por  medios  electronicos el
estado de cuenta del Credito. Lo antenior,
en el entendido de que cualguier cambio
de direccion de correo electronico para los
efectos sefialados, deberd ser notificado
por escrito al  Acreditante por  un
representante  del Estado legalmente
facultado, con 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que deba surtir
efectos la notificacidn, en caso contrario la
informacion referida para consultar los
estados de cuenta se entenderd
validamente entregada en la Gltima
direccibn que se hubiera establecido al
efecto.

El Estado dispondrd de un plazo de 10
(diez) dias naturales, contado a partir de la
fecha en que reciba la informacion para
consultar por medios electronicos el
estado de cuenta, para formular por
escrito sus objeciones al mismo, €0 caso
contrario se entendera consentido en sus
términos. Los estados de cuenta
sefialados, adicionalmente, tendran el
caracter de Comprobantes Fiscales
Digitales.

Se acepta, por tratarse de un
procedimiento administrativo

del banco.

Maodelo
44, | Clausula

de

Contrato.
Cuarta.

Condiciones Suspensivas,

Se solicita eliminar las  siguientes
condiciones suspensivas, o en su <aso,
sefialar que seran condiciones suspensivas
opcionales a eleccion del Acreditante: 4.1
(en virtud de que se encuentra en el

En proceso de andlisis vy, en
su caso, ajustara en el

Modelo de Contrato
Cradito,

N
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numeral 4.8), 4.2, 4.5, 4.6, 4.7, 4.9 y 410,

Se solicita ratificar la condicion suspensiva
44, en virtud de que actualmente se
encuentra afectada la fuente de pago, o
BN 5U Caso sera una obligacion de hacer
cuyo  incumplimiento  tendrda  como
consecuencia el vencdmiento anticipado
del crédito.

Asimismo, se solicita incluir las siguientes
condiciones suspensivas, 0 en su Caso,
sefialar que seran condiciones suspensivas
opcionales a eleccion del Acreditante:

(1) Entregar al Acreditante un ejemplar
original del presente Contrato
debidamente firmado.

{2) Que el reporte emitido por Ia
Sociedad de Informacidn Crediticia
respecto al historial crediticio del
Estado se encuentra vigente en el
momento en que se pretenda
gjercer la primera disposicion del
crédito y que los resultados que en
el se consignen a juicio del
Acreditante no requiera la creacion
de provisiones preventivas
adicionales, sin peruicio de Ia
facultad del Estado de entregar al
Acreditante, en su caso, la
documentacion que evidencia la
impugnacian o aclaracién
correspondiente.

(3) Que el Estado se encuentre al
corriente en el cumplimiento de
todas las obligaciones de pago
contraidas con anterioridad a la
firma del presente Contrato ante las
distintas ventanillas del Acreditante,
que existan a su cargo y a favor del
Acreditante y aquéllas que deriven
de la formalizacion del presente
instrumento juridico.

{4) Que el Estado entreque documental
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et o

o copia del acuse de recibido que
acredite que se hubiere presentado
la Solicitud de Inscripcion en el
Registro de Financiamientos al
Fiduciario del Fideicomiso Maestra,

Se solicita separar la obligacion de pago

Se acepta y se ajustara en el

Modelo de Contrato. | de la obligacion de presupuesto, en virtud | Modelo de Contrato  de
45 Clausula Quinta. |de que la  consecuencia  del| Crédito.
" | Obligaciones de Hacer y|incumplimiento de pago serd vencimiento
de No Hacer. Numeral 5.1 | anticipado y la de falta de Presupuestacian
aceleracion parcial.
Se solicita modificar la redaccion para que | 5e acepla y se ajustara en el
quede de la siguiente manera; Modelo de Contrato de
Crédita,
Proporcionar, cuando asi lo solicite el
Acreditante, Iinformacion estrictamente
Modelo de Contralo. |asociada al Crédito, incluida aquella
Clausula Quinta. | relacionada con su situacion financiera y
46, A . S
Obligaciones de Hacer y|con el porcentaje de participaciones que
de No Hacer. Numeral 5.2 | constituye la fuente de pago del Crédito,
en un plazo no mayor de 15 (quince) dias
naturales siguientes a la fecha en que se
presente la solicitud de informacian.
El incumplimiento seria aceleracion parcial,
Se solicita establecer como consecuencia | Dicho Evento de
Modelo de Contrato. |del incumplimiento el vencimiento | Incumplimiento se encuentra
Clausula Quinta. [ anticipado. previsto en términos de la
N Obligaciones de Hacer y Seccion 81 inciso h) del
de No Hacer. Numeral 5.5 Modelo de Contrato de
Crédito.
Se solicita establecer como consecuencia | Dicho Evento de
Modelo de Contrato. |del incumplimiento el  vencimiento | Incumplimiento se encuentra
Clausula Quinta. | anticipado. previsto en términos de la
"= Obligaciones de Hacer y Seccion 8.1 inciso h) del
de No Hacer. Numeral 5.6 Modelo de Contrate de
Crédito.
Modelo de Contrato. | Se solicita eliminar, o en su caso, sefialar | En proceso de analisis. En
Clausula Quinta, | que <era a eleccion del Acreditante. caso de resultar aceptable, se
. Obligaciones de Hacer y ajustara el Modelo de
de No Hacer. Numeral 5.8 Contrato de Crédito.

50.

Modelo de Contrato,
Clausula Quinta.
Obligaciones de Hacer y

de Mo Hacer. Numeral 5.9

Se solicita eliminar, o en su caso, sefalar
que sera a eleccion del Acreditante.

En proceso de analisis. En
caso de resultar aceptable, se
ajustara el Modelo de
Contrato de Crédito.

il
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51.

Modelo
Clausula

de

Contrato,
Quinta.

Obligaciones de Hacer y
de MNo Hacer,
5.0, Inciso (a),

Mumeral

Se solicita aclarar cual es el numeral 5.17
de contrato.

Se solicita considerar la posibilidad que el
Estado podra contratar Instrumentos de
Denvados tipo swap sin requenr el
consentimiento del Acreditante ni del
Garante, en su caso, siempre y cuando:

1 La contratacion se realice mediante
proceso  competitivo o  licitacidn
plblica, segin resulte aplicable de
conformidad con la Ley de Disciplina
Financiera;

Z. La contraparte tenga, al momento
de la contratacion del instrumento,
una calificacion crediticia igual o
superior a la del Crédito, en escala
nacional;

3. E nivel de cobertura sea menor o
igual al 75% del saldo insoluto del
crédito;

4. La tasa fija nominal que se pacte
intercambiar por la TIE sea menor o
igual al 12% (doce por ciento); y

5 El plazo del swap o swaps
contratados no sea mayor a 10 (diez)
afios.

En caso de que no se cumpla con alguno
de estos requisitos, el Estado requerird el
consentimiento previo y por escrito del
Acreditante y del Garante, en su caso.

Tratandose de la contratacidn  de
coberturas de tasa de interés conocidas
como CAPS, no se requeria de
consentimiento alguno,

El  incumplimiento de lo sefialado
anteriormente se considerard como un
Evento de Aceleracitn.

Se corregira la referencia.

Respecto a la contratacion de
Instrumentos Derivados, se
mantiene la facultad del
Estado a contratar dichos
instrumentos en los términos
fue considere convenientes,
dentro del marco de la Ley
de Disciplina Financiera,

52,

Modelo
Clausula

de

Contrato.
Quinta.

Obligaciones de Hacer y

de No

Hacer,

MNumeral

Se solicita eliminar, 0 en su caso, sefialar
que sera a eleccion del Acreditante.

Se acepta y se ajusta en el
Modelo de Contrato de

32
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5.0, Incisa (B).
Modelo de Contrato.|Se solicita eliminar, o en su caso, sefialar | Se acepta y se ajusta en el
53 Clausula Quinta. | que sera a eleccion del Acreditante. Modelo de Contrato de

Obligaciones de Hacer y
de No Hacer, Mumeral 5.11

Credito,

Se ajustara la redaccion para

Modelo de Contrato. [ Se solicita eliminar, o en su caso, sefialar
54 Clausula Quinta. | que serd a eleccidn del Acreditante. mantener la facultad del
© | Obligaciones de Hacer y Estado de subsanar Eventos
de Mo Hacer. Numeral 5.12 de Aceleracian.
A @F  Caninis Se mllcitfa que la ::nnsgcuencia del | En proceso d.e anéllisls ¥, en
; ; incumplimiento sea aceleracion total, s caso, ajustara en el
55 Ela"f'su'a_' AR Modelo de Contrato de
Obligaciones de Hacer y Crédito
de Mo Hacer. Mumeral 5.13 ;
Modelo de Contrato. | Se solicita eliminar, o en su caso, sefialar [ Se acepta y se ajusta en el
56 Clausula Quinta. | gue sera a eleccidn del Acreditante. Modelo de Contrato de
- | Obligaciones de Hacer y Cradito,
de No Hacer. Numeral 514
Modelo de Contrato. |Se solicita eliminar, o en su caso, sefialar | Se acepta y se ajusta en el
57 Clausula Quinta. | gue serd a eleccidn del Acreditante. Modelo de Contrate de
© | Obligaciones de Hacer y Crédito.
de Mo Hacer. Numeral 5,15
Se solicita determinar los tiempos para la
constitucion inicial del fondo de reserva:

(i) Para el caso en que se utilicen|5Se acepta y se ajusta en el
recursos  del crédito para la|Modelo de Contrate de
constitucian inicial del fondo de|Crédito.
reserva, eéste se deberd constituir el
misma dia de la disposicion.

(i) Fara el caso de que no se utilicen

Modelo de Contrato. recursos del crédito para constituir el
58 Clausula Quinta, fondo de reserva, se tendra la
* |Obligaciones de Hacer y obligacion  de  comprobar  |a
de No Hacer. Numeral 5.16 existencia del fondo de reserva en
un plazo no mayor a 10 {diez) dias
habiles  posteriores a cada
disposicion (el incumplimiento serd
aceleracion parcial).

{iif) Para el caso de ser gjercido el fondo
de reserva, éste debera quedar
recanstituido previo a la siguiente
Fecha de Pago.

59 Modelo de Contrato. | Se solicita incluir la siguiente obligacion de | En proceso de analisis y, en
T | Clausula Quinta. | hacer, cuyo incumplimiento tendra como |su  caso, ajustard  en {qt
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Obligaciones de Hacer y
de Mo Hacer,

60.

consecuencia la aceleracidn parcial del
crédito;

En el supuesto que el importe del Crédito
no sea suficiente para amortizar
tetalmente los Financiamientos a Liguidar
a que se refiere la Clausula Sequnda del
Contrato, numeral 2.5, el Estado se obliga
a cubrir los faltantes respectivos con
recursos ajenos al Crédito, hasta su
liquidacian total,

Modelo de Contrato de
Credito.

Se solicita incluir la siguiente obligacion de
hacer, cuyo incumplimiento tendra como
consecuencia la aceleracion total del
credito:

Mantenimiento del vehiculo de pago.
Mantener vigente el Fideicomiso mientras
existan obligaciones a su cargo derivadas
del Crédito coma mecanismo de pago del
mismo, en el entendido que el Acreditante
deberd cumplir con los requisitos y
procedimientos  estipulados en el
Fideicomiso para ejercer sus derechos
como Fideicomisario en Primer Lugar.

En proceso de andlisis y, en

su  caso, ajustara en el
Modelo de Contrato de
Crédito.

61,

Modelo Contrato.
Clausula Quinta.
Obligaciones de Hacer y
de No Hacer.

de

Se solicita induir las  siguientes
obligaciones de hacer, cuyo
incumplimiento tendra como
consecuencia la aceleracidon parcial del
crédito {sin periodo de cura).

Comprobar la aplicacion de los recursos
gjercidos del Crédito: (i) en un plazo de 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a la Fecha
de Disposicion del Crédito, mediante copia
simple de la constancia de no adeudo
otorgada por el acreedor  del
Financiamiento a Lliquidar, y (i) en un
plazo de hasta 90 (noventa) dias naturales
posteriores a la fecha en que se gjerza la
ultima Disposicion del Crédito, o se
hubiera concluido el plazo de disposicidn
del Crédito, lo que ocurra primero,
mediante la entrega al Acreditante de: (a)

Se toma nota y en sU caso se
ajusta la redaccion en el
Modelo de Contrato de
Crédito,
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oficio signado por el titular del Organo
Intermo  de Control del Estado o
funcionario facultado del Gobiemo del
Estado, mediante el cual certifique que los
recursos del Crédito fueron aplicados en
terminos de lo que se estipula en el
presente Contrato, asl como en su caso,
los comprobantes correspondientes que
cumplan con la normatividad  fiscal
vigente, v (b) copia del finiguito respectivo
de los Financiamientos a Liguidar que
hubieren sido aArritizados
anticipadamente con cargo al Crédito, en
términos de la Clausula Segunda  del
Contrato,

El plazo antes referido en el inciso (i)
podra prorrogarse hasta por un periodo
igual al inicialmente autorizado, siempre y
cuando el Estado presente al Acreditante,
solicitud por escrito previo al vencimiento
de dicho plazo, que incluya la justificacion
correspondiente, y el limite de la prorroga
sea hasta un mes antes de la terminacion
de la administracion estatal
correspondiente.

AGn y cuando se hubiera dado la
comprobacion del destino de los recursos
conforme a lo sefialado, de detectarse
cualquier inconsistencia en  cualquier
momento de la vigencia del crédito, el
Acreditante podré dar vista a las instancias
fiscalizadoras de orden local y federal
competentes.

En caso de incumplimiento, el Acreditante
podrd dar wvista a los drganos
fiscalizadores competentes con copia al
Organo Intemo de Control del Estado,
dentro de los 10 (diez) dias posteriores a la
fecha en que se debid entregar la
comprobacion de recursos,

Modelo de Contrato.
Clausula Séptima. Eventos

Se solicita precisar que pueden existir
cantidades de aceleracibn parcial con

Se solicita aclaracidn sobre la
diferenciacién de aceleracifin
i
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de Aceleracion, factor de 1.3 el servicio de la deuda o total | parcial y total.
contra la cantidad limite. En proceso de analisis vy, en
su caso, ajustard en el
Asimismo, se solicita que sea posible|Modelo de Contrato de
determinar  las  consecuencias  del | Crédito.
incumplimiento de cualquier obligacion
sefialada en la clausula Quinta del
Contrato, es decir, cules seran aceleracion
parcial o aceleracion total,
Se solicita establecer un periodo de cura
de un mes para el caso de que ocurra un
Evento de Aceleracion,
Mo, da  Eonkmt: Se 5n|"rci:a eliminalr, 0 en su caslr::-, sefalar | Se acepta y se ajusta en el
i |y Srtem: Eierius que_ierd a eleccidn del_hcredltante, los Mmifain de Contrato de
de ncumplimients. siguientes incisos: {d), (6, (), k), (). Crédito,
Modelo de Contrato, | Se solicita definic el alcance del parafo|Se ajustard la  redaccion, |
64 | Clausula Novena. | visto contra la definicion de Gastos y el | manteniendo el objeto de la
Miscelaneos. Numeral 9.1 | destino del financiamiento. clausula,
Se solicita incluir el siguiente texto alSe toma nota y se analiza
manera de sequnde parrafo: para su ajuste en el Modelo
de Contrato de Crédito.
El Estado faculta y autoriza expresa e
irrevocablemente a la Acreditante para: (i)
obtener informacion relativa de todas las
operaciones aclivas y otras de naturaleza
analoga que mantengan con cualguier
ofra institucion de crédito o sociedad
mercantil, (i) proporcionar informacidn
sobre el historial crediticio del Estado a
Modelo de Contrato.|otros usuarios de las Sociedades de
65 |Clausula Movena. | Informacion Crediticia, llamense centrales

Miscelaneos. Numeral 9.9

de informes de crédito o cualquier otra
dedicado a investigar y proporcionar
informes de crédito, asi como Instituciones
Calificadoras en general, ya sea nacionales
o extranjeras, conociendo la naturaleza y
alcance de dicha informacion, y (i)
divulgar o revelar en todo o parte la
infarmacion relativa y que derive de la
operacion objeto del presente Contrato,
sin  responsabilidad alguna para el
Acreditante, sea por determinacidn de
autoridad competente, entre ellas, el
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Instituto  Macional de Transparencia,
Acceso a la Informacion y Proteccion de
Datos Personales, y/o por disposician legal
presente o futura.

66,

Modelo de Contrato.

Se solicita incluir las siguientes clausulas
para el caso de que Banobras resulte
ganador:

A Lavado de Dinero,

Bajo protesta de decir verdad, el
Estado declara y se obliga a que; (i) los
recursos que le sean otorgados por
virtud de la celebracion del presente
contrato seran utilizados para un fin
licito ¥ en ningin momento  seran
utilizados para llevar a cabo o alentar
alguna actividad ilicita, y (i) esta
actuando a nombre y por cuenta
propia, es decr, los beneficios
derivados de este Contrato y de cada
operacion relacionada con el mismo
no se realizan ni realizaran a nombre y
por cuenta de un tercero distinto al
Estado que reciba los beneficios de
este Contrato.

B, Autorizacibn  para  Divulgar

f o

En este acto el Estado faculta y
autoriza al Acreditante para divulgar o
revelar en todo o parte la informacién
relativa y que derive de la operacion
objeto del presente Contrato, sin
responsabilidad alguna para el
Acreditante, sea por determinacidn de
autoridad competente, entre ellas, &l
Instituto Nacional de Transparencia,
Acceso a la Informacidn y Proteccion
de Datos Personales, y/o por
disposicion legal presente o futura. En
el hipotético caso de que se actualice
cualquiera de |os supuestos anteriores,
el Acreditante se compromete a
revelar unicamente la informacion que
se encuentre obligado a divulgar y a
notificar por escrito al Estado de la

Se toma nota y se analiza
para su ajuste en el Modelo
de Contrato de Crédita.
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informacion que haya tenido que
revelar,

C. Proteccion de Datos Personales.
Las Partes se comprometen a poner a
disposicion de los titulares de los
datos personales, el aviso de
privacidad previo al tratamiento de los
mismos, Yy a garantizar la proteccion
de los datos personales de
conformidad  con las  finalidades
establecidas en los respectivos avisos
de privacidad, en términos de lo
dispuesto en la Ley General de
Prateccion de Datos Personales en
Posesion de Sujetos Obligados. En el
supuesto de que se modifiquen las
finalidacles para el tratamiento de los
datos personales, las Partes deberan
actualizar los avisos de privacidad
correspondientes e informar a los
titulares de los datos personales,

Se solicita precisar la referencia del

Se solicita aclarar la pregunta,

67 Modelo de Contrato. | formato. destacando que el Anexo “K*
" |Anexo K es el formato de Notificacion
de Aceleracion.
Se solicita eliminar el formato. Se acepta y se ajusta en el
68. Modelo de Contrato, Nlodde de  Conteals e
Anexo L. Crédito.
En caso de que Banobras resulte ganador, | Se acepta.
se resalta que previo a la formalizacién del
contrato  se debera proporcionar a
Banobras la siguiente documentacion:
{i) Ejemplar original del Decreto de
Autorizacibn.
it {i) Datos de la cuenta en la cual se
69. SETTEMEINCECR el realizara el deposito de los recursos

Contrato.

mediante documento firmado por el
representante legal de la Institucion
Acreedora del Financiamiento a
Liquidar, indicande el monto a
liquidar.

(ii) Comprobacion ~ mediante  oficio
ariginal signado por el titular del
drgano  interno  de control o

>
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funcionario facultado, en el cual
certifique que los  créditos
originalmente olorgados se
destinaron a inversion publica
productiva y que se contratd
conforme a la legislacion aplicable

(salamente en caso de
financiamiento para el pago de
créditos  otorgados  por  otra

institucion), anexando copia de su
nombramiento e identificacién oficial
vigenle con firma.
() Documentacion  para  integrar el
expediente de crédito en términos
de la normativa bancaria.

70,

Esquema de amortizacion.

S5e solicita establecer los perfiles de
amaortizacion sefalados en el Anexo 1 del
presente documento.

En proceso de analisis y, en
SU caso, ajustara en el
Modelo de Contrato de
Crédito.

.

Documentos del proceso

Definir  cudndo se entregardn  los
documentos que surjan denvado de la
Junta de aclaraciones, asi como, la fecha
maxima en la que se podran realizar
preguntas a los documentos modificados.

Derivado de lo anterior, se solicita una
segunda junta de aclaraciones.

Se natificara a las
Instituciones  Financieras a
través de la pagina de
Internet  prevista en la
Convocatoria v, en su caso,
se publicaran las

modificaciones y/o ajustes a
los documento del Proceso
Competitivo,

HSBC México, S.A, Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero HSBC

BASES DE LA LICITACION

No

Adaraciﬁn-n'i'-‘regu nta

Respuesta

1.

En la letra C, numeral XVII, se establece que los licitantes deberan
presentar el calculo de |a tasa efectiva por cada una de las ofertas
presentadas, incluyendo los insumos de informacién para realizar
dicho calculo, Sobre este punto es importante que el Estado
establezca la fuente y fecha de consulta de la curva TIIE a fin de
que las ofertas sean comparables,

de

El calculo presentando por las
Instituciones Financieras debera
considerar una proyeccion de TIIE

previos a la presentacion de la
oferta y el proveedor autorizado
de la eleccidn de cada Institucigh

fecha cinco dias habiles

39



U Aded, BTRC

5‘; SECRETARIA DE FINANZAS

En la letra F, numeral ll, tercer parrafo, menciona que el sobre
deberd contener: ) la Oferta Econdomica firmada por un
representante legal de la Institucién Financiera correspondiente; i)
testimonio o copia certificada del poder del representante legal
de la Institucién Financiera, junto con una copia simple. Sobre este
punto se solicita que nada mas se incluya copia simple del poder
del representante legal para fines practicos (la documentacion se
puede enviar por medios electronicos).

Financiera.
los documentos anexos se
especifican en el pentltimo

parrafo del formato de Oferta
Econdmica

Sobre el Anexo "B® Modelo de Oferta Econdmica, tanto las bases
como el madelo se mencionan dos ofertas una con GPO y ofra sin
GPO, jes necesario presentar dos ofertas?

Mo necesariamente, Las ofertas
podran o no contemplar la
existencia de unma GPO. En
proceso de analisis y en su caso
ajuste en los documentos del
Proceso,

Habra oportunidad de revisar el contrato y sugerir cambios al
mismo  (cambios de redaccion, inclusion o eliminacion de
clausulas).

En caso de determinarse juntas
de aclaraciones subsecuentes se
podran  sugerir  cambios  al
Modelo de Contrato de Crédito.

En caso de que HSBC cotice y negocie una Garantia de
Refinanciamiento (Put option-Banobras), hay la posibilidad de
hacer modificaciones/inclusiones al clausulado del Contrato de
Crédite circulado, para efectos de estar en apego a la
normatividad de Banobras,

Se acepta, por ftratarse de un
procedimiento administrativo del
banco.

Si el Estado acepta la inclusion de Clausulas Globales de
cumplimiento, conforme a la normatividad intema de la
Institucion HSBC.

Se acepta, por tratarse de un
procedimiento administrativo del
banco.

5i es necesaria la presencia de apoderados facultados (En caso de
HSBC firmas A) conforme a la oferta que en su caso, se llegare a
presentar o puede comparecer apoderado distinto en el Acto de
Apertura de Sobres.

5i, siempre y cuando se acredite
la personalidad del
apoderado/representante legal,

Se pueden presentar 2 ofertas econdmicas, con diferentes tasas a
un mismo plazo (ej. 20 afios), que no incluyan GPO.

Se solicita aclarar pregunta.
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INCLUSIONES A NEGOCIAR PARA INCLUSION AL FORMATO CIRCULADO DE CONTRATO DE CREDITO

Aclaracién o Pregunta

Respuesta

Las siguientes inclusiones, modificaciones, sustituciones
pretenden dar cumplimiento a la Normatividad interna del
Banco, en caracter de Acreditante, y no pretenden modificar
sustantivarnente el privilegio del formato circulado. Se realizan
en mera opinidn de la suscrita, y se opina, intentan el apego a
la normatividad interna de HSBC y/o a las leyes que ocupan la
materia de Disciplina Financiera, £l rechazo a la inclusion no
provocaria en opinidn de la suscrita, la efectividad del formato
circulado.

1. DEL PROEMIO). Sin comentarnios.

2. ANTECEDENTES. Sin comentarios.

3. DECLARACIONES. DEL ESTADO.

Incluir como inciso lo siguiente: ACTIVIDADES SANCIONADAS.
El Estado, asi como sus respectivos funcionarios, empresas de
participacién mayoritaria del Estado, sus directivos, empleados
de confianza y/o agentes: (1) no son personas que estén
sujetas o sean objeto de (o estén en su caso controladas por
personas que estén sujetas o sean objeto de) cualquier tipo de
sancidbn comercial o blogueo de activos ( "Sanciones’)
administrada o ejercida por cualesquiera de las autoridades
competentes en materia de imposicion de Sanciones de
conformidad con el marce regulatorio al cual se tiene que
suscribir HSBC a nivel Mundial; (2) ni estan ubicadas,
constituidas o son residentes de un pals o territorio que esté
sujeto o sean objeto de o cuyo gobiermno esté sujeto o sea
objeto de Sanciones.

Se toma nota, se analiza y en su caso
ajusta el Modelo de Contrato de Credito,

se

4. CLAUSULADO. Incluir en el CLAUSULADO.

CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES. Incluir ...

CLAUSULA __ _ Actividades para la Administracion de Riesgo
de Crimen Financiero. (Incluir), El Estado acepta y reconoce
que El Banco estd obligado a y podréd realizar las acciones
dentro del marco regulatorio aplicable al presente contrato
para dar cumplimiento a sus Obligaciones de Cumplimiento en
relacién a la deteccion, investigacion y prevencion de Crimenes

Se toma nota, se analiza y en su caso
ajusta el Modelo de Contrato de Crédito,

se

L
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Financieros (*Acciones para la Administracion de Riesgo de
Crimen Financiero”).

Dichas acciones, entre otras posibles, podran incluir (a)
monitorear y revisar cualquier operacion, incluyendo cualquier
pago realizado o en por o en favor de El Estado su nombre, (b)
investigar el origen de o al destinatario de los fondos, (c)
combinar la Informacidn de El Estado con otra informacion
relacionada que esté en posesion del Grupo HSBC segun sea
corresponda conforme a las limitaciones legales aplicables, El
Banco también podra, , cooperar con autoridades |, a través de
los mecanismos permitidos bajo la legislacidn aplicable, en
relacion con Acciones para la Administracién de Riesgo de
Crimen Financiero.

Se toma nota, se analiza y en su caso se
ajusta el Modelo de Contrato de Crédito,

Las partes reconocen que El Banco, en cumplimiento a las
disposiciones aplicables a las Acciones para la Administracion
de Riesgo de Crimen Financiero y a las politicas internas que
derivan de las mismas, podra restringir, bloquear, suspender o
cancelar cualquier operacion o servicio, sin responsabilidad.
Para efectos de lo previsto en la presente Clausula (a) el
término  “Obligaciones de Cumplimiento”  significa las
obligaciones de cualquier entidad del Grupo HSBC para
cumplir con: (i} cualquier legislacion, regulacion, ordenanza,
regla, sentencia, decreto, politica interna, codigo voluntario,
directriz. régimen de sanciones, orden judicial, convenio
celebrado entre cualquier entidad del Grupo HSBC y cualquier
Autoridad, o contrato o tratado entre Autoridades (que sea
vinculante para El Banco y/o para cualquier miembro o
miembros del Grupo HSBC), (i) cualquier requerimiento valido
de Autoridades, o cualquier obligacion conforme a las Leyes
de presentar informes o reportes, reportes regulatorios en
relacion a operaciones, realizar divulgaciones u otras acciones,
y (ili) Leyes que requieran que El Banco verifique 13 identidad
de sus Clientes; (b) el término “Crimen Financiero® significa
lavado de dinero, financiamiento al terrorismo, corrupcion,
soborno, cohecho, evasién fiscal, evasibn de sanciones
econdmicas o de comercio, y/o violaciones o intentos para
evitar o violar Leyes en relacion a dichas materias, incluyendo,
enunciativa mas no limitativamente, los delitos previstos en los
articulos 139 & 148 Bis del Codigo Penal Federal o que
pudieran ubicarse en los supuestos del articulo 400 Bis del

Se toma nola, se analiza y en su caso se
ajusta el Modelo de Contrato de Crédito.
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mismo Codigo; () el término “Autoridades” significa cualquier
autoridad judicial, administrativa o regulatoria, gobierno o
agencia de gobierno, o entidad plblica, cualquier Autoridad
Fiscal, corte, banco central u otros cuerpos encargados del
cumplimiento de la ley, o cualquier representante de los
anteriores, que tengan jurisdiccion sobre cualquier entidad del
Grupo HSBC; y (d) el término "Autoridades Fiscales™ significa
cualquier autoridad fiscal o monetaria.

Para efectos de lo previsto en la presente Clausula el término
Informacion del Cliente” tendrd el significade que se le
atribuye en la Cliusula denominada "Cumplimiento Fiscal”.

Se toma nota, se analiza y en su caso se
ajusta el Modelo de Contrato de Crédito.

CLAUSULA _ CUMPLIMIENTO FISCAL. (Inchiir). FI Banco,
sequn se requiera o esté permitide conforme a la legislacion
mexicana aplicable, retendrd vy enterard a las Autoridades
Fiscales, el impuesto que corresponda por depaositos, intereses
o los que correspondan a ingresos o Inversiones o por
cualguier otro concepto que en un futuro se determine, por lo
gue E| Estado acepta y reconoce que recibird los rendimientos
netos una vez aplicadas dichas retenciones. El Estado acepta
que El Banco le entregara las constancias y/o comprobantes
que resulten del entero o recaudacién del impuesto que
carresponda en cualquiera de sus Sucursales. En caso de
incumplimiento en los pagos El Estado a solicitud del El Banco,
debera pagar gastos financieros conforme a la tasa que serd
igual a la establecida por la Ley de Ingresos de la Federacion.
“EL BANCO" no proporcionara en caso alguno asesoria fiscal a
El Estado, por lo que serd responsabilidad del mismo. cumplir
con sus obligaciones fiscales incluyendo las que deriven de las
cuentas que mantenga en el sistema financiero mexicano de
acuerdo a su situacion fiscal particular. En este sentido, El
Estado debera buscar asesoria legal y/o fiscal independiente.

Se toma nota, se analiza y en su caso se
ajusta el Modelo de Contrato de Crédito,

El Estado reconoce y acepta que El Banco, conforme a la
legislacion mexicana aplicable, podra (i) notificar a las
Autoridades competentes, que El Estado no ha cumplido con
sus obligaciones fiscales y/o tributarias, y (i) proporcionar a las
Autoridades competentes, que asi lo soliciten a través de los
canales apropiados, su Informacion Fiscal,

Se toma nota, se analiza ¥ en sU caso se
ajusta el Modelo de Contrato de Crédito,

Para efectos de lo previsto en la presente Clausula: el térming
*Informacién  Fiscal® significa cualquier documento o

Se toma nota, se analiza y en su caso se
ajusta el Modelo de Contrato de Crédito. (]/
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informacion (incluyendo cualquier declaracion, renuncia o
consentimient) relacionada, directa o indirectamente, al
estado o situacion fiscal de El Estado, que El Banco considere
necesaria para cumplir (o para demostrar el cumplimento o
evitar el incumplimiento) con cualquier obligacién de las
entidades del Grupo HSBC ante cualguier Autoridad Fiscal;
"Informacion Fiscal® incluye, de manera epunciativa mas no
limitativa, informacion sobre: residencia fiscal yfo lugar de
constitucion, administracion o negocios (segun sea aplicable),
domicilio fiscal, nimera de identificacién fiscal (tal como el
numero de registro federal de contribuyentes), Formatos de
Certificacion Fiscal, (b)el térming “Formatos de Certificacion
Fiscal® significa cualguier formato U otros documentos gue
sean emitidos o requeridos por cualguier Autoridad Fiscal

| Para efectos de lo previsto en la presente Clausula el térming
“Awtoridad Fiscal” tendra el significado que se le atribuye en la
Clausula denominada "Actividades para la Administracion de
Riesgo de Crimen Financiero”.

CLAUSULA . COMPARTIR INFORMACION. ({Incluir). EI
Estado autoriza expresamente a El Banco para compartir y
proporcionar a otras entidades o subsidiarias del grupo
financiero al que pertenece, a sus filiales y afiliadas y a las
filiales de dichas entidades, nacionales e internacionales, asi
como a sus proveedores, informacion relacionada con los
productos v servicios que El Estado tiene contratados con "EL
BANCO", para los fines que sean necesarios para su operacion,
Asimismo, el Estado reconoce, acepta y autoriza expresamente
a El Banco para que, conforme la legislacion de México y los
tratados internacionales celebrados por México lo permitan,
comparta y o solicite la informacion gue estime canveniente o
necesaria para realizar las Acciones para la Administracion de
Riesgo de Crimen Financiero y el cumplimiento de las
Obligaciones de Cumplimiento que le sean aplicables,

Se toma nota, se analiza y en su caso se
djusta el Modelo de Contrato de Credito,

El Estado acepta y reconoce que ni El Banco ni las demas
entidades del Grupo HSBC seran responsables frente a El
Estado o cualquier tercero por los efectos derivados de la
divulgacion, transmisién o uso de la Informacion del Cliente o
de cualguier otra informacion que haga "EL BANCO" o las
demas entidades del Grupo HSBC en los términos de la
presente Clausula, excepto cuando dichos efectos se deriven
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de la negligencia grave o mala fe de la entidad que divulgd la
informacién,

Para efectos de lo previsto en la presente Clausula el término
"Obligaciones de Cumplimiento” tendra el significado que se le
atribuye en la Clausula denominada “Actividades para la
Administracion de Riesgo de Crimen Financier®, y los
terminos “Informacién del Cliente® e “Informacion Personal®
tendran el significado que se les atribuyen en la Clausula
denominada “*Cumplimiento Fiscal”.

Clausula Octava. Eventos de Incumplimientn. (Incluir),

(n) No Actividades Sanconadas. Mo destinar (directa o
indirectamente) el importe de las disposiciones que haga del
crédito concedido a un fin distinto al autorizado expresamente
por la ley que regula a El Estado o de cualquier otra forma,
llevar a cabo actos u omisiones que puedan resultar en una
violacion a determinada Sancion.

Se toma nota, se analiza v en su caso se
ajusta el Modelo de Contrato de Crédito,

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Banorte

Documento, Seccion y
parrafo de las Bases o
Anexos

No

Aclaracién o Prequnta

Respuesta

El  destino del monto

financiamiento;

(c) Bl  pago de
BASES DE LICITACION
Y  PROYECTO  DE
CONTRATO DE

CREDITO

existir,

Autornzacion;

con los
(e) La

financieras  de

(a) Incluye el pago de los créditos;

(b) La constitucion de fondos de reserva
en relacién con los actos autorizados
en el Decreto de Autorizacion;

comisiones  por

terminacion anticipada, en caso de
en relacion con los actos
autorizados  en el

(d) La contratacion de garantias de pago
o instrumentos analogos en relacion
actos autorizados en el
Decreto de Autorizacion;
celebracion  de
cobertura
derivados en relacidn con los actos

maximo  de

Decreto  de

operaciones
y/o
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autorizados en el Decreto de
Autorizacion;

(A Gastos legales en relacion con los
actos autorizados en el Decreto de
Autorizacion; y

{g) Cualquier otra gasto denvado de los
conceptos previstos en los incisos
anteriores.

J0 sblo cubre el page de los créditos
refinanciados?

Lo anterior porque el numeral 2.1, del Contrato
de Crédito indica:

El monto del Crédito no incluye: (1) gastos
causados o a ser causados en relacion can el
Crédito; ni (2) intereses y demas accesorios
financieros pagaderos al Acreditante en
términos del presente Contrato derivados del
Crédito o de los demas Documentos del
Financiamiento.

Lo cual se estima es contradictorio con los
alcances de las Bases, y con el inciso (b) del
numeral 2.5 Destino de los Recursos que
indica:
{b) Gastos autorizados en el
Decreto de Autarizacion y conforme a
lo contemplado en el Reglamento del
Registo  Plblicc  Unico  de
Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios.
iLos fondos de reserva actuales serviran para
los nuevos créditos o se constituiran con el
crédito’

El monto maximo de los
financiamientos

corresponde  al  saldo
nsoluto de la  deuda
plblica de largo plazo del
Estado. Adicionalmente, se

debera  considerar el
porcentaje
correspondiente en

términos de los articulos
27 del Reglamento del
RPU vy 3 del Decreto de
Autorizacion

BASES DE LICITACION

iSe calificara el crédito o quedara a criterio del
Estado?

JE Estado
preliminares?
iCon qué agencias calificadoras se obtendran
las calificaciones preliminares?

;Cual seria el nivel de calificacion esperada de
los créditos con GPO y que nivel para los que
sean sin GPO por parte del Estado?

contratara calificaciones

En proceso de analisis, se
infarmara a las
Instituciones Financieras.
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BASES DE LICITACION

iCon que nivel de calificacion sin GPD, se
llevara a cabo la evaluacion de las propuestas?
¢Con que nivel de calificacion con GPO, se
llevara a cabo la evaluacion de las propuestas?
iCuando se tendra el reporte de dicha
calificacion preliminar y en qué momento se
compartira con los concursantes o donde y
cuando lo publicaran?

En proceso de analisis, se
informara a las
Instituciones  Financieras
en el momento oportuno a
través de la pagina de
Internet prevista en la
Convacatoria.

BASES DE LICITACION

En caso de que dos instituciones presenten la
misma tasa efectiva;
icudl serd el criterio de desempate?

En proceso de analisis, se
informara a las
Instituciones Financieras,

FORMATO DE OFERTA

El formato de oferta sefala, que:

"...podra afectar como garantia de pago de los
Financiamientos hasta el 100% (cien por
ciento) de los derechos e ingresos de las
participaciones federales que anualmente le
corresponden al Estado, presentes y futuras,
del Fondo General de Participaciones..”

En tanto que el numeral XIV, de las Bases,
indican:

- Vehiculo de Pago: Como
mecanismo de Fuente de Pago del
Financiamiento, la Institucion  Financiera
deberd considerar que el Estado continuard
empieando el Fideicomiso Irrevocable de
Administracion y Fuente de Pago No. 744634
para tal fin, el cual se adjunta como, que e
identifica también como fideicomiso vigente,
corresponde @  uno  irrevocable  de
administracion y fuente de pago numero
F/9&7 (mismo que a la fecha se identifica con
el No, 744634),

En ese orden les consultamos:

;Existird un nuevo Fideicomiso?

iDe ser este nuevo Fideicomiso solo de
Garantia, sustituird al Fideicomiso actual de
Fideicomiso Imevocable de Administracién y
Fuente de Pago No. 7446347

$Qué Institucion sera la Fiduciaria del nuevo
fideicomisa?

¢5e contara con un proyecto del Fideicomiso?
Y

No, se seqguira utilizando el
Fideicomiso 744634,
Quedan sin efecto el resto
de las preguntas.

El Estado se ha reservado
la facultad de contratar

garantias de pago
oportuno  en  términos
sefialados en la
Convacatoria.

(
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Jpodran proporcionarlo a la brevedad?

Mota:

En los diferentes documentos denominados
"Bases de Licitacion, Convocatoria No
contempla como garantia la GPO,

FIDEICOMISD

joomao se formalizara la fuente de pago en el
Fideicomiso |Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago No. 7446347

¢E5 declr, coma se asignard cada
fideicomisario s porcentale de participacion
asignada al financiamiento?

;Es posible contar con una certificacidn de
porcentaje de participaciones afectadas por
parte del Fideicomiso?

¢Cuando nos entregaran la copia de la
certificacion de los Financiamientos inscritos
en el Registro de Financiamientos?

Se formalizard en los
términos previstos en el
Fideicomiso 744634.

En proceso de andlisis, se
informara 2 las
Instituciones Financieras,

En procesa de analisis;, se
informara a las
Institucianes Financieras.

No es viable determinar
una fecha de entregar,
pero en lodo caso, sera
una condicion para la
disposicion en  términos
del articulo 53 la Ley de
Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los
Municipios.

CONTRATO
APERTURA
CREDITO SIMPLE

DE
DE

En la Declaracion |, del Estado se indica en el
inciso (f):

() En o antes de la fecha de celebracién del
presente Contrato, el Estado ha llevado a cabo
las negociaciones necesarias  con  los
acreedores de los Financiamientos Originales,
a efecto de que una vez pagados en su
totalidad algunos de los Financiamientos
Originales, dichos acreedores emitan su
consentimiento para cancelar las inscripciones
de sus respeclivos Financiamientos Originales
en el Registro Estatal,

JCudles seran los procesos y plazos para
lograr lo sefialado?

;Existird un acuerdo o convenio de acreedares,

Se sequiran los procesos
previstos en los contratos
de credito vigentes y el
Fideicomiso 744634,

En proceso de analisis. En
el momento oportuno se
harad del conocimiento de
las Instituciones

Financieras.
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que permita sefialar los procesos de liberacion
y alectacion de participaciones?

{Es necesaric que los Bancos participantes
soliciten dispensa de cumplimiento a sus
contratos para liberar sus participaciones?

CONTRATO
APERTURA
CREDITO SIMPLE

DE
DE

En la Declaracidn |, del Estado se indica en el
inciso (j):

(N Lacesion y afectacion de los Derechos
Sobre las Participaciones, asl como de
las  cantidades denvadas de los
mismos al Fideicomiso Maestro por
parte  del Fstado, han sido
perfeccionadas en términos de la Ley
Aplicable al momento de llevar a cabo
dicha cesibn y afectacion de
conformidad con el  Fideicomiso
Maestro, y constituyen una afectacion
de la titulandad sobre tales recursos y
derechos a favor del Fiduciario vy, par
lo tanto, el Fiduciario es el legitimo y
unico titular de tales derechos y
recursos, libres de cualguier gravamen
o limitacion de dominio, salve por lo
establecido en los Documentos del
Financiamiento.

ila instruccion Imrevocable en el nuevo
financiamiento sera actualizada?

¢Es posible contar con copia de la instruccién
imevocable de afectacion de participaciones
actualizada?

En proceso de analisis, se
infarmara a las
Instituciones Financieras,

CONTRATO
APERTURA
CREDITO SIMPLE

DE
DE

En las declaraciones del Estado, sugerimos
agregar la redaccion siguiente:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo
26 y demas aplicables de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios que obliga a "EL ESTADO" a
implementar un Proceso Competitivo con por
lo menos 5 instituciones financieras, por lo
cual solicitd a "EL BANCO" un financiamiento y
éste con fecha . le presentd
una oferta irrevocable, precisando los términos

En proceso de anélisis. En
caso de resultar aceptable,
se ajustara el Modelo de
Contrato de Crédito.
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y condiciones financieras aplicables al Crédito,
la cual en el Proceso Licitatorio No. 01, resultd
ser la oferta ganadora con las mejores
condiciones del mercado, segun se desprende
del Acta de Fallo emitida con fecha
, por parte de "EL ESTADO", a
través del Secretario de Finanzas vy
Administracion de "EL ESTADO", motivo por el
cual es su voluntad expresa celebrar el
presente  Crédito  con  "EL BANCD",
Documentos que se adjuntan al presente
como "Anexo

0.

CONTRATO
APERTURA
CREDITO SIMPLE

DE
DE

Se estima que en el apartado de definiciones
de;

"Derechos Sobre las Participaciones® significa
el derecho a percibir, ¥ los ingresos derivados
de, hasta el 100% (clen por ciento) de las
Participaciones que le corresponderdn  al
Acreditante respecto del Crédito.

Debe de ser sefialado el porcentaje que le
correspondera a la institucion de crédito que
otorga el financiamiento, es decir precisar el
porcentaje de las participaciones que les sera
asignado en el Fideicomiso.

Agradeceremos nos confirmen si eso es
correcto, y en su caso sefalarnos:

icudl serd el proceso o calculo por el cual
debe estimarse su porcentaje de asignacion?

En proceso de analisis. En
caso de resultar aceptable,
se ajustara el Modelo de
Contrato de Crédito.

1.

CONTRATO
APERTURA,
CREDITO SIMPLE

DE
DE

Agradeceremos nos confirmen:

#Cual es la razdn por la que en el contrato de
crédito debe indicarse o hacerse referencia a
el “Fideicomiso de Provisiones para el Pago de
Aguinalda™?

Lo anterior en virtud de que el mismo no esta
definido y no forma parte de lo procesos de
pago del Fideicomiso actual de Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Fuente de

Se ajustara el Modelo de
Contrato de Crédito para
eliminar la definicién.

50




cqmintalhiam B

Eg SECRETARIA DE FINANZAS
Y PLANEACION

bt 4

Pago No. 744634,

En virtud de lo anterior, les agradecemos nos
sefialen:

El impacto financieros, o en relacion con el
servicio de la deuda y el Fondo de Reserva, del
Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago MNo. 744634, al separar los
recursos de manera anual para el pago de
aguinaldos de los trabajadores al servicio de la
administracion  plblica centralizada  del
Estado?

De estimarlo pesible, sugerimos eliminar del
contrato de crédito la referencia y texto del
*Fideicomiso de Provisi | Pago d
Aguinaldn”.

Es posible que en el contrato se establezcan:

£ "Cbligacion Financi Mini S Que
sean sefialadas por cada institucion y sefialar
en el contrato de crédito, ;a traves de la
oferta?

iPodran  sefalarse obligaciones financiera
minimas, que garanticen a las instituciones la
viabilidad del financiamiento tales como?

(a) La Deuda Total Financiera del Estado y
el monto que no podra exceder en
relacion con sus Ingresos de Libre
Disposicion del ejercicio fiscal el afio
anterior a la fecha en que se haga el
calculo,

{b) Que el Pasivo Circulante del Estado
como porcentaje de los Ingresos Totales
al cierre del gjercicio fiscal, cumpla con
topes de porcentajes anuales,

El Modelo de Contrato de
Crédito ya establece las

obligaciones  aceptables
para el Estado; no
obstante, los indicadores

financieros aplicables al
Estado estan previstos en

la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades
Federativas ¥ los
Municpios.

12

CONTRATO
APERTURA
CREDITO SIMPLE

BE
DE

"Saldo Objetivo del Fonde de Reserva®,
sugerimos puntualizar que:

El calculo del Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva sera provisionado y establecido en sl

En proceso de analisis, En
caso de resultar aceptable,
se ajustard el Modelo de
Cantrato de Crédito,
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Fideicomiso, una vez gue sea calculado, lo
anterior en el entendido que el primer cilculo
del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva serd
llevado a cabo precisamente en la primera
Fecha de Disposicion.

Agradeceremos cambiar el alcance del inciso
(a) numeral 24 “Forma de Hacer las
Disipaciones”, que indica;

Las Partes acuerdan que el Acreditante no
padra  restiingir ni denunciai el presente
Contrato y, por lo fanto, el Acreditante
renuncia a su  derecho de restringir o
denunciar ¢l Crédito de conformidad con el
articulo 294 de la Ley General de Titulos y
Dperaciones de Crédito

Para incluir la cldusula normativa de Banorte

CONTRATO DE | que indica lo siguiente:
13. | APERTURA DE El Modelo de Contrato de
CREDITO SIMPLE RESERVA, RESTRICCION Y DENUNCIA DEL | Crédito prevé que no se
CONTRATO.- "EL ACREDITANTE" se reserva | podréa restringir i
expresamente la facultad de restringir el | denunciar el Contrato en
importe del Crédito o el plazo en que puede | términos de la seccion 2.4,
hacer uso de & "EL ESTADO", 0 ambos a la
vez, o a denunciar el presente contrato, en
cualquier tiempo, mediante simple aviso par
escrito dado a “EL ESTADO",
Lo anterior por estimar que el hecho que
. :
Emmmw | fei l |
linea comprometida,
Agradeceremos agregar al numeral 3. la | Se deberd considerar el
redaccion subrayada siguiente: domicilio del Acreditante,
CONTRATO DE sin  perjuicio de sus
14. | APERTURA DE | “3.1. Pagos de Principal El Estado pagara al | obligaciones previstas en
CREDITO SIMPLE Acreditante, en el domicilio de este dltimog, el | el Contrata de Fideicomiso
monto principal del Crédito (..)" en relacion a Solicitudes
de Pago
CONTRATO DE | Es correcto interpretar que el orden de la tasa | En proceso de andlisis, se
15. | APERTURA DE | sustituta inciso (b) numeral 3.2 Intereses y | informara a |
CREDITO SIMPLE Comisiones, de la clausula Tercera. Pagos: | Instituciones Financlera&ﬁ
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tiene el orden de prelacion y/o aplicacién
corresponde a de las tasas prevista en la
CIRCULAR 14/2007 de Banxico (Banco de
Meéxico), relativa a las disposiciones de caracter
general a que se refiere el articulo do. de la
Ley para la Transparencia y Ordenamiento de
los Servicios Financieros en materia de tasas
de interés, en su numeral 2.5 Tasas de
referencia en moneda nacional,

16,

CONTRATO
APERTURA
CREDITO SIMPLE

DE
DE

Agradecemos que del numeral 2, inciso (d)
Intereses  Moratorios de la cliusula 3.2,
"Inlereses vy Comisiones”, se  elimine |a
referencia de;

“los intereses moratorios  sustituiran a  Ios
intereses ordinarios”, para quedar con la
redaccian sigulente;

(2) Exclusivamente con respecto del impaorte
vencido y no pagado, y se calcularan
multiplicando el importe vencido y no pagado
por la tasa de interés moratoria pactada en el
parrafo anterior, dividiendo el producto entre
360 (trescientos sesenta) y multiplicando el
resultado asi obtenido por el nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos entre la
fecha que haya vencido el importe de que se
trate y la fecha en que el mismo sea pagado al
Acreditante,

Lo anterior por considerar que el inicio del
parrafo del inciso (d), es muy preciso al indicar:

I Intereses Moratorios. El saldo insoluto
vencido y no pagado del Crédito (...)"

Se mantendra 1a redaccitn
prevista en el Modelo de
Contrato de Crédito

1.

CONTRATO
APERTURA
CREDITO SIMPLE

DE
DE

Agradecemos que se adicione un numeral 4,
inciso (d) Intereses Moratorios de la cldusula
3.2. "Intereses y Comisiones”, que indique:

{4) Convienen las partes en que la certificacidn
del contador del Acreditante hara fe, salvo
prueba en contrario, respecto de los montos
relativos a la determinacion de la TIE que se
tome en cuenta para obtener la tasa de interés
pactada; o a los montos relativos a los
rendimientos de los CCP o a la estimacion del

En proceso de analisis. En
caso de resultar aceptable,
se ajustara el Modelo de
Contrato de Crédito,
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CETES, en caso de ausencia de la
determinacién de la THE,
O bien vincular sus alcances y efectos con su
ajuste de redaccion de la clausula tercera,
numeral 38, adicionando en el subrayado
siguiente:

38 Estados de Cuenta y Registro de

Operaciones.

a Estados de Cuenta. Las Partes

expresamente reconocen y acuerdan que los
estados de cuenta certificados por el contador
facultado por el Acreditante haran fe, salvo
prueba en contrario o error manifiesto, en los
juicios respectivos para la fijacian de los saldos
resultantes a cargo del Estado en relacion con
el presente Contrato; y hara fe, salvo prueba
en_contrario, respecto de los montos relativos
|eterminacian de (3 TIE
los CCP imacién del CETES

18.

CONTRATO
APERTURA,
CREDITO SIMPLE

DE
DE

Agradecemos que del incisa {b), del numeral
3.3. Pagos Netos, se elimine de la Ultima parte
de su redaccion la referencia de;

"(...) En el supuesto de gue el Acreditante
legalmente pueda deducir integramente los
Impuestos pagados por el Estado, el
Acreditante se obliga a rembolsar al Estado el
monto de dichos Impuestos deducidos.”

Lo anterior en virtud de que en términos de la
fraccian |, del Articulo 26 del Codigo Fiscal del
a federacion, las instituciones de crédito son
retenedoras dado el caracter impuesto por las
leyes fiscales aplicables a Banorte; y atentos a
lo sefialado por el articulo 28 fraccion |, Inciso
A, del mencionado codigo que refiere a su
cargo el manejo de contabilidad y
documentacion comprobatoria de
deducciones; sin dejar de considerar el alcance
del articulo 54 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, estimando adecuada su eliminacion,
dado que Banorte fiscalmente no es
responsable de rembolsar al Estado el monta

En proceso de analisis y en
su caso ajustara en el
Modelo de Contrato de
Crédito.
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de dichos Impuestos deducidos.

19

CONTRATO
APERTURA
CREDITO SIMPLE

DE
DE

Agradecemos que se adicione en el numeral
3.1. lo subrayado y que se refiere a gue el
pago puede realizarse en el realizarse en &l
domicilio del Acreditante:

"3 Lugar y Forma de Pago. Todos los pagas
de principal, intereses y cualesquier otros
conceptos que el Estado tenga obligacidn de
hacer al Acreditante, en términos de este
Contrate  y/fo  los  Documentos  del
Financiamiento,  deberan alizarse i

domicilio del Acreditante y en cumplimiento

de lo siguiente”
¥ en su inciso e), lo siguiente

".una wvez amortizado el Credito en sy
totalidad, el Acreditante: (1) deberd liberar al

Acreditado y al Fiduciario, otorgando el
finiguito mas amplio que .."

Se acepta. Se ajustara el
Madelo de Contrato de
Crédito,

20.

CONTRATO
APERTURA
CREDITO SIMPLE

DE
DE

Agradecemos que se adicione en el numeral
4.2, “celebracion de los Documentos del
Financiamiento”, lo subrayado, consistente en

: p
Eﬂmwdmuw L x I
forma sigulente:

4.2 Celebracion de los Documentos del

Financiamiento. Todos los Documentos
del Financiamiento (excepto por los Pagarés)
sean celebrados por todas sus partes y
cantintien vigentes en la Fecha de Dispaosicion,
adicional entregar al Acreditante el presente
: id firmad i

El Modelo de Contrato de
Crédito no  preve la
ratificacion del acto.

21,

CONTRATO
APERTURA
CREDITO SIMPLE

DE
DE

Agradecemos que se adicione a la Clausula

Cuarta. Condiciones Suspensivas, en el
numeral 4.4. el parrafo siguiente:

Wﬁm‘wi e 7ot :

Se acepta, se ajustara
Modelo de Contrato
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