| SECRETARIA DE FINANZAS
Y PLANEACION

QUINTANA ROO >
ST emlede T GUNIANAROO

RESULTADO DEL ANALISIS DE LAS CONDICIONES CONTRACTUALES PARA
REESTRUCTURAS O REFINANCIAMIENTOS QUE NO CUENTAN CON
AUTORIZACION DE LA LEGISLATURA LOCAL Y NO REALIZAN PROCESO
COMPETITIVO.

La suscrita Mtra. Yohanet Teddula Torres Mufioz, en mi carécter de Secretaria de Finanzas y
Planeacién del Estado de Quintana Roo, mismo que acredito mediante la presentacién anexa
de copia simple del Nombramiento y Credencial para votar emitida por el Instituto Nacional
Electoral, hago constar que tras realizar el andlisis comparativo de las condiciones
contractuales de conformidad con el articulo 23, fraccién | de la Ley de Disciplina Financiera
de Entidades Federativas y Municipios, la obligacién que se describe en el presente documento,
fue la que presenté el costo financiero mds bajo, o mejores condiciones contractuales que el
crédito vigente.

|.- Informacién general del Financiamiento vigente.

Tipo de Financiamiento Contrato de Apertura de Crédito Simple

Clave y fecha de inscripcién P23-1216077 , De fecha 26 de diciembre
de 2016.

Ente Péblico Estado de Quintana Roo.

Monto original del Financiamiento | $ 3, 000,000,000.00 (Tres Mil Millones de|
Pesos 00/100 M.N.).

Plazo 7,300 dias

Destino Refinanciamiento

Fuente de pago Fondo General de Participaciones.
Mecanismos de pago - | Fideicomiso Irrevocable de administracién y

fuente de pago nimero 744634 (antes
F/967) de fecha 24 de noviembre de 2011

Garantia Garantia de Pago Oportuno, Incondicional,
Irrevocable y sin Revolvencia (GPO)

Derivado Swap

Perfil de pago Sin periodo de gracia, y hasta 240
amortizaciones mensuales.

Tasa de interés TIE mas 1.90%

Tasa Efectiva Vigente 9.88%

Saldo vigente $2, 790, 104,828.38 (Dos Mil Setecientos

Noventa Millones, Ciento Cuatro Mil
Ochocientos Veintiocho Pesos 38/100 M.N.)
al mes de Octubre 2018.

Fecha de consulta de la curva de| 9 de diciembre de 2016

proyecciones de la tasa de
referencia '
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proyecciones de la tasa

referencia

de

Tipo de Financiamiento NO APLICA
Ente Pblico NO APLICA
Mento del Financiamiento NO APLICA
Plazo NO APLICA
Tipo de tasa de interés NO APLICA
Gastos Adicionales NO APLICA
Destino NO APLICA
Fuente de pago NO APLICA
Mecanismos de pago NO APLICA
Garantia NO APLICA
Derivado NO APLICA
Fecha de consulta de la curva del NO APLICA

lll.- En caso de los Procesos de Reestructura que modifiquen condiciones que afecten la

tasa de efectiva o de Refinanciamiento, la tasa efectiva calculada es:

| SECRETARIA DE FINANZAS

Tipode | Tipode Monto Tasa de interés Plazo (Dias) [Comisiones| Otros gastos Perfil de page Tasa
Oferta  |Obligacidn| Ofertado Ofertada ? Adicionalesa Efectiva
Tasa | Sobrelasa o| Total Gracial Periodicida [CrecimientoGarantia
varioble |  Tasa Fija hmortizacid e pago
4
Oferta Convenio 52, TIEzs més 0.80% 7,300 | Sin gracia en Me Mo aplica Menzual 1.3% GPO  P.50%
Reestructur |Modificatoric [F90,104,828| omorizocién e | aplica
o 38 interases
Oferta | Condrate de [$3,000,000,] THE: més 1.90% 7,300 | Sin grocia en Mo No aplica Mensual 1.3% GPO  P.BB%
vigente | Aperturade | 000.00 amortizacidn e aplica
Crédite intereses
Simple

1/El plazo de gracia deberd indicar si corresponde a intereses o capital o ambas.

2/ El Ente Piblico deberd seialar el tipo de comisién financiera que se esta considerando. En caso de reportar un porcentaje,
este deberé ser calculado respecio al Monto Oferfade.

3/Deberé reportar Gastos Adicionales a las comisiones del crédito. En caso de reportar un porcentaje, este deberd ser

caleulado respecto al Mento Ofertado; en cualquier ofro caso se deberd reportar una cantidad fija. Asimismo, se deberd
reportar los gastos derivados de amortizacién anticipada, rompimientos por eoberturas de tasa de interés y ofros gastos

derivados del proceso de Refinanciamiento.

4/Deberd ser reportade como porcentaje y corresponder al crecimiento promedio de pago de la misma conforme o lo

periodicidad del page. En caso de ser una amortizacién constante deberé reportarse come 0%.

En caso de no contar con un perfil con pairén definido, se deberd sefalar con la leyenda “Perfil Especifico”, y agregar al

presente Anexo.

5/Se debera indicar si corresponde a un proceso de Refinanciamiento o Reestructura,

En caso de los procesos de Reestructuras que tengan mejoras a nivel contractual, se deberd

especificar.
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AaRee QUNANAROO
Cléusula Vigentes Cléusula Propuesta en la Descripcién de los | Estimacién de los beneficios derivados de la
Reestructura beneficios al Ente mejora contractual,
|
Pablico derivado de
la mejora
contractual
“Cléusula Primera, Definiciones, | Cldusula Cuarfa. Medificaciones al | Con la suscripcién Proyeccién de pagos de intereses por la vida
Reglas de Interpretacién y Anexos. | Contrato de Crédito. del Convenio restante del erédito Banorte suserito el 14 de
Meadificatorio al | dicembre de 2016 y dispuesto el 16/01/2017,
1.1 Definiciones Los Partes acuerdan modificar y Conlrato de Crédito Hasta por $ 3,000 mdp
'Murgun Ap-'icui)fa' significa: (a) | ee<Presar lns  definiciones de Simple, el Estado (Pesos)
e e bt e celel:;'adu “Margen Aplicable” y “Salde obluve una mejora
ol Carivate: e Goraniia CEO Obijetivo del Fondo de Reserva” en lo tasa de moI TIIEH‘Q:OBTI“?“E o I DIFERENCIA
lon . psicn porc&nfuole; establecidas en la  Cléusula inferés, o que se 5 :
i 5 Primera, Seccién 1.1, asi come hace referencia en
?pi‘mh.ies desondafjdtiad i en adicionar la definicién de “Fecha la tabla de margen 018 4563495085 42,755350.22)  2,879,600.63)
o siguiente Iahfn, dependlando i o o
ol g de Determinacién del Fondo de aplicable, lo que
de lo colificacién  del Crédito e reﬂe'urur Ghe 2019 | 266,998,555.68] 250,150,740.71| 18,847,814.97
o su equivalente  dependiendo i s Clovecla: 5 Y di I " |
de la Agencia Calificadora: Lo ok suln: sexa, L 2020 | 26599897800 249,214,237.18] 16,784,740.85
Seccién 6.16 (Fondo de Reserva) erogaciones de
Celificacion | Margen Aplicable del Contrato de Crédito, para que servicio de la 2021 | 259,41095023]  243,041,919.02] 16,369,031.21
del Crédito queden redoctadas  en  los Deuda.
siguientes términos: 2072 255,115642.700  239,017,648.72| 18,097 993,98
gﬁ 1:8: *Eacha de Défarminacidn del Fonds 2073 250,788,268 28]  234,983,334.98]  15,824,933.53)
- L L o
AR 1.60% de ‘Rsserva significa el 25 de 2024 | 245,577,154.04]  230,081,046.05| 15,496,107.99)
A 1.70% naviembre de 2018 ¥
At 1.70% posteriormente la fecha que sea un 2025 | 238,032984.83) 223,012919.79] 15,020,065.00
A 1,85% aniversario  de  la Fecha de
A 1.85% Determinacién  del Fondo de 2026 | 231,251,907.40] 216,659,733.53] 14,592,173.87
| BBR+ 1.87% Reserva y en caso que dicho fecha z
B_Eggg :m sea i Die. inkabil el Bra Ak 2027 | 22000121899  206,110,972.25 13,852,246.74
B : 1.90% Buien 2078 | 709,704,520.83 196,472,011.18) 13,232,517.64
[ 3.00%
BE- 3.00% “Margen Aplicable” significa: (a) en 2000 | 19693978724  184,512,734.64) 12,427,052.60
SuU Caso dE no huberse ca1ebrﬂdu Ei
(b) En coso de haberse celebrado | Conirale de Garanlia GPO, los i (et L MR
el Confrato  de Garantia GPO | puntos porcentuales aplicables de 2031 | 16461848548  154230,932.14| 10,387,553.53
respecto  del presente Contrate, | conformided con la siguiente tabla,
el Margen Aplicable, a partir de | dependiendo de lo calificacién del 2032 | 145,069,552.08) 135915,551.36]  9,154,000.72|
la fecha de celebracién del | Créadito o su equivalente
Contrate  de Garantia GPO, | dependiendo de lao  Agencia el Rt o B s R
senlﬁ ios: purdce po.rceniuales Colificadora: 2034 9284706819  B6,F9,006.03|  5858,772.14
aplicables de conformidad con
la siguiente: tubly, dependiendo. | T 2005 | d0470709.35  56,654,96091) 381574844
de la calificacién del Crédito: dol Crédile
2036 22,637,070.50)  21,208,653.88]  1,428,416.62
Calificacién | Margen Aplicable ’
del Crédito AAA 1.60% T0TAL | 3,473,298,720.54] 3,754,130,890.13 219,167,830.42
Adt 1.60% Mota: La TIIE de referencia utilizada es del 23 de octubre de 2018
81088
A T40% Ad 1.60% [ )
At 1.40% AA- 1.70%
: At 1.70%
Al 1.40% \
— A 1.85%
Al 1.65% B 1.85%
AL 1.65% y
A T67% BBB 1.87%
1 - T BEE B7%
% e BBB. 90%
—ﬁrﬁﬁ* o BB+ 90%
4Pi_ma_ 1.75% = S
BB+ 1.75% B8 2.00%
BB 2.25%
BB- 2.25% {b} En caso de haberse celebrado el

El Esiado acepta y autoriza al
Acreditonte para  que  ulilice o
informacién  que publican  las
Agencias Calificadoros en forma
definitiva y poblica, medionte las
siguientes  péginos de la  red
conocida come internet:
www.standordandpoors.com.mx,
www.fitchmexico.com,

www, hrratings,com,
www,l‘nOOd)‘S.COm.mx o DqUQIlCIS
que en el fuluro se agreguen o
sustituyan.

Controto  de  Garantia  GPO
respecto del presente Contrato, el
Margen Aplicable, o parir de la
fecha de celebracién del Caontroto
de Garantia GPO, serd los puntos
porcentuales aplicables de
conformidad con la siguiente tabla,
dependiendo de lo calificacién del
Crédito:

Calificacién
del Crédito

Margen Aplicable

/
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Lo revisién del  Margen
Aplicable  se hard  conforme
ol nivel de riesgo, que le
carresponda al  Crédite, en
caso  que  esté  calificado
por ol menos dos Agencias
Calificadoras o, ol Estade de
conformidad con lo siguienta:

{5 Si el Créditoe cuenta
con al menos dos
calificaciones de  colidad
crediticia, para  determinar el
Morgen  Aplicable  se tomard
en cuenta, lo que implique el
mayor grado de riesgo  entre
éslas,

2. Si el Crédito no cuenta
con al menos dos calificaciones

de calidad crediticia, para
determinar el Margen
Aplicable se  fomard en
cuenta  lo calificacién del

Estado que implique el mayor
grado de riesgo  considerando
todas las calificaciones con
que cuante en ese momenio,

A patir  de la Fecha de
Disposicidn, y mientras  se
actualiza el supuesto sefialado
en la Seccion 6.3 del presente
Contrato, el Margen Aplicable
serd 1.90% (uno  punto
noventa por ciento).

“Saldo Objetiva del Fondo de
Reserva'  significa, en cada
Fecha de Determinacién, ¥y
respecto del Crédito, la
contidod equivalente a 3 (tres)
veces el pogo  inmedioto
siguiente de principal e intereses
ordinarios, Para efectos  del
cileule del Saldo Obijetive del
Fondo de Reserva,
mensualmente el Fiduciario
considerard  las contidodes  de
principal & intereses ordinarios
solicitadas  por el Acreditante
respecio  de la siguiente Fecha
de Pago de Principal & Intereses
del Crédito y multiplicard  dicha
cantidad por 3 (ires).

"Cléusula Sexta, Obligacianes de
Hacer y de Mo Hacer.

6.16 Fondo de Reserva. El
Estado constituirda el Fondo de
Reserva hasta alcanzar el Saldo
Objelive del Fondo de Reserva
para  goranfizor  obligaciones
en lo Cuenta Individual que el
Fiduciaio  abra y mantenga
respecto del  Crédito.  Las
cantidades  depositadas  en la
Cuenta Individual por concepto
de Fonde de Reserva  se
destinarén  exclusi nte  al
pago de principal e intereses
del Crédito, en coso de
que lo Contidad Disponible

0.80%
0.80%
0.80%
1.65%
1.65%
1.67%
1.67%
1.70%
1.70%
1.75%
1.75%
2.25%
2.25%

EEEEE%?WﬁgﬁﬁE

El Estado acepta y autoriza al
Acreditante para que ulilice la
informacién  que  publican  los
Agencias Calificadoras en forma
definitiva y pbblico, mediante las
siguientes  péaginos de la  red
conocida como internet:
weww.standardandpoors.com.mx,
www.fitchmexico.com,

www, hrralings.com,
www.moodys.com.mx o aquellas
que en el futuro se agreguen o
suslituyan,

La revision del Margen Aplicable se
hard conforme al nivel de riesgo,
que le corresponda al crédito, en
caso que esté calificode por al
menos dos Agencios Calificadoras
o, al Estedo de conformidad con lo
siguiente:

1. Si el Crédito cuenta con al menos
dos calificaciones  de  colided
crediticia, para  determinar el
Margen Aplicable se fomord en
cuento lo que implique el mayor
grﬂdo de riesgu entre éstas,

2. Si el Crédito no cuenta con al
menos dos calificaciones de calidad
crediticia, para  determinar el
Margen Aplicable se tomard en
cuenta lo calificocién del Estado
que implique el mayor grado de
riesgo  considerando  todas  las
calificaciones con que cuente en ese
momaento,

A partir de la Fecha de Disposicién,
y mientros se aclualiza el supuesto
seficlodo en lo seccién 6.3 del
presente  Contrato, el  Margen
Aplicable serd 1.90% (uno punto

noventa) por ciento”,

“Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva” significa en codo Fecha de
Delerminacién  del Fondo  de
Reserva, y respecto del Crédito, la
contidad equivalente a 2 (dos) veces
el promedic onual del pago de
principal & intereses ordinarios, Para
efectos del cdlculo del  Saldo
Obijetivo del Fondo de Reservo,
anualmente el Fiduciario sumard las
siguientes 12 (doce) amortizaciones
de principal a la Fecha de
Deferminacién  del  Fondo  de
Reserva  sumando a cada
amertizacién los intereses

LS
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no alcance
Cantidad

de Participaciones
para  cubrir o
Requerida,

correspondientes  tomando  como
base la Tasa TIE publicada el
primer dia de inicio del Pericdo de
Interés de la  Fecha de
Determinacién  del Fonde de
Reserva y dividird dicho resultado
enire 12 (doce) y multiplicard dicha
conlidad por 2{dos).”

“Clausula Sexta. Obligaciones de
Hacer y de Mo Hacer,

6.16 Fondo de Reserva, El Estado
constituird el Fondo de Reservo
hasta alcanzar el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva para garantizar el
pago de principal e intereses de las
obligaciones a cargo del Estado, el
cual se constituira en la Cuenta
Individual que el Fiduciario abra y
manlenga respaclo del Crédito. Las
cantidades  depositedas  en o
Cuenta Individual por conceplo de
Fondo de Reserva se destinarén
exclusivamente: () ol pogo de
principal e intereses del Crédito, en
coso de que lo Canfidad Disponible
de Paricipaciones no alcance para
cubrir la Cantidad Requerida y (i) al
pago de principal e intereses del
Crédito  respecto  de  cuolquier
excedente del Saldo Objetive del
Fondo de Reserva incluyendo sin
limitar los montos excedentes que
resulten de algin ajuste en el Saldo
Objetive del Fondo de Reserva.

Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que la propuesta de Reestructura que se

indica en el numeral Il, presenta mejores condiciones contractuales o

que el Financiamiento Vigente.

LA TORRES MUNO?Z.

ZAS Y PLANEACION.

menor costo financi@rg,

Se adjunfan como parte integrante del presente Anexo, UNA oferta irrevocable de

Reestructura.



MAS Y MEJORES
OPORTUNIDADES

GOBIERNO DEL ESTADO DE QUINTANA ROO
PODER EJECUTIVO

C.P. CARLOS MANUEL JOAQUIN GONZALEZ, GOBERNADOR DEL
ESTADO DE QUINTANA ROO, EN USO DE LAS FACULTADES QUE
ME CONFIERE EL ARTICULO 90, FRACCION | DE LA CONSTITUCION
POLITICA DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE QUINTANA ROO Y
EL ARTICULO 13 DE LA LEY ORGANICA DE LA ADMINISTRACION

PUBLICA DEL ESTADO DE QUINTANA ROO; HE TENIDO A BIEN
NOMBRAR A LA C.

LIC. YOHANET TEODULA TORRES MUNOZ

SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION

A PARTIR DE LA PRESENTE FECHA, CON LA ASIGNACION
MENSUAL QUE A LA PLAZA CORRESPONDA, SEGUN EL
PRESUPUESTO DE EGRESOSEN VIGOR. ;08 »

Cd. Chetumal, Q" Roo., 08 de Enero de 2018 ST




Nombre: LIC. YOHANET TEODULA TORRES MUNOZ

Nacionalidad: MEXICANA

Edad: 56 ANOS

Sexo: FEMENINO

Estado Civil: SOLTERA

Domicilio: CALLE 6 NORTE # 272, MZA. 77, LOTE 12, COLONIA CENTRO,
SOLIDARIDAD, QUINTANA ROO, C.P. 77710

RFC: TOMY6110255XA

CURP: TOMY611025MGRRXHO1

Servicios que SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION

debera Prestar:

Nombramiento: CONFIANZA

Jornada: LA QUE CORRESPONDA

Sueldo: $10,286.00

Adscripcion: SECRETARIA DE FINANZAS Y PLANEACION

Partida: 21111061-06-1101-M001C01000000-0462-1508-18-001 10

En la Ciudad de Chetumal, capital del Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, el dia ocho
de enero del afio dos mil dieciocho

OFICIAL MAYOR

. Oficialia Mayor

Gobierno del Estado Libre v
Soberano de Quintana Roo
Siudad, Chetumal, 0. Roc

MTRO. MANUE EL ALAMILLA CEBALLOS

Protesta cumplir y hacer cumplir la Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de
Quintana Roo y las Leyes que de ella emanen y desempenfiar leal y patridticamente el encargo
que le fue conferido, mirando en todo por el bien del Estado de Quintana Roo.

Si asi lo hiciere, que el pueblo de Quintana Roo se lo reconozca y si no, que se lo demande.

5

¢ Protesta lo necesario?

iSi protesto!

Fr x i )
No. Nomb. 01/2018
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NOMBRE FEGHA DE MACIRIENTT)
TORRES 25/1011961
MUNOZ sexo M
YOHANET TEODULA

DOMICILIO gy,
CBAHINAKUMALMZAS0LT7 PLANOS M0

LOG PTO AVENTURAS DESA TURISTICO
SOLIDARIDAD, Q. ROO '

GLAVE DE eLECTOR TRMZYH61102512MG00

cune TOMY611025MGRRXHO1  atoperecistro 1994 (3
Estapo 23 monicio 008 secaion 0771 i
wocaupap 0419 emision 2016 vicenoia 2026 1‘*’" )

IDMEX1518154175<<0771064427931
6110257M2612317MEX<03<<16504<2
TORRES<MUNOZ<<YOHANET<TEODULAX



Presentacion de Oferta Economica para el Refinanciamiento de Deuda

Publica del Estado de Quintana Roo

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero

Operacion:

Acreditado:
Acreditante:

Monto ofertado del
Financiamiento:

Plazo (Vigencia):
Perfil de Amortizaciones

Mecanismo y Fuente
de Pago:

Fondo de Reserva:

Tipo de tasa de interés:

Sobretasa:

Banorte.

Chetumal, Quintana Roo a 24 de Mayo de 2018.

Refinanciamiento de Deuda (mejora de condiciones financieras del
crédito de Banorte). :

El Estado de Quintana Roo
Banco Mercantil del Norte, S.A.

$2,801'063,614.90 (dos mil ochocientos un millones sesenta y tres
mil seiscientos catorce pesos 90/100 M.N.)

El monto se ajustard al saldo insoluto a la fecha de contratacion.

18 afos (vencimienlo 14/Dic/20386)

Se mantiene el perfil actual de amortizaciones.

Se mantiene el Fideicomiso y porcentaje de afectacion actuales.

2 veces el promedio anual de principal e intereses ordinarios,
calculado a inicios de cada ejercicio.

Variable, TIIE a 28 dias + Sobretasa aplicable.

Dependera de la calidad crediticia que obtenga la Estructura del
Crédito, en case de que la estructura no esté calificada se tomara la
calificacion Quirografaria del Estado.

Tabla 1. Sobretasa de interés aplicable sin Garantia de Pago
Oportuno

‘Calificacién del | Margen
Crédito sin GPO | Aplicable

AAA 0.97

AA+ 0.97

AA 0.97

AA- 0.97

A+ 0.97

A 1.00

A- 1.00

BBB+ 1.03

BEB 1.03

BBB- 1.06

BB+ 1.06

BB 2.06

BB- 2.06

GRUPDO FINANCIERO

BANORTE




Presentacion de Oferta Economica para el Refinanciamiento de Deuda
Publica del Estado de Quintana Roo

Tabla 2. Sobretasa de interés aplicable con Garantia de Pago

Oportuno
Calificacion del | Margen
Crédito con GPO | Aplicable

AAA 0.77

Al+ 0.77

AA 0.77

AA- 0.77

At 0.77

A 0.80

A- 0.80

BBB 0.83

BBB 0.83

BBB- 0.86

BB+ 0.86

BB 1.86

BB- 1.86

Plazo de Contratacion y

Disposicién: La operacion se debera llevar a cabo en un plazo maximo de 60
dias naturales a partir de la presente propuesta, sujeto a que se
hayan cumplido todas y cada una de |as condiciones suspensivas.

Periodicidad de pago del
servicio de deuda del
Financiamiento: Mensual.

Comisiones: Sin Comision.

El resto de las condiciones se mantienen de acuerdo al Contrato de Crédito Original.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Muitiple, Grupo Financiero Banorte reitera que
ésta es una propuesta en firme e irrevocable.

Asimismo, se hace constar que la vigencia de la presente Oferta sera de 60 dias naturales a partir
de su presentacion a la Secretaria de Finanzas y Planeacion del Estado de Quintana Roo.

Atentamente,
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

-

A

r

Guillermé P&\l Pexez Sandi Martinez Carlos Garcia R
ApoderadorLegal Apoderado Legal

Y

GRUFPO FINANCIERO

BANORTE




