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Confidencial

CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
celebrado entre
EL ESTADO DE QUINTANA ROO, como Acreditadn,

¥

Banco Interacciones S.A., nstitucicn de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones, como
Acreditante.

e fecha 14 de diciembre de 2016
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CONTRATOQ DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (el ""Cuntrato”}, quecon fecha 4 de
diciembre de 2016, colebran: ' ' ’

L Ei Estado de Quintana Roo, por.conducte del Poder Ejecutivoyatravés de la Secretaria
de Finanzas y Planeacisn {la “SEFIPLAN™), representada en este acto por sy titular, e
C.F y A Juan Melquiades Vergara Ferndndez (e] “Estade” o gl “Acreditadg™); y

IL. Banco Interacciones S.A., Institueion de Banca Multipie, Grupu Financierp
Interacciones (el “Acreditante™), representado en este acto Bor sus apedaradas, Robertg
Ferndndez Valderrama ¥ José Gonzalez Huerts,

De conformidad con Jos siguientes Antecedentes, Declaraciones ¥ Clausuias:
ANTECEDENTES

L El Estado tiene interes en refinanciar y/o restructurar su deuda priblica direcla, con
el fin de mejorar las condiciones de plazo, tasa de interés, garantias ¥ orras condiciones de los
financiamientos contratadas previamente,

IL Mediante ¢l Decreta nimerp ] I publicado en el Perigdico Oficial del Estado de
Quintana Roo Na. 126 extraordinario, Tomo 1 de focha 1 § de noviembre de 2014 (el “Decreta de
Autorizacién™), de conformidad eon el artfeulg 23 de [a Ley de Disciplina Financiera e las
Entidades Federatjyag ¥ ios Mumicipios v el articulo 4 de ta Ley de Deuda Poblica del Estado de
Quiniana Roo y sug Municipios {la “Ley de Denda™) la Xv Legislatura del Estadg autorizé al Poler
Ejecutive del Estado, entre otras cosas, para: (i) |a suscripcidn del presente Contrato, {ii) {levar g
cabo las operaciones necesarias para refinanciar o reestructurar la denda piiblica del Estado, {iii)
afectar parz ellg, entre 0tras, un porcentaje de los Derechoz Sobre las Participaciones {segin dicho
teEtming se define mis adelante) asi como, en case de ser necesario, aportaciones federales o
Ingresos propios, que le correspandan, ¥ (iv)erogar cualesquier gastos necesarios en los que incurea
2l Estado en relacién con Jos numerales (i), (i), y (ii) anteriores, lina copia de la publicacicn del

Decreto de Autorizacion se acompana al presente como Anexs A,

ifl. Con fundamento en ef Decreto de Autorizacion ¥ en las demis Leyes Aplicables
(segfin dicho término se deftne mds adelante), con fecha 24 de noviembee de 201 1, el Estado, como
fidetcomitente y fidefcamisario en tercer lugar, y Ixe Banco, 5.4, Institucién de Banca Mulltiple,
Grupe Financiero Banorte, como fiduciario, celebraron ef contrato de fideicomise imevocable de
administracién y fuente de Pago nimero F/9487 fmismo Que para efectos administrativos también
se identifica con ] No. 744634), segin el mismo haya sido o sea modificade, o reexpresado de
tiempe en tiempo, Ineluyendo sin limitar ef Convenio Modificatorio de fecha 8 de diciembre de
2011, copia del cual se acempafia al presente Conirato come Anexo B (] “Fideicomiso Maestro™),
N Cuyo patrimonio se encuentran afcetas al menos el §7.70% (dieeisicle punta setenta Por cienta)
de las Participaciones (segin se define en e Fideicomiso Maestro),

DECLARACIONES

I Por media del Presente, en estg fecha, el Estado por conducto de su representante declara
que:



(&)

(&}

(c)

(<)

(&)

{f)

{2}

it

Es una entidag federativa, en términos de articulo 43 dg 13 Constitucién po) fica de Ips
Estados Unidos Mexicanos Y el articulo | de Jg Constitueién Politica de| Estado Libre ¥
Soberano de Quintana Rogp, ¥ GUenta con personalidag juridica en términos de jo dispuesto
en el Articulo 25 de Cadigo Civil Federal v 2] 479 del Codiza Civii para gl Estado de
Quiniana Rog,

EICP v A Jnan Melguiades Vergara Ferndndez acredita su cardeter de Secretario de
Finanzas ¥ Planeacion dei Gobierno dai Estado, con e mombramiento £xpedido 2 su favor
el diz 25 de septiembre de 2016, por el C. Gobemnadar Constituciona del Estady ¢e
Quintana Roe, Copia de sy nrombramiento se acompafia al presenge Contrate comp Angxa

Bl Estado tiene facultades Para: (1) reeibir de | Tesoreria de 13 Federacion los recursos
derivados de Jas Participaciones en términos de lo establecidg eq i Ley de Coordinacion
Fiscal, (if) constituir fideicomisos de captacién ¥ administragién de, ¥ fuente Pago con, lps
Feclrses que deriven de Iy coordinacidn fiscal, y (i] i) contratar creditos asi comg refinanciar
los ya existentes,

A la facha de fima del presente Contratn, ef Estado cuenta ean Pasivos derivados 'de |3
contratacion de financiamientps constiutives de depdy plblica, los cualeg fueron destinaog
1 inversiones pablicas productivas, asi comg 2 la reestructura ¥ refinanciamientg da deuda
plblica ep térmings de |z legislacisn aplicable en g momento (los “Financiamientog
Originales™, sin Perjuicio de las facuitades de revisign y verificacion de log Organos
competentes del Estadg Fespecto del uss de Jog TECUrEos de oy Financiamientos 5 Liquidar,
Entre |og Financiamientos Originales se encueniran log Financiamientog » Liquidar (segttn
dicho térming se defing mds adelante) da] Fideicomigg Maesiro,

O el M340% (novents ¥ Wes ‘punte cuarentg POF ciento) de Jag
Participaciones QUE en ingresos. foderales le Coresponden al Estadg Quintana Rog, Ka
Acompania como Anexo [ ¢opia de i certificacion de Jog Financiamientos inistritos en g
Registro do Financtamicntos de| Financiamients Maestro (segtin dicho tErmine se define mas
adelante),

Financiamientog Originales en el Registro Estatal, o] Registro Feders ¥ el Registra de
Financiamiﬂnms, ¥ asl liberar log bienes, derechgs ¥ recursos afectados camo fuente de bago
de dichos F Inanciamientos Originales. :

L4 celebracion, Otergamiento y cumplimiento POr parte del Estado da este Contrato y Jag
OPEracianes contempladas en g misma: (i) han sido legalmente awiprizacog, (it) ng reqeren
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de ninguna AoniZacion adicional a las mencionadus en egte Contratg, y (i} no violan o
contravienen, se eponen, & constituyen un incemplimiento gj amparo de i Ley Aplicable,

Los recursos derivades del Crédite, conforme lo previsto en el Decreto de Autorizacion y |a
Ley de Deuda, se utilizardn parg inversion  piblica productiva  consistente en el
refinanciamienta ¥/o restructura de Pasivos de deuds directs A cargo del Estado en términog
del articulo {17 fraccién VIl de |a Constitucion Politics de los Estados Unidos Mexicanos y
demds disposiciones aplicables y los gastus en [ag dque el Estado ineurra relacionados con g
tefinanciamiento ¥/0 reestructura de denuda piblica,

Las obligaciones de] Estade al émparu de este Contrato son legaies y validas,

El Acreditante, 5 traves de sus fepresentantes legales, deciars quee:

Es una institucign da crédito legalmente constituida conforme 4 las leyes mexicanas.

Sus representantes legales cuentan con jog poderes v facultades suficientes para suscribir

el presente Contratp, ¥ dichas fagultades ho les han sidg fevocadas, [imitadas nj
modificadas en forma alguna,

de crédit simple y otro tipo de financiamientos de conformidad con Jo pemitido en ef

iZacidnyen |a Ley da Ingresos para g Estado de Quintang Boo, los cuates
serdn uiilizados por el Estado para of PAgo de los Financiamientog a Liguidar,

CLAUSULAS

Clausuia Primers, Definiciones. Beglas de Interpretacisn ¥_Anexos, .

Definiciones. Para efectos de este Contrato, Jos siguientes térmings tendrdn los significados

que se les atribuyen a CORtinUAcién, ya sea en singular o plural; - -

“Acreditade” o “Estado” sipnifica gi Estado de Quintana Roo,
“Acreditante” tione gf significado que se le atribyye- en el proemio de esie Contrato,

“Acreedor” tiene of signifteado que se atri beeye a dicho térming en el F ideicomisa Maestro,

“Agencias Califlcadoras” significa aquellas agencias eatificadorsas autorizadas por 1

Comisién Nacionai Bancaria v de Yalores, contratadss por ¢ Acreditado o por el Fidueiaria, fue
califiquen cualquiera de 10s Financiamienos inscritos en g Registro de Financiamientos de]
Fideicomise Maestro, S
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“Auditor Externo del Estadg™ significa el despacho de Auditoria Financiers, del listada de

firmas de Auditores registrados ante ia Secretaria de la Puncién Publica, asignado para roalizar la

auditoria financiera del Gobierna del Estado,

“Autoridad Gubemamental” significa cualquier gobierno, comisién, oficina, agencia,
- r - L] - N - £ - - - -
autoridad reguladara, organtsmo, ente judicial, legisiativo o administrativo, de cardcter federai;
estatal ¢ municipal, con jurisdiccion sobre Jos asuntos relacionades con el presente Contrato.

“Autorizaciones Gubernamentales” significa cualquier autorizacian, congentimiento,
aprobacién, licencia, permiso, certificacién, exencion, orden, sentencia, decreto o regisiro ante o con
cugalguier Autoridad Gubernamental, incluyendo, sin limitar, las autorizaciones requeridas por el
Presupuesto de Egresos, la Ley de Ingrezos, el Decretn de Autorizacidn ¥ demds Ley Aplicable,

“Banobras” significa el Banco Naciona] de Obras ¥ Servicios Pabiicos, 3.N.C,, Institucian
de Banca de Desarrollo

“Cambio Significativa Adverso™ significa, cualquier cambio, alteracién o modificacian de
cualquier naturaleza que tenga un Efecto Stgnificative Adversa.

“Lantidad de Aceleracién® significa, para cada periodo mensuel, |a cantidad quie resnlte da
multiplicar la Cantidad Requerida por e] Factor de Aceleracion,

“Cantidad Disponible de Participaciones® tiene el significado que se atribuye a dicho
termino en el Fideicomiso Maestro,

“Cantidad Requerida™ tHene al significado que se atribuye a dicho térming en el
tideicomiso Maestro. '

“Camisién_por Disposicién™ tiene el significado que se atribuye a diche término en la
Seccidn 3.2 (&) del prosente Contrato,

“Comisién por Pago Anticipado™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en 1a
Seecion 3.6 (a) del presonte Contrato. o

“Contrato de Garantia GPQ” significa el Contrato de Garantia Parcial Incondicignal e
Irevocable a ser celebrado entre of Estady, Bangbras v el Fiduciario, er términas sustancialmente
iguales a los del documento que se adjunts como Anexo E. conforme af cual Banobras, por cuertia
del Estado, garantizard durante la vigencia del presente Contrato de manera incondicional e
irrevocable en favor del Acreditants ¥ los demds acreedares garantizados mediante el Contrato de
Garantia GPG, el pago oportuno del principal e intereses ordinarios hasta el 25% (veinticineo por
ctento) del saldo [nsoluta de los Financiamientos garantizados mediante el Contrato de Garantia
GPO al momento de la primera disposicién de la garantia parcial, segin dicho contrato sea
madificado o reexpresado periddicamente.

“Contrato™ significa este Contrato con todos sus anexos, listados y formatos,
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“Convenia de Coardinacidn Fiseal” significa el Convenio de Adhesion al Sistema Macional
de Coordinacidn Fiscal celebrado por el Estade con la Sécretaria de Hacienda ¥ Crédito Pablice al
ampara de la Ley de Coordinacion Fiscal.

“Lrédita” tiene ¢l significada que se atribuye a dicho término en la Seccitn 2.1,

“Cuentz_de Participaciones™ significa la cuenta abierta v mantenida por o Fiduciario
conforme a 1o establecido en el Fideicomise Maestro, ’

“Cuenta Individual™ significa la cuenta abierta ¥ mantenida por el Fiduciario conforme a
o establecido en ¢l Fideicomizo Maestro.

“Deerete de Autorizacidn® tiene e significado que se atribuye a dicho términe en el
Antecedente |} del presente Contrato,

“Derechos_Sobre las Partieipaciones” significa ¢l derecho a percibir, ¥ los ingresos
derivados de, hasta el 17.70% (diecisicre Punto setenta por ciento) de las Participaciones que le
corresponderdn al Acreditante.

“Devda Total Financiera™ significa los emprestitos inseritos en el Registro Federal de
pasivos directos con un plazo mayor a un ado 4 cargo del Estado, derivados de un crédito,
EMPréstito o préstamo independientemente de a forma mediante la que s¢ instrumente, No 5@
considerarin Jos empréstites derivados de Convenios con la Federacidn, ni los qua cuenten con
fuente de pago de Ramo 33 que pucdan ser afectables conforme a la Ley Aplicable,

“Dia_HAWI” sigmifica, con maylscula ¢ con mintscula, cualquier diz habil en gue las
instituciones de crédite deben mantener abiertas sus oficinas, conforme al ealendario que
anualmente publica la Comisidn Naciona) Bancaria ¥ de Valores,

“Disposicion” tiene el significado que se atribuye a dicho términa en la Seccitn 2.2 da|
presente Contrato,

“Documentos del Financiamienta™ significa el presente Contrato y en su caso cualesquier
documentos adicionales para docummentar el adeude constituido bajo el mismo {incluyendo Pagarés
0 eserituras de reconocimiento de adeudo) v los convenios modificatorios, asi como los demd4s
documentos instrumentos, titufos ¥ documentacion accesoria ¥ sus respectivas anexos, ol
Fideicomise Maestra ¥ el Contrato de Garantia GPO.

“Efecto Significatiyo Adverso” significa cualquier circunstancia, evento o condicién que
afecte adversamente ¥ de manera importante la capacidad del Estade Para cumplir sus abligaciones
de pago confarme al presente Contrato o conforme a los Documentos del Financiamiento, Lo
anterior, en el entendido de que dicha eireunstancia, evento o condicién sea siempre sobre: (a) las
candiciones (financieras o de otro tipo) u operaciones de] Estado: o {b) la validez, lepalidad
naturaleza vinculatoria o ejecutabilidad del presente contrato o de los Documentos def
Financiamiento, asi coma los*derethes” y recursos del Banco conforme a los mismos. Para
determinar si una afectacién adversa es de importancia se deberd considerar si existe una afectacion
a la fuente de page del Crédito que impida al Estado cumplir con las obligaciones de pago
estalilecidas en el presente Contratn, '
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“*Empleado_de Conflanza del _Eétadn" significa indistintamente, el titular def Poder
Ejecutivo det Estado o el titular de la SEFIFLAN.

“Estado™ significa el Estada de Quintana Roo,

“Evento de Acelgracién™ significa eada uno de los supucstos a que se hace referenciaen la
Seccién 81 del presente Contrato, en el entendida que el Evento de Aceleracion no da lugar ai
vencimiento anticipads, parcial o tatal, del Crédito. :

“Evento de Ineumptimignto™ tiene el significada que se atribuye a dicho término en la
Seceidn 9.1 del presente Contrato.

“Fagtor de Aceleracién” deberd ser, en todo caso, lgual o menar a 2 (dos).

“Fecha de Dispasicidn® tiens el significado que se atribuye a dicho términe en la Seccion
2.4(a) de] presente Cantrato.

“Fecha de Dsterminacién” tiene el significado que se atribuye a dicho términe en la
Seccidn 3,2(a) del presente Contrato.

“Fecha de Pago de Principal e Intereses del Crédita” significa el dfa 25 (veinticinco) de
¢ada mes calendario, gn el entendido que (i) la primera Fecha de Pago de Principal e Intereses del
Crédito serd el dia 25 {veinticingo) del mes siguiente a la primera Fecha de Disposicién, si dicha
fecha no es un Oja Habil, entonces 1a Fecha de Pago de Principal e Intereses del Crédito serd el Dl
tabi] inmediato siguiente, y (ii} la dltima Fecha de Pago de Principal e Intereses del Crédito serd
la Fecha de Vencimienta.

“Fecha de Pago Anticipado ticne el significado que se atribuye a dicho térming en lz
Seccidn 3.6(a) del presente Contrato. '

“Fecha de Vencimiento™ significa &l 14 de diciembre de 2036, en el entendide que e] plazo
del Créditg es de 7,300 dias:

“Fideicomisario 'en Primer Lugar™ tiene &l significado que s¢ atribuyz a dicho términe en
el Fideicomiso Maestro.

*Fideicomiso Maestro” o “Fideicomisa™ tiene el significado que se atribuye a dicho
térming en el Antecedente I11 del presente Contrato,

“Fideicomiso de Aprovisionamiento para ol Pago de Apuinaldo” significa el contrate de
Fideicomise Irravocable de Inversion ¥ Administracién  denominado Fideicomiso de
Aprovisionamiento para el Pago de Aguinaldo No. 745372 constituido par el Geblermna del Estado
de Quintana Roo como fideicomitente ¥ Baneo Mercant] del Naorte, S.A, Institucidn de Banca
Miltiple, Grupo Financiero Banorte come fidugiario de fecha 11 de febrero de 2015, ol cual Hene
entre sus fines regibir camidades del Fideicomiso Maestro por instruceiones de la SEFTPLAN para’
aprovisionar recursos d¢ manera mensual para of pago de aguinaldos de [os trabajadores al servicio
de la administragién piblica centralizada del Estado.
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“Eiduciario” significa Banco Mereanti! de] Norte, §.A., Institucion de

==

Banca Multiple,

Grupo Financiero Banorte, conjuntamente con cuatesquiera e sus causahabientes o cesionarfos, o

cualesquier otra institucisn que desempefie lag

Maestro,

funciones del fiduciario conforme al Fideicomiso

“Einanciamiento” tiens ¢ significado que se atribuye a dicho témmine en el Fideicomisg

Maestrg,
1)

Sencidn 2.5,

“Financismientos Orieinales™

Financiamientgs a Liguidar*

tiene el significada que se atribuye a dicho térming en la

tiene el significado que se atribuye a dicho término an ei

apattade de Declaraciones del Estado,

mismos que se enlistan a continuagién:

Saldo a Ia fecha de

MUliiple, Grupa,
Financiere HSBC

Banco Monto firma del presente Fecha de Firma
Contrato
HSBC Méxica, S.A,
nstitucidn de Banca $400.000,000.00 $382,075.016.00 | 10 de diciembre de 20]4

HSBC México, S5.4,
Institucidn de Banes
Maltiple, Grupo
Finangiero HSBC

$1,500,000,000.00 F1,342,567,572.00 13 de diciembre de 2011

Banco Interaceiones, S.A.,
Institucijwj_&: E_Emi_:f,t ;o
Multiple, Grupg '
Finaneiero Interaceiones -

2484,000,00000 | $2351,789.97000 | 15 e agosto de 2013

Banco [nteracciones, S.4A,,
Institucion de Banca
Miiltiple, Grupo . °
Financiero Interacciones’

$1,434,458,407.00 $1,434,458,407.00 27 de enero de 2015

' Banco Interaccianes, S5 A,
Institucion de Bancy
daltiple, Grupa

-LF‘inanciem Interacciopes

$1,600,000,000.00 $1,000.000,000.00 27 de energ de 20115

-
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Banco Mercant] del
Norte, 3.A., Institucion de
Banca Mltiple, Grupo
Financierp Bangrte

$2,250,000,000.00

$2,121,882,778.00

24 de m:ﬂ,_rilemhre de 2011

Banco Multiva, 5.4,
Institucion de Banca
Miiltiple, Grupo
Financiero Multiva

£1,200,000,000.00

$1,200,000,000.00

9 de diclembre de 2014

Banco Multiva, 5.4,
institucion de Banea

Multiple, Grupe
Financiero Multivg

Mitiple oo $1,543,532,736.00 | $1,377.288,957.00 | 13 de diciembre de 201
Financiero Multiva

Banco Multiva, $.A.,

nstitucin de Banca $2,500,000,000.00 | $2,437.762.000.00 22 de julio de 2013

Bansi 5. A., Institacion de
| Banca Miltiple

$1,400,000,000.00

$1.365,390,680,00

18 de diciembre de 2014

Banco Wacional de Obras
¥ Servicios Miblicos,
Sociedad Nacional de
Crédito, Institucidn de

$4,000,000,000.00

$3,885.742,715.00

9 de diciembre de 207§

Banca de Diesarralln

Totak

$13,141,825,685.00
! '

.o

Maestro,

“Fonde General de Participaciones™ si

Fondo de Reserva” tiene'ef Significada que se atribuye a dicho

términos del articulo 2 de Ley de Coording

cion Fiscal

complemente conforme a la Ley Aplicable de tiempo en tiempo.

término en e Fideicomisg

gnifiea el Fondo General de Participaciones en los
O, BN S0 Casg, al

gue lo sustituya o

“Funcionario Autorizado del Estado” significa el tituiar de [a SEFIPLAN.

. “Gastos” significa tados. Jos gastos realizados por el Acreditante en relacian con la
preparacion, emisidn, entreg, registra, cancelacidn, inseripeién v administracién de este Contrato,

.4//
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ios demds Documentos del Financiamiento y cualesquiera otros documentos que pucdan ser
entregados en refacion con el presente o &an aquellas, ¥ que se describen et el Anexo F del presente
Contrato. ' ' ' '

“lmpuestos” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccién 3.3,

“Ingresos_de Libre Disposicidn” significa los ingresos locales ¥ las participaciones
federales que reciba al Estado, asi como los recursos que, en su caso, reciba del Fondo de
Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas en términos del articulo 19 de 1a Ley
Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria ¥ cualquier otro recurso o Ingreso del Estada
que no esté destinado a un fin especiiics.

“Ingresos Totales” significa jos ingresos que pereibe ol Estado sin contar Jos tngresos por
financiamiento.

“Ley Aplicable” significa, respecte de cualguier Persona, {1} 1a Ley de Discipling
Financiera de las Entidades Federativas ¥ los Municipios, (i} cualquier estatlto, tey, reglaments,
regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesidn, franquicia u otra dispasicion o restriceidn
gubernamental o cualquier interpretacién o administracian de cyalesquiera de los anteriores por
cualquier Autoridad Gubernamenta] {incluyendo, sin limitar, las Autarizaciones Gubernamentales)
¥ (it} cualquier direetriz, lineamiento, politica, requisito 0 cualquier forma de decision o
determinacién similar per cualquier Autoridad Gubernamental que sea obligatorio para dicha
Persona, en cada caso, vigente actualmente a en el futurs,

“Ley de Deuda” significa la Ley de Deuda Publica del Estado de Quintana Rao y sug
Municipios.

“Ley de Ingresos™ significa la Ley de Ingresos del Estado de Quintana Rao, que sea
promulgada para cada ejercicio fiscal durante Ja vigencia de este Contrato.

“Marzen Aplicable” significa: {ayen caso de no haberse celebrade el Cantrata de Garantia
UPO, los puntos parcentuales aplicables de conformidad con la siguiente tabla, dependiendo de la
calificacion del Crédito o su equivalente dependiendo de Ia Agencia Calificadora;

Calificacion del Crédito Margen Aplicable
AN 1.75%
AAE L L _ " 1.75%

AA i 1.75%
AA- 1.75%
At 1.75%
A [.75%
A- 1.75%
BBE+ 2.90%
ERB " 2.90%
BRB- B 2.50%
BB+ 4,30%
BR ; 4.30%

|
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' BB- - 4.30%
B+ ¢ inferior 4 60%
Ma calificado 5.30%

(b} En caso de haberse celebrado el Contrato de Garantia GPO respecto del presente
Contrato, el Maigen Aplicable, a pariir de la fecha de celebracidn del Contrata de Garantia GPQ,
serd los puntos poreentuales apiicables de conformidad con la siguiente tabla, dependiendo de [g
caltficacidn del Crédito:

Calificacién del Crédito _ Margen Aplicable
VLYY 1.60%
AATF 1.60%

Ad 1.60%
Ad- 1, 650%
At 1.60%

A 1.60%

A L.60%
BEE+ 2.75%,
BEB 2.75%
B3B- 2.75%
BB+ 4, 15%

" BB 4.15%
BB- : 4,15%

B+ q inferior 4 4554
Mo calificado 3.15%

El Estado acepta y awtoriza al Acreditante para que utilice la informacién que publican las
Apencias Calificadoras’en forma-definitiva ¥ phblica, mediante las signjentes pdginas de lz red
conocida COTo internct; www.standardandpoors. com.mx, www fitchmexico.com,
www.hrratings.com; www.muudys.wm.qx o aguellas que en el futurg se agreguen o sustituyan.

La revisién del Margen Aplicable se harg conforme al nivel de riesgo, que le correspanda
al Crédite, en case que esté calificado por al menos das Agencias Calificadoras o, al Estado de
conformidad con o siguiente: '

LI

1. Si el Crédito cuenta con al menas dos valificaciones de calidad crediticia, para
determinar ] Margen Aplicable se tomaré en.cugnta la que implique &l mayor grado de riesgo entre
€stag,

2. Si el Crédito no cuenta con al menos dos calificaciones de calidad erediticia, para
determinar el Margen Aplicable se tomard en cuenta la calificacién del Estado que implique el

mayor grade de riesgo considerando todas las calificaciones con que cuents en ese momento.
T CE. B .

A partir de ta Fecha de-Disposicién, y mientas se actualiza el supuesto sefialade en la
Seceidn 6.3 del presente Contrata, e Margen Aplicable serd el correspondients a la cafificacidn
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otorgada al Estado, que implique el mayor grado de riesgo considerando todas-[as calificaciones
con que cuerte en la Fecha de Disposicisn, : .

A partir de 1a Fecha de Disposicion, y mientras se actualiza el supuesio sefialado en g
Seccidn 6.3 del presente Contrato, &l Margen Aplicable serd 2.20% (dos punto noventa) por cienta.

“Mexico™ significa los Estados Unidos Mexicangs,

“Monto Asignade” o “Cantidad Limite” tiene el significado que se atribuye & dicho térming
en el Fideicomiso Maestro,

“Notiticzelén de Aceleracién” significa ia natificacién del Acreditante dirigida al Fiduciario
¥ al Acreditado, con copia a las Agencias Calificadoras y al Auditor Externo del Estado,
informdndoles de la existencia de un Evento de Aceleracion del Crédito conforme a log
Dacumentos del Financiamiento correspondientes, ¥ utilizando un farmato que, como minimo,
tenga los requisitos a que se refiere el Anexo L. En dicha Notificacidn de Aceleracion deberd
establecerse como minimo y conforme a los Decumentas de Financiamiente correspondiente, el
toncepto de Evento de Aceleracién de que se trate, asi como las consecuencias gue-se deriven de
la existencia del mismo en los términos siguientes: ([} las cantidades que deberdn destinarse al pago
de principal ¥ al pago de intereses, (i) las cantidades que deberdn pagarse por concepto de
decesortos, ¢on cargo a las cantidades transferidas a la Cuenta Individual, y (iti} ia Fecha de Pago
de Principal & Intereses del Crédito ¥ demds instrucciones de page para abono de las cantidades a
que s retleren Jos numerales {i} y (ii) anteriores, aplicande al Monto Asignada,

“Naotificacion de Vencimiento Amticipado™ significa la notiFeacion dirigida por cualesquiera
de [os Acreedores al Fiduciario y al Acreditado, con copia a las Agencias Calificadoras ¥ al Auditor
Externo del Estads, informéandoles de 1a existencia de un Bventa de Incumplimisnto del Crédito
canforme a los Documentos del Financiamiento correspondientes, v utilizando el formato que,
como minimo tenga los requisitos a que se refiere e Anexo G. En dicha Notificacidn de
Vencimiento Anticipado debera establecerse, coma minimo y confarme a [os Documentos del
Financiamiento correspondientes; elconcepito de Evento de Incumplimiento de qu se {rate, asi
como las consecuencias qiié se deriven de la existencia del mismo en los términes siguientes i} las
cantidades que deberan destinarse al pago de principal v al pago de intereses, {ii} las cantidades qua
deberdn pagarse por concepto de accesorios, con cargd’ a las cantidades transfiridas a la Cuenta
Individual, y (i) 1a Fecha de Pago de Principal ¢ Intereses del Credito ¥ demds instrucciones de
page para abono de las cantidades 4 que se refieren Jos numerales (i) y {ii} anteriores, aplicanda a)
Monto Agignado. -

“Notificacion Imevocable™ tiene el ‘signiﬁcado_ que ¢ atribuye a dicho término en el la
Seccion 4.4 del presente Contrato. ' .

“WNotifieacion de Terminacion de Fvento de Aceleracign® significa Ia notificacidn dirigida
por cualesquicra de los Acrecdores al Fidueiario con copia al Acreditado, a Jas Agencias
Calificadoras y al Auditor Externo del Estado, en iérminos sustancialmente iguales a los de] Anexo
H, informandole que ha dejado de existir un Evento e Ageleracion respecto del cual se ha dirigido

una Notificacion de Aceleracion, por virtud de.ia cual se deja sin efectas, a partir de ese momento,
la Notificacion de Aceleragion respectivas: - ' '
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“Obligacinpes Financieras de Corte Plazo” significan las abligaciones a que se*refiere g
Capttulo Il de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas v los Municipios,

“Qbligaciones Financieras Minimas” significa que el Estado cumpla con la signiente:

{a) La Deuda Total Financiera del Estado np podrd exceder el maximo entre 207000,000,000
{veinte mil rmillones de pesos) v el 100% (cten par ciento) de sus Ingresos de Libre Disposicion del
ejercicio fiscal el affo anterior a la fecha en que s¢ haga el calculo,

(b) El Pasivo Circulante det Estado como porcentaje de ios Ingresos Totales al cierre del
gjercicio fiscal deberd cumplir con lo siguiente: en 2016 ser menor al 26%; en 2017 ser menor al
26%; a partir de 2018 dicha razén deberd de it disminuyendo en 2 puntos porcentuales cada afio
hasta alcanzar niveles maximos del 10%.

(¢} El Estado debera mantener el Fidelcomiso de Provisiones para el Papo de Aguinaldo para
aprovisionar el importe de los pagos de aguinaldo y conceptos alusives a fin de afio con cargo a log
Remancntes de Participaciones del Fidéicomiso, para lo cua) ¢l Estado deberd asegurarse de girar
las instrucciones necesarias 2 fin de que el Fiduciaric abone mensuwalmente a la cuenta del
Fideicomiso de Provisiones para el Pago de Aguinaldo lag cantidades que se deterrninen conforme
a o establecide en ¢l misma Fideicomiso para Aprovisionar el Importe de Aguinaldo.

Los lmites previstos anteriormente serdn calculadas a mds tardar a los 5 Dias Hibiles
sigitientes a que se haya entregado la cuenta publica de] Estado correspandiente al Congreso dal
Estado de conformidad con la Constitucian Politica del Estade Libre y Soberano de Quintana Ras
y las demnas Leyes Aplicables,

“Pagaré™ tiene el significado que so le atri biye a dicho término cn la Seecion 2.4(d) del
presente Contrato,

“Partes” significa eonjuntamente ¢l Acreditante y &l Estadg,

"

“Participactones™ significa:[as participaciones que e ingresos foderales correspondan al

Estado del Fondo General de Participaciones (actualmente incluidas en el Ramo 28 del Presupuesto
de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2016), canforme a lo establecido en la Ley
de Coordinacidn Fiscal, o cualesquiera otrp Fondo o impuestos o derechos o inpresas provenientes
de la Federacitn que |o sustituya o complemente, excluyendo aqueilas participaciones federales
recibidas por ¢l Estada de 1a Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, a efocto de ser ransferidas
a los murdcipios det Estado conforme a lag disposiciones de la Ley de Coordinacién Fiseal o de
cualguier otra Ley Aplicable. . '

“Pagivo Circujante” siznifica los compromisos de caricter comercizl del Estado derivados
de deudas y de obligaciones de corta plazo cantraidas con proveedores ¥ acreedores, incluidas las
Obligaciones Financieras de Corto Plazo, excluyendo: (i) los anticipos de Participaciones otorgados
por e] Gobierno Federal, (ii) las transferencias. al sector pavaestatal pendicntes de ministrar, {}i} y
las provistones contables que tengan su contraparte en lag cuzntas de active del estado de situseion
tinangiera, . S S '
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“Periods de Interés” significa cada periodo mensual por el cual se caloulardn los intereses

que devengue ¢l saldo insoluto de fa suma principal dél Crédite, en el entendido gue (i} el primer
Periods de Intereses respecto de cada Disposicién comenzara en la fecha da la Disposicidn
respectiva y terminard (excluyenddy en la Fecha de Pago de Principal & Intereses del Crédita
inmediata siguiente, y (ii) los Periodos de intereses subsecuentes comenzardn el dia inmediato
siguiente g la fecha en que el Periodo de Tntereses inmediato anterior hava terminado ¥ que congluya
(excluyendo} en Fecha de Paga de Principal e Intereses del Crédito inmediara siguiente.

“Persona” significa cualquier individuo, corperacién, sociedad de responsabilidad limitada,
sociedad, asociacidn en participacién, asociacién, coinversion, fideicomiso, u otras entidades 1
organizaciones no constituidas formalmente asi como cualquier Autoridad Gubernamental.

“Peso”, “Pesos” y el signe “§” stgnifican, cada uno de elios, ia moneda de curso legal en
Mixico,

“Plazo de Pisposicion™ tiencn el significada que se [e atribuye a dicho término en Ja Seccidn
2.2 del presente Contrato.

. “Presupuesto do Epresos” significa el Presupuesto de Egrescs del Gobierno del Estadg de
(uintana Roo, que sea promulgado para cade ejercicio fiscal durante la vigencia de estz Cantrato,

“Hepistra Estaral” significa el Registro Estatal de Obligaciones ¥ Financiamienigs del
Estada.

“Registro Federal” sipnifica el Registro Publico Unico de Financiamientos ¥ Obligaciones
de Entidades ¥ Municipios de la Secretaria de Haciends v Crédito Publico,

“Registry de Financiamientps™ tiene el significade que se atribuye a dicho términe en ¢l
Fideicomiso Maestro, - :

“Remanentes™ tiene e] sigificado que se atribuye 2 dicho términe en el Fideicomisg
haestro, o L oo .

“Saldo Objetivo_del Fondo de Reserva” significa, en cada Fecha de Determinacién, y
respecto del Ciédito, la cantidad egquivalente a 3 {tres) veces el pago inmediato mds reciente
siguiente de principal ¢ intereses ordinarios, Para efectos del cdlcula de] Saldo Objetivo del Fondo
de Reserva, mensualmente ¢l Fiduciario considerard las cantidades de principal e intereses
ordinarios solicitadas por el Acreditante respecto de la siguiente Fecha de Pago de Pringipal e

Intereses del Crédito y multiplicari dicha cantidad por 3 (tres).

“SEFIPLAN significa la Secretaria de Finanzas ¥ Planeacion del Estado o cualquier otra
dependenciy, entidad o seeretaria que la sustituya, :

“Solicitud de_Disposicign” tiene el significadn que se atribuye a diche témino ¢n la
Seccidn 2. 4(a) del presante Contrato. S -0 : . L

“Solicitud de Pagp™ tieno el significada que se le atribuye a dicho término 2n el
Fideicomisa Maestrg. : ' - .
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“Seiicitud de Inseripcién® tiene el significado que se atribuye a dicho términc en el

Fideicomiso Maestro,

“Tasa CCP” significa, respecto de cualguier dia, | fitime costa de captacién de los pasives
a piazo denominados en moneda nacional a cargo de las instituciones de banca miltipte (CCPY a
plazo de 28§ (veintiocho) dias (o al plaze que més se aproxime al plaza de 28 {veintiocho) dias,
estimado ¥ publicade por el Banco de Mexico en el Diario Oficial de [ Federacion, de manera
previa al inicio de cada Perfodo de [nterés,

“Tasa CETES" significa respecto de cualquier dia, Iz ltira tasa anual de rendimiento,
cquivalente a la de descuento, de los Certificados de la Tesoreria de |a Federacidn {CETES) a plazo
de 28 (veintioche) dias (o al plazo que mas se aproxime a plaze de 28 {veintiocho) dias
determinada por el Banco de México en g antes del dia de que se trate, en colocacisn primaria, que
semanalmente da a conocer el Gobierno Federal par conducto de la Secretaria de Hacienda ¥
Credito Publico, mediante avisos en los periddicos de mayor circulacion en el pais de manera previa
al inicic de cada Periodo de Interss,

“Tasa de Interds™ significa [a tasa de interds brute anval calculada conforme a la Seceign
3.2{a) del presente Contrato.

“Tasa TIE" significa, respecto de cuzlquier Periodo de Interés, la tasa de interds
interbancaria de equilibric a plazo de 28 (veintiocho) dias {0 5i no hubiere 3 plaza de 28 {veintiocha)
dias, entonces al plazo superior més cercano a 28 {veintiocho) dfas, v si no hubiere dicho plazo
Slperior, enlonces se considerard el plazo inferior 4 28 (veintiocho) dias mds cercano a 28
{veintioche) dias), publicada por &l Banco de México en el Diario Oficial de Ia Federacidn ¢ en
cualquier otro medio electronico, de cdmputo o telecomunicacion, incluzo internet, autorizadg al
etecto por diche Banco, el primer dia de dicho Periodo de Interés,

“UCEPR" significa la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de |a Secretaria
de Hactenda y Crédita Priiblico.

“Lnidades de [nversian™ significa las unidades decuenta Jlamadas “Unidades de Inversidn™
establecidas en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podréan denominarse en
Unidades de Inversién v reforma ¥y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de |a
Federacion v de la Ley del Impuesto sabre ta Renta™ publicada en ef Diario Oficial de la Federacitn
el | de abril de 1905, . .

|.2Reglas de Interpretacion. En este Contrato ¥ en los anexos del mismo, salvo que el contexto

requiera lo contrario:

(a}los encabezados de ias Cliusulas ¥ Secciones son para referencia Gnicarmente ¥ nio
aftetaran la interpretacién de gste Contrato,

{h) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, inciuyendo este
Cantrato o cualquier otro Documents de Financiamiento, incluira (i) todas 1os anexos y apéndices
U 0tros docurmentos adjuntos al este Contrato o a log Documentos del Financiamiento, {ii} todas los
docurmentos, instrumentos o contratos emnitides o cefebrados en sustitecion det presente Contrato o
los Documentos del Financiamiento dste, v (iii) cualesquiera reformas, reconsideraciones,
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modificaciones, suplementos o resmplazos a este Contrato o a log Documentos del Financiamiento, -
segin sea el caso;

{c) las palabras “incluye” o “incluyendo™ se entendersn coma “incluyendo, sin limitar™;

(d} las referencias & cualquier Persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha Persona {y en el casa de alguna Autoridad Gubcernamental, cualquier Persona
que suceda Jas funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad Gubernamental);

(e} las patabras “del presente™, “en el presente” ¥ “al amparo del presente” y palabras o
trases de naturaleza similar, se referirin a este Contrato en general ¥ no a alguna disposicion en
particular de este Contratg;

(f) el singutar incluye el plural y &l plural inciuye & singular;

{g) las referencias 2 {a Ley Aplicable, generalmente, significardn Ja Ley Aplicable en
vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislacion especifica aplicable significard
dicha Ley Aplicable, segin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y
cualquier Ley Aplicable que sustituya a la misma;

(h} los derechos de cada una de las Pantos y los Derechos sobre las Participaciones se
adquieren y se regulan durante toda su existencia en 1as térnminos de la Lay Aplicable al momento
de su nacimiento, sin que sea vélide entenderios restringidos, condicionados o modificados por
nOrNAs que entreq en vigor con posterioridad; '

{i) las referencies a una Cldusula, Seccion o Anexo son referencias a la clausulz, specicn
0 anexo de esle Contrato, salva que se indique lo contrario: y

{f) bos términos con mayuscula inicial que no estén definidos en el presente Contrato
tendrdn el significade que sa les atribuye en el Fideicamiso Maestro,

1.3 Anexas y Apéndices. Los Anexos que se indican 2 continuacién forman parte integrants
de este Contrato y se tienen aquf por reproducidos como si a la letra se insertasen; '

Anexo A Copia del Decreto de Autorizacion, -

Anexo B Copia del Fideieomisg Maestro,

Anexo C Copia del nombramiento del Se.r:retar[;:r de Finanzas y P]ancaﬁ_iﬁﬁ.

Anexc D Copia de fa certificacion de los Financiamientos inseritds en af Registro de

Financiarmientos del Fideicomiso Maestro,

Anexo E ‘ Formato de Contrate de Garantia GEO.
Ancso F Lista de Gastos del Acreditante, h
Anexo G Formato de Notificacidn de Vencimiento Anticipadb. .
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Anexo H Formato de Notificacion de Terminacian de Aceleracion.

Anexo 1 Formato de Pagaré.

Anexo J Formate de Solicitud de Disposicisn,

Anexo K Formatoe de Certificado de Declaraciones de Funcionarie Autorizado,
Anexo L Formato de Netificacion de Aceleracian.

Anpexp M Formato de Reporte de Activos v Pasivos Cireulantes del Estado,

Clausula Segunda. Crédito,

2.1 E! Acreditante por este medio Otorga ¥ pone a disposicion del Estado un crédito simple
hasta por la cantidad de de $3,656°451,554.09 (tres mil selscientos cincuenta ¥ seis millones
¢uatrocientos cincuenta ¥ un mil quinientos cincuenta ¥ cuatro 8100 MN.) {el “Crédito™, por
concepto de pringipal.

El Credito estard disponible tnicamente en los términos ¥ condiciones especificados en
este Contrate, El Crédito no ticne el cardeter de revolvents por [o que los meontas pagados no padran
dispanerse oira vez,

El mento del Crédite na incluye {1} gastos causados o & ser causados en relacion con el
Credito y/o (i) intereses y demds accesorios financieros pagaderos al Acreditante en términos dal
presente Contrato derivados del Crédito yfa de los demds Documentos del Financiamiento.

2.2 Dispasicién. El Estade dispondra del Crédito en una o varias disposiciones (la
"Disposicidn™), sujeto a que se hayan cumplido todas y cada una de las condiciones establecidas
en la Clausula Cuarta (Unicamente para lz2 primera disposicidn) a més tardac el 31 de marzo de
2017, salvo que el Acreditante autorice un plazo mayor {&l “Plazo de Disposicion™). En case de
que no se disponga de ninguna cantidad del Crédito a esa fecha 0 a cualquier otra fecha acordada -
por las Partes, ] preserite Contrato terminard autométicamente sin necesidad de deelaracidn o
actuacion alguna por las partes, -

El Plaza de Disposicion terminarg {i) el 31 de marzo de 2017, segln seg prorrogada o {10} cuando
el Estado disponga la totalidad del Crédito, lo que suceda primero. Al férmino de dicho plazo,
cualesguicr monta no dispuesto del Crédito sera caneelado por el Acreditante. '

2.3 Transferencia de Recursos, Conforme a lo previsto en la Seecion 2.2 anterior, ef Estado
en este acto instruye de manera irrevocable al Acreditante para que el Acreditante transfiera
automaticamente dichos recursos 2 |a o las cuentas sefialadas en la Solicid de Dispasicidn, con ¢!
fin de pagar en su totalidad el saldo insoluto de los Financiamientos a Liquidar, de conformidad
con, ¥ hasta por los montos previstos en, [a Solicitud de Disposicidn, "

24 Forma de Hacer tas Disposiciones () Para poder realizar cada Disposicidn, {i} el
Estado presentard al Acreditante, una solicitud de dispesicidn en términos del formate fue sa

.
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adjunta al presente come Anexo J {la “Solicitud de Disposicidn™), con por lo menos 1 fun) [Ha
F4bil de anticipacién a |a fecha Propuesta para disponer el Crédito, en el entendido que dicho aviso
se considerard dado en determinado dia dnjcamente si 23 entregado antes de jas 12:00 horas (dace
horas) (hora de la Ciudad de México) de ese misme dia, solicitando la disposicion del Crédito e
indicando fa fecha de disposicidn del Crédito (la “Fecha de Disposicién™), ¥ (ii) para la primera
Disposicion, deberin haberse cumplido las condiciones suspensivas que s¢ establecen eon a
Clausula Cuarta del presente Contrato.

_ (b} Una vez que s2 cumpla con lo establecido en el parrafo (a) anterior, el Acreditante
pondra a disposicién del Estado a mas tardar a lag 13:00 horas-(diez horas) (hora de la Ciudad da
Mexico) de la Fecha de Disposicién respectiva, el monto de la Disposicion respectiva de
conformidad ¢on las Secciones 2.2 ¥ 2.3 anterjores, '

{c) Las Partes acuerdan que el Acreditante no podrd denunciar el presente Contrato ¥,

~ por lo tanto, renuncian a sy derecho a denunciar el Crédito de conformidad con gf articulo 294 de

la Ley General de Titulas ¥ Operaciones de Crédito.

{d} Cada Dispesicion se documentara eon un pagare no negociable, suscrite por ef
Estado a favor def Acreditante, en términos sustancialmente similares al formato que se acompafia
al presente Contrato como Anexg I (el “Pagaré™), en el entendido que ¢f Pagaré no podrd exceder
de la Fecha de Vencimiento, Cada Pagaré (i) estard fechado en Ja Fecha de Disposicidn, ¥ (ii) sera
suserito por el monto de principal de cada Disposician.

2.3 Destine de Ios Recursos. E| Estado en este acto se abliga a destinar la totalidad de los
recursos del Crédito a: (D) inversiones piblicas productivas consistentes on el pago total del saldo
insoluto de principal de los siguientes financiamientos {conjuntamente, fos “Financiamientos a
Liquidar™): '

{1} Cantrato de apertura de créditp simple de fecha 16 de agoste de 2013 hasta por un monto
de $2,484°000,000.00 Pesos {dos mil cuatrocientos ochenta ¥y cuatro Pesas 00/ 100 MLNL), celebrado

entre ¢l Estado y Banco Interacciones, 3.A., Institucidn de Banca Miiltiple, Gmpu.;Financi__efd. S

[nteracciones, cuya clave de inscripcitn en el Registro Federa) es P23-081 3106

(it} Contrato de apertura de crédito simple de fecha 27 de enero de 2013 hasta ﬁmr un imonto de

$1,434°458,407.00 Pesos {mil cuatrocientos treinta y cuatro millones cuatrocientos cincuenta y
ocho mil cuatrocientos siete Pesos 007100 M.N.), cefcbrada entre ] Estedo ¥ Bance Interacciones,
3.A., Institucidn de Banca Miltiple, Grupo Financierg Interaccianes, cuya clave de fnseripeidh en
el Registro Federal es P23-0215008, S '

(iti}y  Comrato de apertura de crédito simple de fecha 27 de enero de 2015 hasta por un
monto de §1,000°000,060.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.), celebrade entra e Estado v
Banco [nteracciones, 8.A., {nstitucidn de Banca Mltiple, Grupo Financiero Interacciones, cuya
¢lave de inscripeion en el Registro Federal es P23-0215009.

{iv) para Gastos autorizados en el Decreto de Autorizacion y eonforme a g contemplado
en el Reglamento del Registro Piblico Unico de Financiamientos v Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios.
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Clausula Tercera. fagos.

3.1 Pagos_de Principal. El Estado pagara al Acreditante el monta principa! del Crédito en
240 (doscientos cuarenta) pages mensuales en cada Fecha de Page de Principal e Intereses del
Crédito ientificada en el Pagaré o Pagares cotrespondienes a cada Disposicidn; en gl entendido
gque si una Fecha de Pago de Principal & Intereses del Crédite no corresponde a un Dia Habil, el
pago correspondiente debera efectuarse el Dia Habil inmediata siguiente.

Dichos pagos seran efectuados en fondos inmediatamente disponibles, en la cuenta que el

Banco notifique al Estado y al Fiduciario por eserito a través de la presentacidn de la Solicitud de
Pago correspondiente. '

En todo caso, el salde insolute del Crédito deberd haber sido pagado compietamente en
o antes de la Fecha de Vencimiante, jurito con la totalidad de los intereses, accesaTios financieros

y cualquicr otra cantidad pagadera por el Estado que deriven de este Cantrato o de los demis
Documentos del Financiamiento, sin duplicidad.

3.2 Intereses v Comisiones

(a) Generacifm de Intereses. A partir de la Fecha de Disposicitn, ¢l Estado deberd pagar
{atereses ordinarios respecto del monto de principal insoluto de cada Disposicidn a una tasa anual
equivalente a la Tasa TIIE cn la Fecha de Determinacién més el Margen Aplicable (la “Tasa de
Interés™s. El Acreditante caleulara los intercses ordinatios durante los primeros 10 (diez} dias
naturales del inicio de cada Periodo de Interés, tomando como base la Tasa THE publicada ¢! Dia

Habil inmediate amerior 2 la fecha de inicio de cada Periodo de lnterés (la “Fecha_de
Dretermitiacisn®). '

(b) ‘Tasa de Interds Sustituta, En caso gue la Tasa TIE deje de existir o deje de
publicarse, el Acreditante utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés: (i) 1a tasa
gue ¢! Banco de Mexico publique comao 1a sustituta de la Tasa TIIE, (ii) la Tasa CETES que esté
vigente ¢n la Fecha de-Determinacion correspondiente, y (iif) si por cualquier razdn el Banco.de
wexico dejare de determinar ¥ publicar en el Diarie Oficial de la Federacién la Tasa TIIE ¥ se
dejaren de hacer colocaciones primarias de Certificados de la Tesoreria de la Federacion, entonces -
Liilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés, 1a Tasa CCP que ests viganic enla -
Facha de Determinacion correspandiente. En & supucsto de que desaparecieran las tasas sustitutas

anites citadas, el caleuln de los intereses.se apuyard €n la fasa que sustituya a éstas, dada a conocer
por el Banco de México. -

»

{c} Dispasiciones comunes para &l papo de Intereses Ordinatios.

(1) Los pagos de intersses ordinatios que el Estado debe cubrit al Acreditante, respecto
de cada Disposicion, en relacién con el saldo insoiuto de cada Dispasicidn, se
ofectuaran mensualmente en las Fechas de Pago de Principal ¢ Intereses del
Crédite que correspandan; en el entendida que si una Fecha de Pago de Principal -
e Intercses del Crédito na corresponds a un Dz Habil, el pago, correspondiente .
deberd efectuarse of Dia Habil inmediato siguiente, y en el entendido. ademds, que - -
todos los dlas comprendidos hasta entonces deherdn computarse para el cilculo y
pago de los intereses correspandientes.
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(iiy  Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago de Principal ¢ Intereses del
Crédito, respecto de cada Disposicidn, se calculavdn multiplicando el saldo insoluto
vigente de cada Disposicién por la Tasa de Interés, dividiendo el producto cntre 360
{trescientos sesenta) ¥ multiplicando €l resultado asi obtenido por el nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses respectivo.

(il Los intereses ordinarios devengados conforme a los parrafos anteriores serdn exigibles
y &} Estade tendrd obligacion dé pagarlos sin necesidad de requerimicnto previo. En caso
de vencimiento anticipado del Crédito, los intereses ordinarios causados serdn
considerados vencidos y exigibles, y deberan ser pagados de inmediato por ¢l Estado.

(df}  Intereses Moratorios. El saldo insoluto vencido y no pagado del Crédite v, en la medida
permitida por la Ley Aplicable, cualesquier otros montos a carge del Estado vencidos y no pagados al
amparo de estc Contrato devengarin intereses moratorios a partir de la fecha de su vencimiento y hasta
¢l dia en que dichas cantidades hayan sido pagadas al Acreditante en sy totalidad, incluyendo el caso de
que cualquier patte o la totalidad, conforme a lo siguiente:

(i} dichos interesgs moratorios se causaran a una tasa anual equivalente a la Tasa de Interes
aplicable durante el periodo en que ocurra el incumplimiento muliiplicada por 2 {dos).
Los intereses moratorios se devengardn a partir de que ocurra el incumplimiento de que
se trate v hasta la liquidacidn del monto incumplido.

(i)  exclusivamente con respecto del importe vencido y no pagado, los intereses moratorios
sustituirdn a los intereses ordinarios y se caloularan multiplicando el importe vencide ¥
no pagado por la tasa de interés moratoria pactada en el parrafo anterior, dividiendo ¢l
producto entre 360 {trescientos sesenta) y multiplicando el resiltado asi obtenide por &l
nimero de dias naturales efectivamente transeurridos entre la focha que haya vencido el
importe de que se trate y la fecha en que el mismo sea pagado al Acreditante.

(i)  ElEstado tendra obligacién de pagar a ia vista, de inmediato y sin derecho a ningin plazo
de gracia cualesquier interescs maratorios que se causen al amparo de este Contrato y/0
los Pagarés, sin duplicidad.

{iv)  Las Partes convienen en que la tasa de interés moratoria pactada sera aplicable si cl
Estado omite cubrit cualquier amortizacion pagadera en las Fechas de Pago de Principal
e Intereses del Crédito correspondientes o si por cualquier causa se vuelve exigible y no
es pagada oportunamente cualquier parte del Crédito u otro conceplo debido ¥ pagadero
cn términos de este Contrate y/o los pagarés, sin duplicidad.

(¢) Comisién por Disposicién. Bl estado se obliga a pagar al Acreditante sin necesidad de
requerimiento o cobro previo, una comisidn por disposicion equivalente a 0.25% (cero punto
veinticinco por ciento) (la “Comisién_por Disposicion™), mas el IVA, sobre ¢l importe de la
Disposicién pagadera al momento en que se efectile dicha Disposicion.

3.3 Pagos Netos. (2) Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditants conforme
al presente Contrato o de conformidad con cualquier otro Documento del Finsneiamiento, se
realizaran sin compensacion, deduccidn o retencién alguna respecto de cualesquiera impuestos,
gravimenes, contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o futuras,
impuestas por cualquier Autoridad Gubernamental respecto de dichos pagos, asi como cualesquier
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recargos, multas, actualizaciones v oltos accesorios en relacidn con los mismos {canjuntamente,
los “Impuestas™). B '

{b) En caso de que se causen o se generen lmpuestos sobre los pagos efectuadas por
el Estado al Acreditante, y el resultado de lo anterior sea incrementar ¢l costo a) Acreditante, reducir
los ingresos a ser percibidos por el Acreditanie o causar un gasto al Acreditante en relacién con af
presente Contraio y stempre ¥ cuando dichos [mpuestos: (i) no se traten de Tmpusstos de caracter
federal: {ii} no havan existide en la fecha de celebracisn del presente Contrate; o {ifi} no hayan side
consecuencia de |a cesidn del presente Contrato a favor de un tercero, el cual se encuentre sujeto a
obiigaciones fiscales mds gravosas que las del Acreditante, ei Estado conviene en pagar el monto
de dicho incremento en costo, reduccién en ingresns o gasto adicional derivados de dichos
impuestos a fin de que los pagos efectuados por el Estado al Acreditante de conformidad con el
presente Contrate o al amparo de cualquicr otro Documento del Financiamiento, después de
efectuar la retencidn o deduccion de que se trate, no resulten inferiores al monta que ¢l Estade debe
pagar al Acreditante en términos del presente Comntrate ¢ de cualquier otro Dacumento del
Financiamiento. En el supuesto de que el Acreditante legalmente pueda deducir integramente los
Impuestos pagados por el Estado, el Acreditants se obliga a rembolsar al Estado &l manto de dichos
Impuestos deducidos.

34 Autorizaciones al Fiduciario. {a) El Fideicomiso Maestro serd ung, pero ne la dnica,
fuente de recursos para el pago de las cantidades adeudadas por el Estado al Acreditante, al amparo
del presente Contrata y los demds Documentos del Financiamienta sin duplicidad.

(b} El Estado en este acto autoriza de manera irrevocable al Fidueiario para llevar 3 cabo
cualesquiera y todos los pagos de cualesquiera cantidades adeudadas por ¢l Estado al Acreditante
en virtud de este Contrato y/o cualesquiera otros Documentos del Financiamiento, de conformidad
con los términes establecidos en el Fideicomiso Maestra ¥ {os Documentos del Financiamientn,
gxcepto por los pagos anticipados voluntarios, los cuales no podran llevarse a cabo a traves del
Fideicomiso Maestro, salvo por instruccian por escrita por parte del Estado. Todas las disposiciones
contenidas en el presente Contrato respecto de pagos que deben ser eftetuados por el Estado serdn
aplicables a los pagos efectuados por el Fiduciario,

3.5 Asipnacién de Pagos. Cualquier pago realizado por el Estado al amparo de este
Contrate serd aplicade por el Acreditante hasta donde alcance en el siguignte orden (1) Impuestos,
en caso de ser aplicables; (il) Gastos; (iii) comisiones, (iv) intereses moratorios; (v) intereses
ordinarios vencidos y no pagados; (vi) salde vencido ¥ ne pagade de principal; {vii} intereses
ordinarios vigentes; y (viii) monto del principal del Crédito que venza en la Focha de Page de
Principal e Iniereses del Crédito correspondiente. Cualquier cantidad excedente derivada de la
entrega de la Cantidad de Aceleracion conforme a una Notificacion de Aceleracién conforme a las
tErminos que se cstablecen on el Fideicomise Maestro serd aplicada al pago de principal del Cridito
en orden inverso al de su vencimiente, disminuyenda asi el plazo fijado para el pago del mismo.

3.6 Pagos Anticipados. {a} En caso de que el Estado pretenda realizar un pagp anticipado,
deberd cubrir, en la misma fecha en que se realice dicha paga anticipado (la "Fecha de Papo
Anticipada") (i) el manto de principal objeto del pago anticipade, (iii} los intereses devengados ¥
no pagados respecto del Credito, y (i) las demas cantidades insolutas conforme al presente Crédito
& la Fecha de Pago Anticipado.
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(b} -

Reglas comunes del Papo Anticipado. Tadas los pagoes anticipados que realice el

Estada al amparo del presente se sujetardn a lo siguiente:

(1)

(if)

(iii)

¢l Acreditante no estard obligade a recibir ningln pago anticipado que no le hayva
side notiftcado por escrito por parte del Estado con, cuando menes, 3 (tres) Dias
Habiles de anticipacidn, precisands el monto del pago anticipado y la fecha en que
pretenda realizarlo:

cualquier pago anticipado debera aplicarse a pagar anticipadamente, hasta donde
alcance, al pago de principal en orden inverso al de sy venei miente, disminuyendo
asi el plazo fijado para su page. Lo anterigr, siempre ¥ cuando no exista ninguna

cantidad pendiente de pago por concepto de: (U) Impuestos; (v) Gastos; {w)

Intercses moratorios; (x) intereses ordinarigs vencidos ¥ no pagados; (v) salde
vencido y no pagado de principal del Crédito; o (z) interezes ordinarios vigentes,
pues de lo contrario, el pagoe se aplicard hasta donde alcance a cubrir dichos
conceptos en el orden citadoe, v

cvalguier pago anticipado realizado después de |as 14:00 horas (catorce horas) del
diz (hora de la Ciudad de México), serd aplicado hasta el Dia Fabil siguiente.

3.7 Lugar y Forma de Pago. Tados fos pagos de principal, intergses y cuaiesquier otros
conceptos que el Estado tenga obligacion de hacer al Acroditante en términes de este Contrato y/o
los Documentos del Financiamiento que s¢an aplicables deberdn realizarse:

(i)

{iii)

(iv)
(v]

en las fechas o plazos pactados, en el entendido que si alglin pago vence en un dia
que ne sez un Dia Habil, dicho pago debera efectuarse el siguiente Dia Hahil y
dicha eatensién de tiempo serd incluida en el computo de los intereses, si los
hubiere, en relacién con dicho paga;

4 més [ardar a las 14:00 horas (catoree horas) det dia (hora de ia Ciudad de
Meéxico), en el entendido que los fondos recibidos después de ese momento se
considerardn recibidos hasta el siguiente Dia Héhii;

$in deduccion o retencién alguna, ¥a sea por eoncepto de Impuestos o cualquier
ol

sin necesidad de previo requerimiento, ¥

el Acseditante wna vez liquidado ol Credito, (1) liberard al Acreditado ¥ 2l
Fiduetario, otorgande el finiquito mds amplie que en derecho proceda, no
reservandose derecho o aceion alguna que gjercer ¥ obligandose a sacar en pazva
salvo al Acreditado v al Fiduciaria por cualquier reclamacion o controversia
Judicial o extrajudicial, presente o fittura que pudiere surgir en su contra derivada
de lo previsto en el presente prrafo ¥, B0 58U caso (1) suscribird las instrucciones
necesarias dirigidas a (a Tesorerla de |a Federacisn ¥ ala UCEF, autorizando que
se liberen los Derechos sabre Participaciones a nombre del Fiduciario o cualquier
otra que le notifique el Acreditante al Acreditado por escritn,
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Sin petjuicio de todo 1o anterior, Yas Partes convienen en que el Estado podra liberarse de
sus obligaciones de pago al amparo de este Contrata ¥ los Documentos del Financiamiento que
sean aplicables mediante pagos realizados por conducte del Fideicomiso Maestro, para lo cual el
Estado en este acte autoriza al Acreditame para que, instruya al Fiduciado a transferivde o
depositarle las cantidades pagaderas por el Estada conforme a lo dispuesto en este Contrato venel
propic Fideicomiso Maestro,

3.8 Estados de Cuentg ¥ Registro de Operaciones,

{a) Estados de Cuenta. Las Partes expresamente reconocen ¥ acuerdan que los estados de
cueria certificados por el contador facultado por el Acreditante hardn fe, salvo prueba en contrario
© errar manifiesto, en los juicios respectivos para la fijacion de los saldos resultantes a cargo dal
Estado en relacién con ] presente Contrato.

(b} Registro de Operaciones, Bl Acreditante mantendrd, conforme a su practica habitual y
la normatividad aplicable, una ¢ mds cuentas que registren el endeudamiento del Estada frente al
Acreditante, incluyendo los montos de principal, intereses, otroz montos pagaderos ¥ pagados al
Acreditante de tiempo en tiempo de conformidad con este Contrato ¥ los demdas Docutnentos del
Financiamiento de los que el Acreditante sea paite. Las anotaciones y asientas hechos por el
Acreditante de acuerdo al enunciado anterior deberan constituir evidencia, a primera vista, de ta
existencia y montos dei Crédito; en el entendido. sin embargo que, si el Acreditante no mantiene
dichas cuentas, o cualquier error en éstas, no deberd, por ningdn metive, afectar o limitar las
obiigaciones del Estado consistentes en repagar o en pagar €l Crédito, el interés acumulade sobre
¢l mismo y las otras obligaciones del Estade conforme al presente Contrate v los demis
Documentos del Financiamiento, -

Clausula Cuarta. Condiciones Suspensivas, La obligacién del Acreditante de poner el Crédita a
dispasicién del Estado en los términos de este Contrato, estard sujeta a que se hayan complida
exclusivamente antes de [a primera Disposicién, todas y cada una de las siguientes condiciones
suspensivas en tiempo, forma y fondo, a mds tardar en la primera Fecha de Disposicién,

4.1 Declaraciones, Las declaraciones del Estado contenidas en este Contrate y en
.cualesquier orros Documentos del Financiamiento deberdn ser verdaderas ¥ correctas en todos sus
aspectos importantes en cada Fecha de Dispesicion, como si hubieran sido hechas en ¥ & e5a focha,
salvo por declaraciones que por su nateraleza deban entenderse hechas a otra fecha.

4.2 Celebracidn de {os Documentos del Financiamiento. Todes los Documentos del
Financiamiento deberdn haber sido celebrados por tadas las partes de dichos Documentos dal
Financiamiento y deberdn continuar vigentes en la Fecha de Dispogicidn.

4.3 Registros, (a) El Estado deberd haber obtenido y entregar al Acreditante un
certificado del Registro Federal en términos del Reglamenta del Registro Unico de Financiamientos
y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, en el sentido que este Contrato se encuentra
inscrito en dicho Registro Federal como obligacién a cargo del Estado y que los Derachos Sobre-
las Participaciongs han sido afectados como fuente de papo del Creédito.
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S {b) El Estado debers -haber obtenidg ¥ entregar al Acreditante un certificado dof
Registro Estatal, eh el sentido de que este Contrate se encuentra inscrito en dicho Registro Estatal
come obligacién a cargo del Estado.y que los Derechos sobre las Participaciones han sido afectados
como fuente de.page def Crédito. :

4.4 MNotificacién Ireevocable. Se hubiere presentado a la UCEF, una notificacién e
instruccidn irrevocable (la “Notificacién Irrevocah ") mediante Ja cual se notifique e instruya a
dicha autaridad que (i} los Derechos Sobre las Participaciones fueron cedidos ¥ aportados al
Fideicomisa Maestro, (ii) los montos que-le correspondan al Estada por concepto de [os Derechag
Sobre [as Participaciones deben ser entregados de manera directa al Fideicomiso Maestro a través
del abono a la Cuenta de Participaciones que corresponda, ¥ (iii} la Notificacicn Irrevoeable na
puede ser revocada ni modificada sin el previo consentimiento por escrito del Acreditante.

4.3 Autorizaciongs Gubernamentales. Ausencia de Contravencidn. (a) Todas las
Autorizaciones Gubermamentales necesartas parz la celebracién ¥ cumplimiento por parte dei
Estado con sus oblipaciones ¥ el ejercicio de sus respectivos derechos en log térmings de los
Documentos del Financiamiento, incluyendo el pago del principal, intereses v cualesquier otras
cantidades pagaderas de confarmidad con af presente Contrate ¥ los demas Documentos del
Financiamiento, sin duplicidad, se deberin encontrar en vigor de conformidad con |a Ley
Aplicable,

{b) Ei Estado deberd estar en cumplimiento pleno v no deberd haber contravenido (i}
cualquier Ley Aplicable relacionada con la celebracidn, efectividad o cumplimiento de este
Contrato o de los demds Documentos del Financiamiento, ni (ii) las Autorizaciones
Gubernamentales v los Documentos del Finaneiamiento,

4.6 Ausencia de Cambios o Efectos Sirnificativos Adversos. No se haya actualizado
ningdn Cambio Significative Advorso en relacidn con el Estado en o antes de |s primera Fecha de
(Msposicidn.

4.7 Sistema Nacional de Coordinacién Fiseai, Convenios de Coordinacion Fiscal,

Convenios de Lompensacion de Partigipaciones. El Convenio de Coordinacion Fiscal deberg
BticoTrarse vigente, . . e

-

(k)  Ei Estado debera de formar parte del Sistemna Nacional de Coordinacién Fiscal en
términos de la Ley de Coardinacion Fiscal,

4.8 Certifieados de Funcionario Autorizado. E| Acreditante deberd haber recibido un
cettificado, conforme al formato que se adjunta al presente como Anexo K. del Funcionaric
Autorizado dei Estade,. fechadp en la Fecha de Disposicidn respectiva, cértificando que: [i} las
declaraciones del Estado contenidas en este Contrata ¥ en cada uno de los demds Documentos del
Financiamiento son verdaderas ¥ correctas en todos los aspectos materiales en ¥ hasta dicha fecha
como si hubieran sido hechas en y hasta dicha fecha, {ii) todos los Documentos de Financiamiento
e8tan en vigor ¥ surticndo plenamente sus efectos en los términos y condiciones establecidos en
dichos Documentos del Financiamiento,. (iii) todas las condicionss suspensivas previstas en la
presente Clausula Cuarta y eh los demés. Documentos del Financiamiento para Nevar a cabo Ia
Disposicién en términes del Contrato de Crédite han sido cumplidas, v {iv} que no se ha presentado
procedimiento alguno conforme al Articuls 105 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
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Mexicanos o conforme z la- Ley Reglamentaria de fas Fraceiones | ¥ Il del Adticute 108 de la
Constitiicién Polltica de los-Estados Unidos Mexicanos en relacién con el Decreto de Attorizacion,

4.9 Pag' ard. Bl Acreditante debers haber recibido un Pagaré firmado por el Edtada, que
documente 12 Disposicidn, en términos sustancialmente similares a los del formato que se adjunta
al presente Contrato come Anexe I ) '

4.10  Selieitud de Disposicidn. El Acreditante deberd haber recibido una Solicitud de
Disposicidn de conformidad con lo estabiecido on el presente, firmada por un Funcionario
Auiorizado del Estado. '

Cléusula Quinta, Declaraciones. £1 Estado declarg Jo siguiente, en el entendide que se deberd
interpretar, para todos [os efectos legales, que las siguientes deciaraciones son hechas a lz fecha del
presente Contrato v a la Fecha de Disposicidn respectiva, salvo por declaraciones que por s
naturaleza deban entenderse hechas a otra fecha.-

5.1 Capacidad Legal. El Estado es una entidad foderativa, en términos del articulo 43 de la
Constitucion Politica de los Estadas Unidos Mexicanos y ol articulo 1 de la Constitucién Politica
del Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, v cventa con personalidad juridica en términas de
la dispuesto en el Articulo 25 de Cédigo Civil Federal y el 420 del Cadigo Civil para el Estado de
Quintana Roo. Asimismo, tiene la capacidad suftciente para celebrar el presente Contrato y los
demds Documentos de| F inanciamiento, asi como para cumplir con sus obligaciones en términos
de las mismos.

3.2 Facultades de los Representantes. {a) E! Secretario de Finanzas ¥ Plangacién de! Estado
cuenta con las facultades necesarias para celebrar este Convenio y los demas Documentos de]
Financiarmiento, mismas que no le han sido revocadas o modificadas en forma alguna 2 [a fecha de
celebracidn del presente Contrato,

(h) El Secratario de Finanzas ¥ Planeacién acredita su nombramienta mediante el
oficio de fecha 235 de septiembre de 2016, por el Gohernadar del Estade, el C. Carfos Maniel
loaquin Gonzilez. 1ina copia del mencionado nombramients se acompafia al presente Conirato
como Anexo O

5.3 Derechos Sobre [as Participaciones. La cesidn y afeetacidn de los Derechos Sobre las

Participaciones, asi como de las cantidades detivadas de log mismos al Fideicomiso Maestro por

- afectacion de |x titularidad sobre tales recursos y derechas a favor del Fidueiario ¥, por lo tanto, el

Fiduciario es ¢l legltimo y dnico titlar de-tales derechas v recursos, libres de cuzlquier gravamen
0 limitacian de dominio, salve por o establecido en los Documentas del Financiamiento.

3.4 Autorizaciones y Consentimientos. (a) La celebracidn, otorgamiento ¥ cumplimiento
por el Estado de este Contrato v de cada uno de los Documentos del Financiamienta respecto de
1o cuales es parte, v las operaciongs contempladas en los mismos, incluyends, sif limitar, e] pago
del principal, intereses y.cualesquiera otras cantidades debidas de conformidad con este Contrato
v los demds Diocumentos del Financtamiento, sin duplicidad, |a transferencia ¥ cesion de [og
Derechos Sobre las Participaciones al Fideicomniso Maestro, 1a inscripeidn de este Contrato ¥
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- cuslesquiera otros Documentos del F inanciamiento ante el Registro Estatal, asi como en el Registro
Federal {i) han sido ‘autorizados de acuerdo con la Ley de Deuda, el Decreto de Autorizacion ¥
Cualesquierz otra Ley Aplicable, (i1} no incumplen, contravienen, son inconsistentes o significan
una vipiacion respecto de cualquier Ley Aplicable, o cualguier contrato, préstamo, convenio o
cualguicr otro instrumento en |os que el Estado sea parte o conforme aj cua) se encuentre ohligado,
incluyendo cualesquiera Autorizaciones Gubernamentales y los Documentos del Financiamiento;
¥ (iii} salvo por {a afectacion da los Derechos Sobre las Participaciones al Fidelcomiso Maestro, no
resulta en, o requiere la creacion o imposicidn de cualquier gravamen o garantia sobre o con
respecto de cualquiera de los bienes o derechos del Estado.

Asimismo, dentro de la esfera de competencia del Poder Ejecutive del Estado fueron
observadas ¥ cumplidas en sy totalidad los formalidades y requisitos del procedimienta
correspondients para la iniciativa ¥ publicacion del Decreto de Autorizacidn,

b} Cada uno de los Documentos del Financiamiento en log que el Estado sca parte (i)
ha side celebrade ¥ otorgado por el Estado, v (ii) constituye, o a partir de que los mismos sean
¢celebrados constituirdn, obl igaciones vélidas, legales ¥ exigibles al Bstado de confarmidad cOn sug
términos.

(e} Lainformacion establecida en cada solicitud presentada par o 2 nombre del Estado
en relacién con cada una de [as Autorizaciones Gubernamentajes ¥ en toda la correspondencia
enviada por o en nombre del Estado en relacién con tales solicitudes, no contiene error alguno que
pudiese originar la revocacion de dichas Autorizaciones Gubemamentales a [a fecha en que dicha
informacidn fue enviada o presentada ante Ia Autoridad Gubernamental Correspondiente.

2:3 Endeudamiento. Bl Estado se encuentr en cumplimiente con los financiamientos que
constituyen deuda plblica directa o contingente en términos de la Ley de Deuda y el monto del
presente Crédito se encuentra dentro del montg autorizado en el Decreto de Autorizacisn,

3.6 Ausencia de Incumplimientg. Ningim Evento de Aceleracidn 0 Evento de
tneumglimiento ha ecurrido o continig oeurriendo, :

5.7 Cumplimiento con Ladyes. El Estado se encuentra en cumplimiento eog cualquier
requisito aplicable de cuaiquier Ley Aplicable, Autorizacisn Gubernamental, orden, mandarmiento
Judicial o decreto refacionado con la celebracidn y cumplimicnto del presente Contrato o de
cuaiquier otro Documento del F inangiamiento.

.. 5.9 Iniciativas Legisiativas. El Gobernador del Estado no ha presentado ante el Congreso
del Estada infciativas de reformas, adiciones o modificaciones, ni tiene conocimiente de alsuna
inicialiva que se encuentre en framite ante el Congreso dei Estado, que resulte en un Efecto
Significative Adverso. ' .

3.10 Recursos di Procedensia llfejta. E| Estado declara que los recursos con los que pagard
ias cantidades que resulten a sy cargo conforme al presente Contrato provendran de sus operaciones-
. efeetuadas conforme a |z Ley Aplicable v seran de procedencia |leita. :

~3.11 Litigics. No tiene conocimiento de” procedimiento legal, auditorfas, accidn o
reclamacién ante Autgridad Gubernamental o arbitro alguna que se haya inieiada, ni o que se
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pretenda iniciar, en su conlra y que cuestione o impugne la legalidad; validez o exigibilidad da
algiin Documento del Financiamiento o que tenga un Efecto Sipnificativo Adverso.

Cldusula Sexta, Obligaciones de Hacer y de No Hacer. El Estade conviens ¥ acuerda con ef
Acreditante en que hasta en tanto no se haya pagado en su totalidad e Crédito, los intereses y demds
accesorios derivados del mismo, el Estado ctmplird con lns siguientes obligaciones de hacer ¥ ho
hacer:

5.1 Pagos y Presupuesto. (a) Bl Acreditado deberi pagar al Acreditante todas y cualesquier
cantidades de principal, intereses, accesorios, comisiones, cargos, Castos ¥ cualesquiera otras
cantidades debidas al Acreditante al amparo de este Contrato ¥ cualesquier otros Docurnentos del
Financiamiento, en |os términos de los condiciones que en los mismos se establecen.

{h) El Poder Ejecutivo dei Estado deberd inciuir en su iniciativa de Presupuesto de
Egresos ¢ cualquier otro instrumento que de tiempo en tiempao sustituya a dicho Presupuasto de
Egresos, para cada ejercicio fiseal hasta el cumplimiento ¥ pago total de sus obligaciones conforme
al presentz Contrato v los demés Documentos de| Financiamiento, una provisién de fondos
suficientes para cubrir los monios pagaderos al Acreditante conforme al presente Contratg y los
Documentos del Financiamiento, independientemente que el patrimonio del Fideicamiso Maestro
3ta 0 no suficient para cubrir dichas obligaciones, '

fe) Fuente de Pago Asignada. El Estado constituyd el Fideicomise Maestro, el cual
fungira como fuente de pago especifice del Crédito, EI Acreditante tendrd ef cardcter de
fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso Maestro v para el pago por parte del Estado de las
obligaciones derivadas del presente Contrato, as partes convienen que g correspoenderan a este
Crédito de forma especifica los derechos & ingresos derivados de hasta el 17.70% {diecisiete punto
setenta por ciento) de las Participaciones que le corresponderdn al Acreditante. Dicho porcentaje
sera afectado por el Estado al Fideicomiso Maestro durante toda la vigencia det presente Contrato,

6.2 Infurmacitn Financiera,

(a} Previa solicitud por eserito del Acreditante, el Acreditado debera entregar o hacer
que se entregue al Acréditante v a las Agencias Calificadoras, tan pranto como esté disponible y en
lodo casa defitfo de’un término de 30 (treinta) Dias Habiles a la fecha de Ia solicitud, cada afo (i)
una copia de [a Loy de Ingresos y del Presupuesto de Egresos; y (i) un reporte detallado de! Pasivo
Circulante y del activo circulante del Estado al cierre del afio calendario correspondienta, en
términos sustancizlmente similares a los previstos en el formato que se adjunta al presente como

CAnexo N, o

{b) E Estado debera de publicar su inf'onﬁacién contable, presupuestaria v programatica
de acuerdo a lo establecido y en cumplimiento ¢on los términes de la Ley General de Contabilidad
Gubernamental en lo que le sea aplicable en |os plazos estipulados por dicha ley en su portal de
internet,

(€} El Acreclitado deberd entregar ai Acreditante, dentro de un trmino de 20 {veinte)

Dias Habiles siguientes a partir de su presentacion al Congresq del Estado, una copia de ia cuenta
pablica del Acreditado:” -



{dy El Acreditado deberd informar al Acreditante dentro de los 13 {quince) Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que cualguier Empleado de Confianza del Estado tenga
conocimienta del acontecimiento de cualguier Evento de Aceleracién o Evento de lncumptimiento.
Dicha notificacién debers ser acompafada de una certificacion emitida por ¢l Funcionario
Autorizado del Acreditado, que deberd contener una descripcion del acontecimiente o evento
mencionade, asi como las medidas que el Acreditado proponga adoptar respecto al mismo.

(e) El Acreditado deberd entrepar ¢ hacer que se entregue al Fiduciario o al
Acreditante, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles sighientes a que éste los requiera, la
informacién o documentacisn que razonablemente le sea solicitada con ¢l fin de dar cumplimiento
a la Ley Aplicable respecto de disposiciones de conocimiento de elientes o integracion de
expedientzs, o a fas disposiciones de los Documentos del Financiamiento,

(0 El Acreditado deberd entregar al Acreditante, dentro de los 30 (treinta} dias
naturales siguientes al cierre de cada trimestre, ademds de los reportes analiticos de integracion de
cuentas, los siguientes reportes

E Estado da situacidn finaneiera.

if. Integracién de cuentas por pagar a corto plazo.

iik. Estade presupuestarto de ingresos y egresos.

iv, Estado analitice de ingresos por rubro, tipo y clase.

v.  Informe amalitico del presupuesto de egresos ejorcido  por  fuente de
financiamiento,

wi. - Estado analltico de la deuda v otros pasivos.
vii. Informe de deuda péiblica contingente,
vill,, . Informe de 'linez_ls contratadas y saldos de factorgje y cadenas productivas.

6.3 Calificacigh Crediticia. (a) El Crédito debera haber redibido una calificacion crediticia
otorgada por al menos dos de las Agencias Calificadoras, a mds tardar a Jos 90 (noventa) Dias

Habiles signientes a la primera Fecha de Disposicién (suyo plazo podra ser prorrogado por acuerdy

- de las Partes, siempre g'_ue el Estado lo solicite al Acreditante antes del vencirmiento del plaza) v &l
Estado deberd haber entregado at Acreditante un ori ginal o copia certificada de los documentas en
los que consten tales calificaciones crediticias.

(B Asimismo, ¢l Estado mantendra una calificacian crediticia de, por 8l menos, dos
Agencias Calificadoras en un nivel minimo de BB- o su equivalents en grado de riesga,

6.4 Motificaciones. (a) ! Acreditada deberd notificar al Acreditante inmediatamente, pero
en tado caso deqitro de los 15 (quince) Dias Hdhiles sipuientes a la foechy que tenga conccimiento
de la existencia de cualquier Efecto Significativo Adverse, demanda, accidn, litigio, reclamacién o
procedimicnto ante cualquier Autoridad Gubernamental en relacion directa con el Fideicamiso
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Maestro, el presente Cantrato, el Decreto de Autorizacion o |a afectacidn de los Derechos Sobre
Participaciones.

. . . ‘ . .t .

{b) Se considerard que ef Estado tiene conocimiento de las circunstancias deseritas en
el inciso {a) que antecede en el momento en el que un Empleada de Confianza del Estado, canforme
a la Ley Aplicable, sea notificade por escrito de Ja existencia de cuatquier demanda, accién, litigio,
reclamacion o procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental o por cualquier otro medio
permitide por la Ley Aplicable o cuando el Estado sea quien inicie [os procedimientos
correspandientes,

_ {e) Cualquier notificacién de acuerdo a estd seceidn deberd acompaiiarse por unpa
declaracidn firmada por el Fungionario Autorizado del Estade estableciendo upa descripeion
razonablemente detallada del acontecimiento referido en [a misma y sefalando las raedidas que e]
Acreditado propane tomar al Fespecto,

6.5 Convenio de Coordinacién Fiseal: Sistema Nacional de Coordinacién Fiseal. (a) El
Estado deberd cumplir en todo momento ¢om las obligaciones establecidas en el Convenio de
Coordinacion Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o trdiga como consecuencia que {i) el Estado
defe de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacidn Fiscal, o (ii) &l Estado pierda el derecho
a recibir los Derechos Sobre las Participaciones,

(b} El Estado debers formar parte del Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal en
terminos de la Ley de Coordinacisn Fiscal durante | vigencia del presente Contrato y de Jos demds
Documentos del Financiamiento ¥ deberd encontrarse al corriente de todas sus obligaciones ep
términos de dicho Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal cuyo incumplimiento preda trasr o
lraiga como consecuencia que {i) el Estado deje de formar parte del Sisterna Nacional de
Coordinacién Fiscal, o (ii) el Estado picrda el derecho & recibir los Derechos Sobre las
Participaciones,

6.6 Mantenimiento de Afectacion: Modificaciones al Régimen Fiscal, {a) E] Estado deberd
realizar todos ios hachos o actas Juridicos que se requieran a efecto de mantener la afectacion y
cesidn de los Derechos Sobre las Participaciones al Fideicomiso Maestro, incluyendo sin fimitar,
la realtizacién de aportaciones o cesiones supleémentarias e irevacables al Fideicomiso Maestro ¥
la presentacién de instrucciones o . notificacienes irrevocables- a cualesquier Autoridades
Gubernamentales aplicables y no modificar dicha afectacién sin consemtimiento del Acreditante,

(B} En el caso de que las Participaciones sean ustituidas, complementadas o
modificadas por otras fondds, impuestos, defechos o ingresos provenientes de la Federacidn por
cualquier causa, ¢! Estado, en caso de ser necesario, deberd afectar'y ceder ai Fidejcomiso Maestra
el porcentaje de dichos fondos, Impuestos, derechos o ingresos, fue sea equivalente a los Derechos
Sobre las Participaciones, dentro de los 20 {veinte) Dias Hébiles siguientes a que la mencionada
sustitucidn, complementacién o modificacian surta efectos {salvo que las Partes acrerden ok
Mazo por escrito) y deberd abtener cualesquier Autorizaciones Gubernamentales necesarias al
efecta; asimismo, debers presentar  cualesquier Autoridad Gubernamental qua resulte cormpeterite
una notificacion e instruciicn irrevocable en gt sentide de qie dichos nuevos fondos D implestos o
derechos o ingresos fan sidoafectados y cedidos al Fideicomiso Maestro de forma irrevocable v
de que dicha Autoridad Gubernaniental debe entregar al Fideicomise Maestro de manera directa of
poreentaje mencionade de dichos fondos. o impuestos o derechos o ingresos que comespondan al
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Estada. Dentro de dicho plaze de 20 (veinte) Dias Hébiles, el Acreditante debera reunirse con al
Estado, previa solicitud por escrito de este itime, a firt de discutir una posible ampliacidn al plazo,
en cuyo caso, el Acreditante podras ampliar dicho plazo a fin de permitir al Estada la afectacisn ¥

cesidn al Fideicomiso Maestro del porcentaje mettionado de dichos fopdos, impuestos, derechos
0 INgresos que sustituyeron, complementaron ¢ modificaron las Participagiones. :

fch Adicionalmente, en el case de que por cambios o madificaciones en la Ley
Aplicable, los Derechos Sobre las Participaciones fueren suprimidos y no existiere ningfin otro
ingrese o derecho proveniente de la Federacion que pudiere ser utilizado en sustitucicn de los
Derechos Sobre las Participaciones, el Estade deberd otorgar al Acreditante dentro de los 20
(veinte) Dias Habiles siguientes una garant(a o fuente de pago en forma y sustancia aceptable para
el Acreditants, que sea suficiente para asegurar el cumplimiento de las ohligaciones del Estado
conforme al presente Contrato ¥ los demds Documentos del Financiamiento,

(d) El Estade debers abstenerse de limitar, restringir o de cualquier manera afectar
negativamente los Dercchos Sabre las Participaciones, gxcepto en [a medida en la que sea permitida
por los Documentos del Financiamiento Y sujeto & los términos ¥ condiciones previstos en ol
Fideicomiso Maestro,

6.7 Afectacidn de las Participaciones del Fideicomisa Maestro, El Estado, en la fecha en que sean
pagades los Financiamientos a Liquidar, entregard al Acreditante una copia simple de la
confirmacion de dicho pago y mantendrd afectas irrevocablemente a Fideicomiso Maestro aquellas
Participaciones que los acreedores de los Financiamientos a Liquidar hubiesen tenido afectas, coma
garantia o fuente de pago,

El Estade deberd entregar al Acreditante una copia simple del acuse de la confirmacion a
la UCEF respecto al pago de los Financiamientos a Liquidar y la afectacién de la Participaciones
en faver del Acreditante, al D(a H4bil sipuiente a su presentacion,

6.8 Autorizaciones Gubernamentales, Bl Acreditado deberd obtener, renovar, mantener y
cumplir, en todos los aspectos (mportantes, con. todas las Autorizaciones Gubernamentales
relacionadas con Jos Documeritos del Financiamiento, conforme sea requerido de tiempo en tiempo
conforme a la Ley Aplicable. o '

6.9 Ciertos Contratos, El-Estado no deberd celebrar condrato, adquiric compromiso algune
o llevar a.cabo hechos o actos juridicos de cualquier naturaleza (a excepeitn de Ins Documentos
del Financiamiento) que afecten la constitucion del patrimonio del Fidcicomiso Maestro o la
atectacion y cesion de los Derechds Sobre [as Participaciones. '

» .

6.10 Endeudamiento. {a) Qbligaciones Financieras Minimas. E] Estade debers gstar en
cumplimiento en todo momento con las Obligaciones Financieras Minimas.

(=) Operaciones Derivadas. Bl Estado no podrd celebrar operaciones de cobertura o
operaciones de derivados de las que pudieran surgir obligaciones a cargo def Estado o en las que el
Estado represente riesgo de contraparte distintas a las permitidas en la Scceidn 6.16, a menos que
(i) el Estado hubiere contratadn una linea de ciédito- que Sea susceptible de ser inscrita como
mecanismo para asegurar €l pago-de las-obligaciones que pudicren surgir a carga det Estado en
relacién can dichas operaciones de cobertura operaciones de dertvados, o {ii) dichas operaciones
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scan celebradas por el Estado con instituciones financieras mexicanas, ¢on el fin de fijar o poner
un limite a fas obligaciones de pago de intereses 2 carge del Estado derivadas de uno ¢ mas
financiamientos. _ e -

fc) Ciertas Obligaciones de Pago. El Estado no podrd asumir obligaciones de pagar un
precia especifico de bienes o servicios, cvando la obligacién del Estado de pagar dichos bienes o
servicios sea independiente del use que el Estado fe dé a [os mismas (fake or pay), 3 menos gue
dichas obligaciones cumplan con los siguientes requisitos (i) [os pages anuales de dichas
obligaciones deben estar considerados en ef Presupuesto de Egresos correspondiente, (i} las
obligaciones deberan estar relacionadas com la construceidn, operacién o mantenimiento de
infraestructura, (iii) dichas obligaciones no podran tener come garantia o fuente de pago las
Participaciones, o ¢! derecho a percibir [ag mismas, y {iv) en ningfn caso, [a cottraparte
correspondients podra, en un ejercicio fiscal, demandar la contraprastacién ¢ pago cotrespondiente
a futuros ejercicios fiscales.

6.11 Pago de Impuestos v Costos, El Acreditado deberi cubrir los gastos e Impuestos que
le correspondan relacionados con la celebracion del presente Contrate de conformidad con la Ley

Aplicable,

.12 Subsanar Eventas de Aceleracién. En el supuesto de que el Estado incurriese en uno
0 mas incumplimientos en relacion con las obligaciones previstas en esta Cliusula Sexta, ¥ giempre
aue dicho incumplimiento constituya un Evento de Aceleracian en los plazos establecidos en dicha
Clausula Octava de este Contrato, el Estado deberd subsanar o causar que ¢ subsane dicho Evento
de Aceleracidn. Asimismo, ef Estado deberd eniregar al Acreditante el informe o el programa de
regularizacién mencionados en la Seccidn 8.4 dontro del plazo establecido en dicha Seccién ¥
cumplic puntualmente Jas actividades previstas en el programa de regularizacidmn.

6.13 Partjcipaciones Municipales. Salva en el caso de que la Ley de Coordinacidn Fiscal
(@ cualquier otro ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley) asi lo establezca, e] Estado no
podré entregar u otorgar a sus Municipios un poreentaje de participaciones superior al 20% {weinte
por ciento) del Fonde Geneéral de Participaciones recibidas por el Estado al ampara del Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal, de conformidad con lo establecido en la Ley de Coardinacicn
Fiscal, en el entondide gue, el Estado podré otorgar a sus Municipios porcentajes mayores 4 los que
se seflalan en esta Seccién 6.12, sin que por ello s entienda que ha existide un Evento de
Ineumplimiente, siempre gue las cantidades correspondicntes provengan de tos Remanentes a que
se refiere el Fideicomisa Maestro, de conformidad con 1o establecide en dichg contrato,

6.14 Contabilidad. El Acreditado dEi:lf:l‘E'l. rﬁaﬁtener st contabilidad de conformidad con las
disposiciones previstas en la Ley Aplicable. ' .

6.15 Factor de Aceleracién. El Estado no podré incrementar ¢l Factor de Aceleracisn de
cualquier Financiamiento, salvo por el cansentimiento del Acreditante,

6.16 Fondo de Reserva. El Estado constituird e Fondo de Reserva hasta alcanzar of Saldo
Objetivo del Fondo de Rescrva pira garantiZar el pago de principal e inlereses de Jas obli gacionss
a cargo del Estado, el cual se constituira en la Cuenta Individual que el Fiduciario abra ¥ mantengy

‘respecto del Crédito, Las cantidades depositadas en la Cuenta Individual por coneepto de Fondo de
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Reserva se destinardn exclusivarmente af pago de principal e intereses del Credite, en caso de que
ia Cantidad Disponible de Participaciones no alcance para cubrir [a Cantidad Requerida,

6.17 Cobertura de Tasa de Interes, {a} En o antes del 30 de junio de 2017, e] Estado deberd
ceiebrar uno o més contratas de opeiones de coberhiras de tasa de jnterds {raps) o de intercambio
de flujos (sweps), con la institucisn mexicana de su eleccidn, que cubira por lo menos el 30% {treinta
por ciento} del saide insaluto del Crédito, respecto de las variagiones adversas en las tasas de
intereses del Crédito. Dicha coberturs serd contratada par un plazo minimo de 3 {tres) afias contados
2 partir de su contratacton,

Una vez transcurrido diche plazo minime, el Estado hara su mejor esfusrzo por contratar
COn una mstitecion mexicana sujeto a lo estahlecide une o més contratos de opciones de cobertyras
de tasa de interds {caps) o de intercambio de flujos (swaps) por plazos minimos de un afio y que
cubran por lo menos el 30% (treinta por cienta) del saldo inseluto de principal del Crédito, de ser
el casp, durante I vigencia de este Contrato.

El Estado entregara al Acreditante evidencia de 12 contratacion de dichas coberturas dentro
de los 10 {diez) Dfas Habiles siguientes a su contratacion.

{b) El Estado se obliga a causar que las cantidades pagaderas por el proveedor de
cobertura sean transfaridas directamente por este (ltimo al Fiduciaric, para su posterior registre en
la Cuenta de Intercambio de Tasas (como dicho témine se define en e Fideicomiso Maestro)
respectiva.

Clausula Séptima. Fideicatniso Maestro,
7.1 Inseripeidn en el Fideicomise, (a) El Estado s¢ obliga a entregar al Acreditante dentrg

de un plazo de hasta 5 (cinco) Dias Hébiles posteriores « la primera Fecha de Disposicion [a
Constancia de Inseripeion (segiin dicho concepto se define en e Fideicomiso} en [a que sz le
otorgue el cardcter 2l Acreditante de Fideicomisaric en Primer Lugar en el Fideicomiso Maestro ¥
s¢ establezca en 2 misma un Monto Asignado.a faver del Acreditante para el pago del Crédito,

equivalente al 17.70% (diecisiote punto setenta por ciento) de las Participaciones, porcentaje que

serd fideicomitido en el Fideicomiso para ol page del Crédito. -

{b) El Estado har lo necesario para que ¢l Crédito contratado al amparo del presente
Contrato permanezea inscrito en ef Registro de Financiamientos del F ideicomiso Maestro ¥ ¢l
Acreditante tendrd el cardcter de Fideicomisario en Primer Lugar ai amparo de djcho Fideicamiso
Maestro respecto del Derecho Sobre las Participaciones v el Monto Asignade, equivalente al
F7.70% (diccisiete punta setenta por cienta) de las Participaciones v al 17,702 {diecisiete punto
setenta por ciento) como fuente de pago det Crddito, v para todos los cfectos a 103 que haya jugar,
durantc la vigencia del presente Contrato,

7.2 Derechos al amparo dei Fideicornisa Maestro, Et Acreditante podri llevar a cabo todos
103 actos y ejercitar todos los dergchos o prefrogativas que se establezcan en el Fideicomisg Maestro
para los Fidelcomisarios en Primer Lugar, incfuyendp sin limitar, 1a preséntacitn de Solicitudes de

Pago (como dicho término se define en el Fideicomizo Maestro), Notificaciones de Aceleracion,

Notificaciones de Incumplimiento y Notificaciones de Terminacidn de Evento de Aceleracidn,
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Clausula Octava, Eventos de Aceleracisn,

8.1 Supuestos. E! incumplimienta por parte del Estado con cualquiera de |as obligaciones
previstas en la Cliusula Sexta anterior (salve por aquellos que constituyan un Evento da
[ncumplimiento}, asi como la presentacién de una Notificacién de Aceleracion por parte de
cuafquier Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro al Fiduciario. en cualquier
tiempo, constituird un “Evento de Aceleracién” conforme al presente Contraté,

8.2 Notificacidn de Aceleracién. En caso de que ocurra un Evento de Aceleracidn, el
Acreditante podré presentar al Fiduciario una Natificacidn de Aceleracidn, de canformidad can lo
previsto en el Fideicomise Maestra ¥ el presente Contrate, La Notificacién de Aceleracidn instruira
al Fiduciario para:

{0y realizar amartizaciones del Crédito hasta por la Cantidad de Aceleracién mientras
dure el Evento de Aceleracion de conformidad con la Solicitud de Pago que reatice
el Acreditante en términos del Fideicomisp; esta es, hasta que el Fiduciario reciba
una Netificacion de Terminacién de Evento de Aceleracidn por parte del
Acreditante;

{ii} que los pagos sc utilicen en términos de la Seccidn 3.5 del presente Contrata; y,

{iii)  realizar los demds pagos u otros actos previstos en la Notificacidn de Aceleracion
+ entérminos de los previsio en el Fideicomiso Maestro,

8.3 Excesos en la Cantidad de Aceleracién. El monto en que la Cantidad de Aceleracitn
exceda del monto que deba pagarse de principal e intereses en cada Fecha de Page de Principal &
Intereses del Crédito mientras se manienga el Evento de Aceleracicn se utilizars por el Acreditante
er: términos de'la Seccidn 3.5 del presente Conteato.

8.4 Programa dg¢ Repularizacion. Dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles sigutentes a la
Natificacion de Aceleracian, e] Estade debers entregar al Acreditapie un informe par escrito sobre

las causas del Evento de Accleracién de que se.trate y un programa para regularizar dicho Evento
- de Aceleracién, incluyvende el plazo en | cual e| Estado subsanard el Evento de Aceleracion de que
e trate, ' T

3.5 Terminacion de un Exvinto de Aceleracian, {a) Subsistencia. E] Evento de Aceleracidn,
¥ las consecuencias del mismo establecidas en la presente Clausula Octava, a satisfaccion del
Acreditante, subsistird hasta la Fecha de Page de Principal e Intereses del Crédito inmediata
siguiente a la fecha en que el Estada haya subsanade dicho incumplimiento. Una vez subsanado e]
incumplimiento que dio lugar al Evento de Aceleracion ¥ sujeto a lo establecide en Iz Seccisn
8.5(b} sipuiente, el Acreditante estard obligado, dentro de los 5 {cinca) Dias Habiles siguientes a la
fecha en la que dicho incumplimiento fue subsanado, a presentar al Fiduciario una Notificacion de
Terminacion de Evento de Aceleracion en términos de |o previsto en ¢l Fideicomiso Maestro,

{b)  Replas Particulares. En el caso que disante el perfodo en. ¢l que se encuentre

pendiente de ser subsanade un Evento de Aceleracion, aconteciers un nuevo Evento de Aceleracion
que fllere notificado por el Acreditante al Fiduciario mediatite una Notifteacion de Evento de

Aceleracion, se observard o siguiente:
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{i) las consecuencias del Evento de Aceteracién se ampliaran por pEFiodas de 6 {seis)
meses par cada nueve Evento de Aceleracidn que se presente, contados a partir de
la fecha on la que el Evento de Aceleracian original debid haber sida subsanado; y

(1) io dispuesto en el pdrrafo anterior no seré aplicable en los sipuientes suptestos:

. {x} _ cn caso de que el segundo Evento de Aceleracin sea la disminucién de la
calificacién crediticia del Crédito por debajo de BB- (o su equivalente) en [a
escala nacional otorgada por cualesquiera de las Agencias Calificadoras,
siempre que dicha disminucién en la calificacion crediticia del Crédito sea
consecuencia exclusiva de una disminucion en la calificacion crediticia de
la deuda quirpgrafaria del Estadg:

(¥} encasa de que el segundo Evento de Aceleracion sea la disminucién de 1a
calificacién crediticia del Crédito por debajo de BB- {0 su equivalente) en la
escala nacional otorgada por cualesquiera de las Apencias Calificadoras,
siempre que dicha disminucién en la calificacién crediticia del Crédito sea
consecuencia exclusiva de la existencia de otro Evento de Aceleracion; y

(z)  encaso de que el segundo Evento de Aceleracidn sea la presentacién de una
Notificacién de Aceleracién al Fiduclario por parte de cualquier
Fideicomisario en Primer Lupar del Fideicomiso Maestro,

(9] Incumplimiento con Programa de Resularizacion. El incumplimisnte por parte del

Estado con [a obligacion establecida en Ja Seccién 8.4 consistente en presentar un Programa de
Regularizacién, tendrd por efecto que el Eventa de Aceleracién y sus consecuencias subsistan hasta
la liquidacion del Crédito o hasta que el Acreditante acuerde por escrito lo contrario a su entera
discrecion,

(d) Motificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion. Bl Acreditante estars
obligado, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes. a la fecha en-la que -el Estade le.
proporciond copia de la Notificacion de Terminacion de Eventd de Aceleracion enviada por el otro
Fideicomisaric en Primer Lugar, a presentar al Fiduciarie una Notificacidn de Terminacién de
Evento de Aceleracitn propia en los términos de 1o previsto en el Fideicomiso Maestro.,, -

Clausula Movena. Evenrgs de Incumplimients,

9.1 Bupuestos. E] acontecimiente de cualquiera de los siguientes eventos o circunstancias
constituird un "Evento de Incumplimiento™ conforme 3| presente Contrato:

{a) sl ¢l Estado incumple una o mds de sus obligaciones de pago derivagdas de este Contrato,
inciuyendo cualquier amortizacion de principal o pago de intercses, sin duplicidad, pot un pericdo
de 1 {un} dia ¢ mds contados a partir del dia en el que el referido pago debid efectuarss;

{b) si cualquier declaracion o certificacian realizada por a4 tinmbre del Estado {1} en el
Contrato, en el Fideicomiso Maestro o cualesquiera de los Anexos de los mismos resultase falsa o
que el contenido de dicha declaracion, garantia, o certificacion resultasé #rronea en cualquier
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aspecto importante, siempre v cuando dicho aviso o estado financiero U otro documento no sea
cartegido por el Estado dentro de un plazo de 3 (treinta) dias siguientes a partir de gue cualquisr
Empleado de Confianza del Estado tuve conocimiento dei error o |a falsedad del mismo;

(¢) si el Estado admite pot escrito su imposibilidad para pagar la genaralidad de sus deudas
al momento en que éstas se vuelvan exigiblos: '

{d) si ocurre una circunstancia o evento que resulte en un Efecto Significativo Adwvorso;

() si ¢l Fideicomiso Maestro se extingue o termina su vigencia o efectos por cualquier
razdn;

(f} si (i) el Estado no obtiene, renveva, modifica, mantiene o cumple con cualguier
Autorizacion Gubemamental necesaria para el cumplimiento de cste Contrato o el Fideicomise
Maestro, dentro de un plazo de 30 (treinta) dias & partir de que dicha Autorizacion Gubernamental
sea neecsania, o (i) si cualguiera de dichas Autorizaciones Gubernamentales es revocads,
terminada, retirada, suspendida, modificads, desechada o deja de surtir efectos o un tercero o e
propic Estado inicia cualquier procedimiento para rgvocar, terminar, rerirar, suspender, modificar
o desechar dicha Autorizacion Gubernamental, siempre y_cuando el Estado no setbeane dicha
sitlactdn dentro de los 30 {ireinta) dias siguicnies & que tuvo conocimiento a través de un Empleado
de Canfianza:

fg) si el Estadp lleva & cabo cualquier acte juridico tendiente g invalidar, nulificar o
terminar, total o parcialmente, el Fideicamiso Maestro o este Contratn;

(h) si el Estado fleva a cabo cualquier acto Jjuridico tendiente a terminar el Convenio de
Ceordinacién Fiscal o de otra manera tncumple ¢on cualquiera de las obli gaciones previstas en Jas
Secciones 6,3 0 4.6;

(i} si el Estado Heva a cabo cualquier acta juridico tendiente a instruir, o instruye, a
cualquier funcionario estatal o federal, incluyendo. sin limitar, a Ja SEFIPLAN-0 [z Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, para entregar los Derechos Sobre las Participaciones a una cuenta
distinta a ia Cuenta de Participacionss; o ' N

(J) s curante un plazo de 60 (sesenta) dias natwrales las cantidades recibidas por el
Fiduciario derivadas de los Derechos Sohre las Participaciones, son inferiores a las Cantidades
Requeridas para dicha periodo, siempre v cuando el Estado no aporte cantidades suficientes a fin
de cubrir dicha cantidad dentro del plazo y conforme a ia notificacian que envie el Fidugiario;

(k) siel Estade incumple con sus obligaciones previstas en la Seceion 6.1, siempre v cuando
dentro del términe de 30 dias contados a partir de que &l Presupuesto de Egresos correspondients
hubiere sido pubticade, el Estado no realice las gestiones y aceiones necesartas a efecto de subsanar
dicho incumplimients; o

{1} que el Estado incumpla con cuatesquiera de [as disposiciones cunte'nidas_ en lag Seccion
7.1 del presente Contrato.
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9.2 Declaracién de Incumplimiento.- A partir dal acontecimiento de cualquiera de los-

Eventos de Incumplimiento, ¢l Acreditante podra, a su entera discrecidn, notificar al Estada de Ia
existeticia de un Evento da Incumplimiento, E] Estado debers contestar dicha notificacian
entregando cualquier informacidn que considere importante respecto de dicho acontecimiento
dentro de los 15 (quince) Dias Hahiles siguientes 8 la fecha de recepeidn de dicha notificacién
(salve que dicha notificacisn hubiere derivade del acontecimiento sefialado en el ineiso (2) v (¢) de
la Seccidn 9.1 anterior, en cuyo caso, el Estadp tendrd 5 {cinco) Dias Hibiles para cantestar).
Vencido el plaze, independientemente de que el Estado haya dado contestacian o no, el Acreditante,
tendrs el derecho, mas no |a obligacion, de declarar un Evento da Incumplirniento conforme al
presente Contrato, ¥ por [o tanto:

(i} el Créditc se vencers anticipadamente y todas las cantidades adeudadas por el
Estade al Acreditante af ampare de este Contrato seran exigibles ¥ pagaderas, y

(i) el Acreditante tendra derechg de enviar al Fiduciario una Notificacidn de
Vencimiento Antieipado informando del vencimiento anticipado del Créditg, para
que efectie las transferencias que correspandan en términos del presente Contrato
¥ del Fideicomiso Maestro, incluyendo el pago integro del saldo insoluto del
Crédito, intereses v demas cantidades pagaderas en términos def presente Contrato.

9.3 Otras Recursos, A partir del acontecimiento de y durants la continuacidn de un Evernto de
Incumplimiente, el Acreditante podra ejercer cualquier o todos ios derechos ¥ recursos, incliyendo,
$in perjuicio de Jos demas derechos ¥ recursos del Acreditante, todos y cualesquier derechos y
recursos disponibles en virtwd de cualesquiera Documentos del Financiamiente v de Ja Ley
Aplicable,

Clausula Décima. Misceldneas,

10.1 Costos ¥ Gastos. Ei Estado deberd pagar dentro de los 3 fcinco) Dias Hébiles
siguientes a la soljeitud respactiva, todos los Gastos, Ademis, el Estado debers pagar todas lag

contriblciones que sean pagaderas o determinadas coma pagaderas en rejacidn con la celebracion, -

clorgamiento, registro o inscripeidn de este Contrate o cualquier otro’ Dozumenta det

Financiamiento o cualquier otro documento que pueda ser otorgado en relacisn con este Contrate, -

¥ conviene en mantener a salvo al Acreditante de cualesquiera responsabilidades con respecto’ o
que resuiten de un retraso en al Pago u omisidn en ¢l paga de dichas contribuciones, -

t0.2 Ngtificaciones. {a) Domicilios. Toda notiftcacivn que deba hacerse o darse de
conformidad con el presente Contrato se realizarg en los siguientes domicilios, mediante fedatario
publico, correr certificade o servicio de mensajeriz, ambas con acuse de rec bo. :

(i} El Estads:

Calla 22 de enere, nimero oar,

Col. Centrg, Chetymal

77000, Quintana Roo -
Corren electrdnico: secretario@setiplan.qroo. gobmx
Atencidn: Secretario de Finanzas y Planeacion del Estado




En el caso del Estade, las notificaciones también podrdn efectuarse mediante . eserito
presentade en la oficialia de partes de Iz SEFIPLAN, a [a atencitn del Secretario de Finanzas del
Estadg en tumo. :

(ii} El Acreditante:

Av, Paseo de ia Reforma 83 Piso 15,

Col. Cuauhtemar, :

CP. 06500, Ciudad de Mdéxico

Corren electrénico: rfernandez@interacciones.com
Atencidn: Roberto Ferndndez Valderrama

Con copia: Armando Acevedo Garcia

) Lambio de Domicilios. En case de cambio de domicilio de alguna de las Partes, se
le cormunicard a la otra, con cuando menos 3 {tres) Dias Habiles de anticipacitn a ja fecha en que
dicho cambio ocurra, Mientras no se notitique por escrito un cambio da domicilio a ia otra Parte,
[os avises, notificaciones y demds dili genectas que se hagan en los domicilios indicados, surtirdn
plenos efectos.

10.3 Cesign, (a} Este Contrato serd obligatorio para, v operara en beneficio de, y serg
exigible para los causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las Partes del presents
Contrato,

{b} El Estado no podri ceder, en tode o en parte, o de otra manera transferir
cualesquicra de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrata o cualquier otro Documento
de la Operacion, sin el provia consentimienta por escrito del Acreditante,

{c} El Acreditante podrd ceder y de cualguier otra forma tradsmitir todo o parte de sus
derschag y obligaciones al amparg el presente Contrato yfo cuzlesquier otros Documentos del
Financiamiento, ain antes del vencimiento del Credito, mediante avise por escrito al Estado, de
conformidad con la normatividad aplicable: {i) a cualquier otra institucidn de crédito mexicana, al
Banco de México 0 a fideicomisos constituidos por el Gobierna Pederal en términos de'la Ley
Aplicable, o {ii} a un fideicomise o vehiculo simiiar cuyo objeto sea el bursatilizar en gl mercado
de valores mexicano, los derechos de cobro del Acreditante al amparo del presente Contrarg, sin e
que se requiers el consentimiento del Estada para efibctuar tales cesiones o transmisiones, gn el -
entendida que en el caso mencionade en el inciso (it} el Estado no estara obligade a preparar o
entregar informacién diferente a la contemplada en este Contrato o en fechas distintas a las
sefialadas en este Contrato salye por informacidn que requiera |a Ley del Mercada de Valares ¥
que el Estado acepte entregar previa solicitud por escrito del Acreditante, - o -

rd} Las cesiones y transmisiones referidas neo constituirdn novacidn del Crédite ni del
presente Contrato, A partir de cualquiera de dichas cesiones o transmisiones, el cesionario o
causahabiente serd consideradn como “Acreditante™ para efectes de este Contrato, quedando sujeto
en las disposiciones del misme, en e entendido de que, previa notificacin por escrilo deol
Acreditante ¢l Estado, deberd llevar todos los 8¢los necesarios para que dicha cesign s¢ inscriba en
el Registro Estatal, Registra Federal ¥ en el Registro de Financiamientos del Fideicomise Maestro,

[0.4 Ausencia de Renuncia: Recursos Acumulativos, (a) La omision ¢ retraso por
parte del Acreditante en el gfercicio de cualguier derecho, poder o privilegio conforme.a) presente -
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-Contrato o canforme a cualguiera de |as Documentos del Financiamiente, en ningin ca_s-:i_:tendr_a_i. el
efecto de una renuncia a los mismos por parte del Acreditante,

(b) El ejercicio, individual o parcial, de cualguier derecho, pader o faculted derivado
del presente Contrato o de cuzlquier otro Documento de] Financiamiento to precluira el gjercicin,
presente o future, de cualquier otro derechn, poder ¢ privilegio derivado del presente Contrato a de
cualquier otro Documento det Financiamiento.

(£} Ninguna renuencia o aprobacidn por el Acreditante serd aplicable a operaciones
posteriores, salvo que se establezca lo contrario en dichs renuncia o aprobacién. Ninguna renuncia
© aprobacion eonforme al presente Contrato requerita que se otorgle o niesue cualguisr renuncia
o aprobacién postetior.

{d) Todos Ios recursos, ya sea al amparo de este Contrato otro Documento del
Financiamiento o de acuerdo & cualguier Ley Aplicable o de otra manera atorgados al Acreditante,
serdn acumuiables ¥ no alternativos.

10.5 Reemplazo. En caso de que el Acreditante reciba cualquier pago por o en nombre de
Estada, que sea posteriormente, total o parcialmente, invalidado, declarado como fraudulento 0
flegitimo, separado o requerido a ser devuelto al Estado, dicho monto se considerars camo si nunes
hubiere sido pagade al Acreditante ¥, &n consecuenciy, el Estado estard obligade a cubrir e! monto
de principal més los intereses correspondientes sobre dicho monto al Acreditante dentro de tos diez
{10} Dias Hébiles siguientes a la fecha en Ja que el manto correspondiente hubiere sido devuelt al
Estado, :

10,6 Ejemplares. Este Contrata podra ser frmado en cualquier nimere de ejemplares, cada
una de los cuales serd considerado como un original y en conjunto canstituirén un mismo Contrato.

10.7 Modificaciones. (a} Ninguna disposicidn de este Contrato o de cualguier otro
Documento del Financiamiento padra ser modificada, reemplazada, reformada o renunciada,
CXEPO POt un instrumento por escrita firmads por el Acreditante 'y el Estado, galvo en la medida -
de que se trate de derechos o facultades del Acreditante, mismas que podran ser renunciadas jror el
Acreditante de maners unilateral en cualguier momento por escrito, oo

(b} El Fiduciario del Fideicomiso Maestro podra opanerse en cualquier momento a |
inscripeidn de la modificacion solicitada al Contrato, en ¢aso de que dicha modificacion {i) no
cumpla-con los requisitos establecidos en el numeral 8.5, de Ja Cldusula Octava del del
Fideicomiso Maestro, (ii) el Estado no se encuentre en cumplimiento de sus Oblipacianes
Financieras Minimas de conformidad con los términas del F idejcomizo Maestro; o (ili} el Estado
ng hubiere presentado, dentro de lps 20 (veinte} Dfas Fldbiles siguientes a ia Solicitud de
Inscripeion, una copia certificada ante notario o corredor publica del documentoa dondé conste que
fos documentos modificados han quedade inscritos en el Registro Estatal y en el Registro Federal,

fc) En caso que el Acreditado celebre un Contrato de Crarantia GPO para garantizar el

Credita, el presente Contrato no podrd ser modificade salvo eon la autorizacton previa y por esérity
de Banobras 2n su cardeter de garante bajo el Conteato de Garantia e, -
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108 Divisibilidad ¢ Intepracion, i cualquier disposicidn del presente Contrato es
declarada riula o invatida, las demas disposiciones permanecerdn validas ¥ exigibies, tal y como si
la disposicion declarada nula o invélida no hubiese sido incluida,

.- 10.09 Informacién Crediticia. Para cumplir con lo dispuesto por la Ley para Regular las
Sociedades de Informacidn Crediticia, el Estade en este acto autorza expresa e itrevocablemente
al Acreditante para realizar, durante |a vigencia del presente Contrato, consultas periddicas y
proporcionar informacion, segin este estime convenietite, a las sociedades de informacion
crediticia respecto del historial crediticio del Estado. En adicién g las instituciones sefialadas en 1a
Ley de Instiiuciones de Crédito, el Estado antoriza al Acreditante para que, durante las vigeneia del
Contrate divulgue la informacién que se derlve de las operaciones a que se hace referencia los
Documentos de Ja Operacidn, en la medida en que lo requiera [a Ley Aplicable, el Banco de Mexico
¥ demés Autoridades Gubernamentales fque correspondan,

10.10 Legislacién Comin de la Ciudad de México. Para tode o relacionado con la
Interpretacidn y cumplimiento del presente Contrat las Partes se someten a las leyes federales de
los Estados Unidos Mexicanos. Las Partes igualmente de manera expresa e irrevocable, se someten
ala jurisdiceion de los Tribunales Federales competentes ubicados en la Ciudad de México respecto
de cualquier controversia que se derive de este Contrato. Las Partes renuncian a cuaiquier
jurisdiceidn o fuero que les pudiera corresponder por virtud de sy lugar de residencia o domicitio,
presante o flturo o por cualquier otra razan,

Na obstante Jo dispuesto en 2] parafo anterior ¥ de la naturalexa mercandi de oste
Contrato, en caso de que se determine mediante sentencia exigible que el Cadigo Civil para el
Distrito Federal es de aplicacidn supletoria al presente, las Partes en este acto renuncian
irrevocablemente al derecho de ejercer la accién rendiente 2 recuperar el equilibric en las
obligaciones a su cargo al amparo del presente Contrato, a que se refleren log articulos 1796 ¥ 1798
Bis del Codigo Civil para el Distrito Federal.

- Tituly Ejecutivo. El presente Contrato, conjuntamente con el estado de cuenta

ceftificade por &l contador del Acreditante sera titulo giecutivo, de conformidad con lo dispuesty

por el artfeulo 68 de [a Ley de Instituciones de Crédito,

10.17 Asesoria, Negoeiacion Mutua, Cada una de 45 Partes ha tenido acceso a los asesores
legales de su eleccidn para la negociacion de este Contrato. Por o tanto, tas Partes comvienen que
el mismo ha side negociado y preparade conforme a la solicitud, direccidn e interpretacion conjunta

de las Partes en igualdad de condiciones, con el consejo y participacién de sus respectivas ASEIHrEs

legales, por 1o cual se interpretard de atverdo con sus términos sin favorecer a alguna de las Partes.

Las Partes recontcen v convienen que han side las encargadas de preparar, o supervisar la

preparacidn, de las anexos v apéndices del presente Contrato,

i0.12 Contrato de Garantia GPO. En caso de que el Acreditado celebre un Contrata de
Garantia GPO para garantizar el Crédito, ¢ Acreditado asume log derechos y prerrogativas que se

Cstablecen a su favor en el Contrato de Garantia GPO ¥ reconoce y acepta Iu_::s__ténn'gn_ﬂs .

EGT‘IdiCIﬂH_ES establecidos en el Contrato de Garantla GRO,

Las Partes firman el presente Contrato, en 8 (ocho) tantos, en la fecha que se sefigla al inicio
del mismo en lz Ciudad de México. -

f'i



“ACREDITADO"

Estado de Quintana Rog

e RGAEE
-P.y A. Juan Melquiades Vergara Ferndndez
itular de ta Secretaria de Finanzas y Planeacidn // /
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“ACREDITANTE™
/,
Banco Interaceiones, S.A, instiEugiE‘m de Banka Multiple,

/

Grupo Financiero Interaccionas

Por: Roberto Ferndnder Valderama

Apoderado
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