Confidencial

CONTRATO DE AFPERTURA DE CREDITC SIMPLE
celebrado entre

EL ESTADO DE QUINTANA ROQ, como Acreditado,

Y

HSBC MEXICO, 8.A., Institucién de Banca Mittiple, Grupo Financiero HSBC, como
Acreditante,

de fecha 14 de diciembre de 2016
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDRITO SIMELE (cl “Contraio™), que con fecha 14 de
diciembre de 2014, celebran:

.1 El Estado de Quintana Roo, por conducto del Poder Bjecutive. y a.través de la

. Secretaria de Finanzas y Planeacidn (la “SEFIPLAN™), representada en este acto

por su titular, el C.P. ¥ A. Juan Mquulades Vergara Fernandez (¢! “Estado”™ o €l
“Acreditado™), y

1. HSBC MEXICO, 8.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero FMSRC
{el “Acreditante™ o “HSBC™), representado en este acto por sus apoaderadaos,
" _es;:emales Carlos Gerardo Correa Damm y Jorg Paasche Junco.

De cnnfﬂnmdad con Ios slgulentes Anteccdentes, Declaraciones y Cliusulas:
ANTECEDENTES

L. El Estado tiene interés en refinanciar y/o recstructurar .su deuda ptblica
directa, con el Acreditante a fin de mnejorar las condiciones de piazo, tasa de interés, garantias
v otras condiciones de los financiamienios contratados previamente, mismos que se describen
a continuacton:

Financiamientos Originales HSBC.
A, Crédito Simple. $1,500°000,000.00 {fnil quinientos millones de pesos 004100 MN)

I.1.Con fecha 13 de diciembre de 2011, HSBC (segin dicho términe se define mas adelantes)
en su calidad de agreditante y el Estado (segln dicho término se define mas adelante), en su
calidad de acreditado, suscribieron un contrato de apertura de crédito simple hasta por la
cantidad de 51,500,000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 M.NL} a un plazo
méximo para el pago del crédito de 13 (quince) afios, el cual inclufa un periodo de gracia de
24 (veinticuatrp) meses para el pago de capital. Dicho crédito fue avtorizado por el H.
Congreso del Estado de Quintana Roo mediante decreto Namero 017, publicado el 23 de
septiembre de 201 1{c! “Contrato Original 2011%).

[.2.Con fecha 15 de diciembre de 2011, HSBC y &l Estado celebraron el primer Addendum
al Contrato Original 2011, en wirtud del cual modificaron ciertas clausulas del mismo
relativas a la fuente de pago asignada en donde el Estado se obligaba a mantener, por
conduete del Fiduciario, un monto equivalente al 8.5% (ocho punto cinco por ciento) de las
participaciones aportadas. Para esos efectos, el Poder Fjecutivo del Bstado a través de la
Secretarin de Hacienda, emitid mediante oficio niinero. SH/SSCYF/2113/2011 la
notificacidn e instruccién irrevocable a la UCEF (segin dicho término se define mas
adelante) a fin de que a partir de la fecha de notificacidn, es decir, el 20 de diciembre de
2011, se deposite al Fideicomiso F/267 el 8.5% (ocho punto cinco por cienta) del Fondo
General de Participaciones que le comrespondan al Estado, para que sirvan como fuente de
pago del confrato de crédito.




L3 Con fecha 18 de abril de 2012, HSBC y ¢l Estado celebraron el segundo Addendum al
Centrato Original 2011, en virtud del cual modificaron ciertas cldusulas del mismo con el
objete de incorporar a las definiciones los términos “Margen Aplicable™ y “Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva™, reformando la Cldusula 7.3, velativa a la calificacion crediticia.

L4, Confecha 26 de junio de 2012, HSBC y el Estado celebraron el tercer Addendum al
Contrate Original 2011, en virtud del cual modificaron cicrtas cldusulas del mismo con el
objeta de establecer el porcentaje de garantia y fuente de pago asignada. cn ¢l entendido que,
¢l Eslade debia mantener por conducto del Fiduciario como garantia v pago exclusivo del
credito un monto equivalente al 12% (doce por ciento}, de las participaciones presentes y
futuras que le correspondan al Estado, para lo cual, con Fecha 3 de julio de 2012, se emitid
mediante oficio niimero SH/SSCYF/Q136/2012 la notificacion e instruccidn irrevocable a la
UCEF a fin de que a partir de la fecha de notificacion, es decir, el 3 de julio de 2012, se
incremente el porcentaje asignado al empréstito que ampara el Contrato Original, mediante
el depdsito al Fideicomiso F/%67 de un 3.5% ( tres punto ¢inco por cienta) del Fondo General
de Participaciones que le coerrespondan al Estado, para que con ¢l 8.5% (ocho punto cinco
por ciento) instruido originalmente del Fondo General de Participaciones que le
correspondan al Estado, se alcanzara un 12% {(doce por ciento) del Fondo general de
Participaciones, a efceto de que sirvan como fuente de page del contrato de crédito.

1.5, Con fecha 10 de diciembre de 2014, HSBC y el Estado celebraron el cuarto
Addendum al Contrato Criginal 2011, donde acordaron adicionar la Clausula 7,18 v 7.19; se
modificd la Cliusula Octava, la Clausula Novena y fa Clausula Vigésimo Octava,

1.6. Con fecha 23 de Noviembre de 2015, HSBC y el Estado celebraron el quinto
Adendum al Contralo Original 2011, en virud del cual incluyeron la Clausula relativa a
“Lventos de Incumplimiento™, a fin de que ¢] Estado contara con un periodo de cura de 180
{ciento echenta) dias para corregir cualguicr evento de incumplimiento en sus pagos,
contando hasta con un periodo adicional de 180 {ciento ochenta) dias, siempre que, el Estado
presente las evidencias y/o las dispensas respectivas.

) Crédito Simple. $400,000.00 (cuatrocientos millones de pesos 00/100 M.N.)

1.7. Con fecha 10 de diciembre de 2014, HSBC v ¢l Estado celebraron un contrato de apertura
de crédite simple hasta por la cantidad de $400,000,000.08 (cuatrccientos millones de pesos
00100 M.N.) a un plazo méximo para el pago del crédiio de 144 (clento cuarenta y cuatra)
meses, Dicho Crédito fue autorizade por el H. Congreso del Estado de Quintana Roo
mediante decreto Nimero 154, publicado el 14 de Noviembre de 2014 (¢l “*Contrato Original
20147).

[.8. Con fecha 18 de diciembre de 2014, HSBC v el Estado celebraron un primce Convenio
Madificatorio al Contrate Original 2014, en virtud del cual se modificaron las clausnias
relativas a obligaciones especiales, tal como la Clausula Nowvena en sus parrafos octavo
incisos a) y b); parrafo décimo quintg; parrafo décimo sexto (que se elimind) y dédeimo
séptimao.
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1.9 Con fecha 23 de noviembre de 2015, HSBC y el Estado celebraron un segundoe Convenio
Modificatorio al Contrato Original 2014, en virtud del cual modificaron cicrtas cliusulas
relativas a obligaciones especiales, tal como la Clausula Primera en su parrafo relativo al
saldo objetivo del fondo de reserva.

I, Mediante ¢l Decreto nfimero 11, publicado en el Periadicg Oficial del Estado
de Quintana Roo No. 126 extraordinario, Tomo III de fecha 11 de noviembre de 2016 (el
“Decereto de Autorizacion™), la H, XV Legislatura del Estado de Quintana Roo autorizd al
Peder Ejecutivo del Estado, entre otras cosas, para; {i) suscribir el presente Contrato, (ii)
llevar a cabo las operaciones necesarias para refinanciar o reestructurar la deuda pablica del
Estado, (iii) afectar para ello, entre otros, un porcentaje de los Derechos Sobre las
Participaciones {segin dicho término se detfine més adelante} asf como, on caso de ser
necesario, aportaciones federales o ingresos propios, que le correspondan, ¥ (iv) erogan los
gastos neeesarios en relacidn con los numerales (i}, (ii), ¥ {iii) anteriores. Una copia de [a
publicacién del Decreto de Autorizacion se acompaiia al presente comoAnexo A

1L Con fundamento en el Decreto de Autorizacidén y cn las demas Leyes
Aplicables (segin dicho término se define mds adelante), el 24 de noviembre de 2011, el
Estado, como fideicomitente v fideicomisario en tercer lugar, y Ixe Bance, $.A,, Institucidn
de RBanca Multiple, Grupo Financiero Banore, come fiduciario, celebraron €] contrato de
fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago nimero F/967 {((misnio que para
gfectos administrativos tambign se identifica con el No, 744634), segin ¢l mismo haya side
o sea modificado, incluyendo mediante el Convenio Modificatorio de fecha 8 de diciembre
de 2011, copia del Fideicomiso Maestro se adjunta como Ancxe B (el “Fideicomiso
Maestro™), en cuyo patrimonio s¢ encuentran afeclas al menas el 8.55% (ocho punto
cincuenta ¥ cinco por ciento) de las Participaciones (segln se define en el Fideicomiso
Maestro).

DECLARACIONES

L Por medio del presente, en esta fecha, el Estado por conducto de su representante
declara que:

fa) Es una entidad federativa, en términos del articulo 43 de la Consstitucidn Polftica de
los Estados Unidos Mexicanos v el articulo 1 de la Constitucion Politica del Estado
Libre ¥ Soberano de Quintana Roo, y cuenta con personalidad juridica en términos
de lo dispuesto en el Articulo 25 del Codige Civil Federal v el 429 del Cadiga Civil
parz ¢l Estada de Quintana Roo.

(b}  El Secretaric de Finanzas y Planeacién del Estado cuenta con la capacidad y
Tacultades sulicientes para suscribir el presente Contrato y obligar al Estado en sus
términos, seglin lo dispucsto ¢n la Ley de Deuda Piblica del Estado de Quintana Roo

¥ sus Municipios {ia “Ley de Deuda™).
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(c)

(d)

()

{f

{g)

Q)

El C.P. ¥ A. Juan Melguiades Vergara Fernandez acredita su caracter de Secretario
de Finanzas y Planeacion del Gobierno del Estado, con el nombramiento expedido a
su favor el dia 25 de septiembre de 2016, por el C. Gebemador Constitucional del
Estado de Quintana Roo. Copia de su nombramiento se acompafia al presente
Contrato cotnoe Anexo C.

A la fecha de firma del presente Contrato, el Estado cucnta con pasivos derivados de la
contratacitén de financiamientos constitutivos de deuda piblica, 1oz cuales fueron
destinados a inversiones plblicas productivas, asi como a la reestructura v
refinanciamiento de dewda publica, en términos de la legislacion aplicable en su
momento {los “Financiamicntos Originales™), sin perjuicio de las facultades de revisidn
y verificacidn de los drganos competentes del Estado respecto del uso de los recursos de
los financiamientos a liquidar, Entre los Financiamientos Originales se cncuentran los
Financiamientos a Liquidar {segin dicho término se define méas adelante) del
Fideicomiso Maestro,

Los Financiamientos Criginales se encuentran registrados en el Fidsicomise Maestro, al
cual se encuentra afecto el 93.40% (noventa y tres punlo cuarenta por ciento) de las
Participaciones que en ingresos federales e corresponden al Estado Quintana Roo del
Fondo General de Participaciones. Se acompaiia comoAnexo I copia de la certificacion
de los Financiamientos inscritos en el Registro de Financiamientos (segim dicho término
e define mas adelante).

En ¢ antes de la fecha de celebracian del presente Contrato, el Estado ha llevado a cabo
las nagociaciones necesarias con los acresdores de los Financlamientos Originales, a
efecto de que una vez pagados en su totalidad algunos de los Financiamientos
Originales, dichos acreedores emitan su consentimiento para cancelar las inscripeiones
de sus respectives Financiamicntos Originales en el Registro Estatal, el Regisiro Federal
y el Registro de Financiamientos, v asi liberar los bicnes, dercchos y recursos afectados
como fuente de pago de dichos Financiamientos Originales,

La celebracion ¥y cumplimiento por parte del Estado de cste Contrato ¥ las operaciones
contempladas en ¢l mismo: (i} han sido legalmente autorizados, (ii) no requieren de
ninguna autorizacién adicional a las mencionadas en este Contrato, ¥ {§ii) no violan o
contravienen la Ley Aplicable.

Los reoursos derivados del Crédilo, conforme lo previste en el Decreta de Autorizacion
¥ la Ley de Deuda, s utilizardn para inversidn pablica productiva consistents en el
refinanciamiento yo reestructura de pasivos de dewda directa g carge del Estado en
términos del articulo 117 fraccidn VI de la Constitucién Politica de los Estados Unidos
Mexicanos ¥ demds disposiciones aplicables ¥ los gastos en los que el Estade incurra
relacionados con ¢l reflnanciamicnto vio recstructura de deuda piblica.

Las obligaciones del Estado al ampara de este Contrato son legales y vélidas.
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11,
(a)
{b)

{€)

(d)

I,

(a)

(b)

El Acreditante, a través de representante legal, declara gue:
Es una institucién de crédito legalmente constituida conforme a las leyes mexicanas.

Sus representantes lcgales cuentan con los poderes v facultedes suficientes para
suscribir el presente Contrato, ¥ lo que acreditan el sefior Carlos Gerardo Correa
Damm con la Escritura Piblica nimero 23,924 de fecha 30 de julio de 2015 y ¢l sefior
Jorg Paasche Junco, con la Escritura Pablica mimero 23,105 de fecha 23 de marzo de
2013, ambos testimonios otorgados ante la fe de la Lic. Rosamaria Lopez Lugo, titular
de la notaria 223 de la Ciudad de México, en la que se hacen constar las facultades
que se les confirieron como apoderados con finma tipo “A” y “BY, respeclivamente,
¥ que fueron inscritas en el Registro Piblico de Comereio del Distrito Federal
(actualmente Ciudad de México} en ¢l folio mercantil 64053, Que dichas facultades
no les han sido revocadas, limitadas ni medificadas en forma alguna. Copia de la
Escritura PaOblica en donde consta su pader se adjunta al presente Contfrato como
Anexo B,

El Estado, a través de [a SEFIPLAN, mediante publicacidn en el portal de internet
bajo el dominio www scfiplan.qroo. zob.mx de {echa 12 de diciembre de 2016, dic a
congeer €] fallo a su favor derivado de la licitacidn piblica realizada a través de la
Convocatoria al Proceso de Licitacion Publica para ¢l Refinanciamiento yio
Reestruculra de Deuda Priblica Directa del Estado, convocatoria que fue publicada en
¢l portal de internet de la SEFIPLAN con fecha 11 de noviembre de 2016 con el objeto
de contratar el Crédito, cuyos recursos destinard el Acreditado para refinanciar yfo
resstructurar pasives bancarios derivados de los Financiamientos a Liquidar {ssgin
dicho términes se define mas adglante), Fondos de Reserva (segiin dicho términos se
define més adclanie) v la contralacidn de coberturas de tasas de interés, en lérminos
de lo previsto en [a Ley de Disciplina Financicra de las Entidades Federativas y los
Municipios.

Conoce, estd de acuerdo v o8 a su satisfaccidn el contenido, dnninos ¥ condiciones
del Fideicomiso Maestro, el coal servira como mecanismo de fuente de pago del
Credito que se otorgue por medio del presente Contrato,

Declaran las Partes ttu-:: .

Reconocen y acuctdan que el Estado eclebrard contratos de apertura de erédito simple
y otrg tipo de financiamicntos de conformidad con 1o permitide cn ol Decreto de
Autorizacion y en la Ley de Ingresos para el Estado de Quintana Roo, Jos cuales serdn
utilizados por ¢l Estado para el pago de los Originales, :

HSBC ha hecho del conocimiento del Estado, v éste manifiesta estar enterado de la
natwraleza y del alcance de la informacion contenida en la base de datos de la sociedad
de informacion crediticia que consultd previamente a la fecha de celebracion de este
Contralo, asi como que el cumplimiento total o parcial de sus obligaciones de pago
derivadas del presente Conirato, se registrard con claves de prevencidn establecidas

)
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en los reportes de crédito emitidos por la sociedad de informacién crediticia
cansultada, las cuales podran afectar su historial crediticio.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, en consideracion de las premisas v acuerdos mutuos
sefizlados a continuacidn, las partes del presente acuerdan lo siguiente:

CLAUSULAS -

Cldusula Primera. Definiciones, Repdas de Interpretacidn v Anexos.

1.1 Definiciones. Para sfectos de este Contrato, los siguientes términos tendrin los
significados que se [es atribuyen a continuacién, va sea en singular o plural:

“Acreditade’ o “Estado™ significa el Estado de Cuintana Roo.
“Acreditante™ tiene el significado que se le atribuye en el proemio de este Contrato.

“Acreedor™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Fideicomiso
Maestra,

“Apencias Calificadoras™ significa Fitch México, $S.A. de CV, yo Standard &
Poor's, 5.A. de C.V,, Moody’s de México, 5. A, de C.V, y/o HR Ratings de Mexico, 5.A. de
C.V., asi como los causahabientes o sustitutos de las mismas, o cualesquier otras agencias
calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, contratadas por
el Acreditado o por el Fiduciatio, que califiquen cualguiera de los Financiamientos inseritos
en el Registro de Financlamientos.

“Auditor Externo del Estade™ sigmifica el despacho de Auditoria Financicra, del
listado de firmas de Auditores registradas ante la Secretarfa de Ia Funeién Publica, asignado
parg realizar !a auditoria financiera del Gobierno del Estads,

“Autoridad Gubermamental” significa cualquier pobiemo, comision, oficina, agencia,
autoridad reguladora, organismo, cnte judicial, legislativo o administrativo, de caracter
federal, estatal o municipal, con jurisdiceién sobre los asuntos relacionados con el presente
Contratg,

“Autorizaciones Gubernamentales™ significa cualquicr autorizacidn, consentimisnto, -

aprobacidn, licencia, permiso, cerlificacidn, exencién, orden, sentencia, decreto o registro ante
o con cualguier Autoridad Gubernamental, incluyendo, sin limitar, las autorizaciones
requeridas por la Ley de Deuda,

“Cambio  Sispificativo Adverse’” significa cualguier cambio, alteracion o
modificacién de cualquier naturaleza que tenga un Efecte Significativo Adverso,

“Cantidad_de Aceleracién™ significa, para cada periodo mensual, la cantidad que
resulte de multiplicar la Cantidad Requerida por el Factor de Aceleracidn.

a
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“Cantidad Disponible de Participaciones” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en el Fideicomiso Maestro,

“Cantidad Requerida™ tiche el significado que se attibuye a dicho términe en el
Fideicomiso Maestro.

*Comisidn por Bstructuracién” tiene el significado que se le atribuye & dicho término
en la seccién 3.2 {e) del presente Contrato,

“Contrata™ significa este Contrato con todos sus anexos, listados y formatos,

“Contrato Original 20117 tiene el significado que se le atribuye a dicho lérmino en el
Antceedente I del presente contrato.

“Contrato Original 2014" tienc ¢l significado que se le atribuye a dicho término en ¢l
Antecedente [ del presente contrato.

“Convenio de Coordinacién Fiscal™ significa ¢l Convenic de Adhesién al Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal celebrado por el Estade con la Secretaria de Haclenda y
Crédito Pliblico al amparo de la Ley de Coordinacién Fiscal.

“Crédito” tiene ] significado que se atribuye a diche término en la Seccién 2.1.

“Cuenta de Participaciones” significa la cuenta ablerta y¥ mantenida por el Fiduciario
conforme a lg establecido en el Fideicomise Maestro.

“Cuenta_Individual” significa la cuenta abicrta y mantenida por el Fiduciario
conforme a Jo establecida en el Tideicomiso Maestro,

“Decreto de Autorizacion™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Antecedente If del presente Contrato.

“Derechos Sobre las Participaciones™ significa el derecho a percibir, v los ingresos
derivados de, hasta el 8.55% (ocho punto cincuenta y cince par ciento) de las Participaciones

que le corresponderdn al Acreditante respecto del Crédito, que, en términos del Fideicomiso
Maestro, se denominard Monto Asignado o Cantidad Limite, toda vez que cste ltimo
concepto e eXpresara para fines dé su documentacion como un porcentaje respecto del 100%
de las Participaciones y del total del Porcentaje Fideicomitido de Pariicipaciones,

“Deuda Total Financiera™ significa los empréstitos inscritos en el Registro Federal de
pasivos directos con un plazo mayer a un afio a cargo del Estado, derivados de un crédito,
emprestito o préstamo independientemente de la forma mediante la que se instrumente. Para
efectos de claridad, no se considerardn los empréstitos derivados de convenios con la
Federacion ni los que cuenten con fuente de pago de las aportaciones federales que puedan
ser susceptibles de ser afectadas confonne a la Ley Aplicable,
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“Dia Habil" significa cualquier dia hibil en que las instituciones de crédito deben
mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que anualmente publica la Comisidn
Macional Bancaria v de Valores.

“Disposicion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccidn 2.2
del presente Contrato.

“Documentos del Financiamiento™ significa el presente Coentrato ¥ en su caso
cualesquicr documentos adicionales para documentar el adeudo constituide bajo el mismo
(incluyendo el Pagaré o escritvras de reconocimiento de adeudo) y los convenios
modificatorios, asi como los demés documentos, instrumentos, titulos ¥y documentacicn
accesotia ¥ sus respectivos ancxoes y el Fideicomiso Maestro.

“Liecto Sienificativo Adverso™ sigmifica cualquier circunstancia, evento o condicion
que (i} afecte adversamente y que impida al Estado cumplir puntualmente sus obligaciones
de pago conforme al presente Contrato o los Documentos del Financlamiento o (i) restrinja
los derechos o recursos del Acreditante al amparo de este Contrato v los demés Documentos
del Financiamiento.

“Empleado de Confianza del Estado™ significa indistintaments, el titular del Poder
Ejecutivo del Estado, o el titular de la SEFIPLAN o el Procurador Fiscal o quien asuma
dichas funciones. “Estado™ signiftca ¢l Estado de Quintana Roo.

“Evenlo de Aceleracidn” significa cada uno de los supuestos a que se hace refercncia
en la Seccion 8.1 del presente Contrato, en el entendido gue ningin Evento de Aceleracitn
dard lugar a] vencimiento anticipado, parcial o total, del Crédito.

“Evento de Incumplimiento™ tiene ¢l significado que se atribuye a dicho términe en
la Sececidn 9.1 del presente Contrato.

“Factor de Aceleracién™ significa 2 (dos).

“Fecha de Dispesicion” tiene el significado que se atribuye a dicho términe en la
seccitn 2.4(a) del presente Contrata.

“Fecha de Determinacién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
seccitn 3.2(a) del presente Contrato.

“Fecha de Pago de Principal e Intereses del Crédite” significa el dia 25 (veinticinco)
de cada mes calendario, ¢n_ el entendido que (i) la primera Fecha de Pago de Principal e
Interescs del Crédito serd el dia 25 (veinticinco) del mes siguiente a la primera Fecha de
Disposicion, si dicha fecha no es un Difa Habil, entonces la Fecha de Pago de Principal &
Intereses del Crédito serd e] Dia Habil inmediato siguiente, y (ii) la iltima Fecha de Pago de
Principal e Intereses del Crédito sera la Fecha de Vencimiento.
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“Fecha de Pago Antieipado™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en
la Seccidn 3.6(a) del presente Contrato.

“Fecha de Yencimiento” significa el 14 de diciembre de 2036, en el entendida que el
plazo del Crédito es de 7,300 dias, aproximadements.

“Fideicomisario en Prirmer Lugar” tiene el significado que se le atribuye a dicho
términe en el Fideicomiso Maestro, en el entendido gue para efcetos del presente Contrato
serd HSBC, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC.,

“Fideicomiso Maestrg” ¢ “Fideicomiso” tiene el significado que se atribuye a dicho
termino en ¢l Antecedente I1I del presente Cantrato.

“Tideicomiso de Aprovisionamiento para el Pago de Aguinaldo™ significa el contrato
de Fideicomiso [rrevocable de Inversion y Administracién denominade Fideicomiso ds
Aprovisionamiento para &l Pago de Aguinaldo No, 745372 constituido por el Gobierno del
Estado de Cuintana Roo come fideicomitente y Banco Mercanti] del Norte, S.A., Institucidn
de Banca Miltiple, Grupo Financiero Banotle como fiduciario de fecha 10 de febrero de
2013, el cual tiene entre sus fings recibir canlidades del Fideicomise Maesiro por
instrucciones de la SEFIPLAN para aprovisionar recursos de manera mensual para el pago
de aguinaldos de los trabajadores al servicio de la adminisiracidn piblica centralizada del
Estado.

“Fiduciario” significa Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupe Financiero Banorte, conjuntamente con cualesquiera de sus causahabientes
o cesionarios, o cualesquier otra institucion que desempefie las funciones del fiduciario
conforme.al Fideicomiso Maestro,

“Financiamiento™ tiene el significade que sc atribuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestrg,

“Financiamientos a Liguidar™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en
la Seccidn 2.5.

“Financiamientos Originales™ tiene el signilficado que se atribuye a dicho término cn
el apartade de Declaraciones del Estado, mismos que sc enlistan a continuacién:

Saldo a 1a fecha de
Bance Monto firma del presente Fecha de Firma
Contrato

HEBC México, 5.4,
Instilucion de Banca
Maltiple, Grupo
Financicro HSBC

£400,000,000.04 $382,075,016.00 | 10 de diciembre de 2014
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HSBC México, S A,
[nstitucidn de Banca
bMultiple, Grupo
Financiera HSBC

$1,500,000,000.00

$1,322,567,372.00

13 de diciembre de 2011

Banco Interacciones,
8.4, Institucidn de
Banca Multiple, Grupo
Financiero
Interacciones

2,484,000,000.00

$2,351,789,970.00

16 de agosto de 2013

Banco Interacciones,
8.4 Institueidn de
Banca Multiple, Grupo
Financicro
Interacciones

§1,434,458,407.00

$1,434,458,407.00

27 de enero de 2015

Baneco Interacciones,
3.4, Institueidn de
Banca Mitltiple, Grupo
Financiero
Interacciones

$1,000,0060,000.00

$1,000,000,000.00

27 de enero de 2113

Banco Mercantil del
MNorte, S.A., [nstitucign
de Banca Mullliple,

24 de noviembre de

bltiltiple, Grupo
Financiero ¥ultiva

$1,200,000,000.00

$2,250,000,000.00 | $2,121,882,778.00
1 ML 2011
Grupo Financiero : . S )
Banotte = o
Banco Multiva, S.;’_\.,,' o
Institucion de Banca | ¢) 540 500,000.00 9 de diciembre de 2014

Banco Multiva, 5.A.,
Institucion de Banca
Muiltiple, Grupo
Financiers Multiva

$1,543,532,736.00

$1,377,288,957.00

13 de diciembre de 2011

Banco Multiva, S.A.,
Institucidn de Banca
Maltiple, Grupo
Financicro Multiva

$2,500,000,000.00

$2,437,768,000.00

22 de julio de 2013

Bansi 5. A., Institucion
de Banca Maltiple

$1,400,000,000.00

$1,365,390,680.00

16 de diciembre de 2014
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‘Banco Nacional de
Obras y Servicios
Pablicas, Sociedad
Nacional de Crédiln,
Instituciin de Banca de

$4,000,000,000.00 $.3,885,?42,TI 5.00 | 9dediciembre de 2011

Dresarrallo

Total $19,141,825,085.00

“Fondo de Rescrva™ tiene el sipnilicade gue se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro.

“Fondo General de Participaciones™ significa ¢l Fondo General de Participaciones en
los términos del articulo 2 de Ley de Coordinacion Fiscal o, en su caso, el que lo sustituya o
completnente confonne a la Ley Aplicable de tiempo en tiampo.

“Funcionario Autorizado del Estado™ significa el titular de la SEFIPLAN.

“Gastos™ significa todos los gastos realizados por el Acreditante en relacidn con 1a
preparacitm, emisidn, entrega, registro, cancelacion, inscripcidn y administracion de este
Contrato, los demds Documentos del Financiamiento ¥ cualesquicra otros documentos que
puedan ser entregados en relacidn con el presente o con aquéllos, ¥ que se describen gn ¢l
Anexo F de] presents Contrato.

“HSBC” significa HSBC MEXICO, S.A. Institucion de Banca Miultiple, Grupo
Financiern HSBC,

“Impuestos” tiene &l significado que s¢ atribuye a dicho término en la Seccidn 3.3,

“Ingresos de Libre Disposicidén™ significa los ingreses locales y las participaciones
federales que reciba el Estado, asi como 108 recurses que, en sU casa, reciba del Fondo de
Estabilizacién de los Ingresos de las Entidades Federativas en térmings del articulo 19 de 1a
Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacenderia y cualquier otro recurso o Ingreso
del Estado que no esté destinado a un fin especifico,

“Ingreses Totales” significa los ingresos gue perciba el Estado sin contar los ingresos
por financiamicnto,

‘Lev Aplicable” significa, respecto de cualquier Persona, (i) cualquier ley,
reglamento, regla, sentencia, orden, decreto o cualquier interpretacion o administracion de
cualesquiera de los anteriorcs pot cualguicr Auteridad Gubernamental (incloyvendo, sin
limitar, las Autorizaciones Gubernamentalas) y {ii} cualquier direetriz, linsamiento, politica,
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requisito o cualquier forina de decizidn o determinacion similar por cuzlquier Autoridad
Gubernamental que sca obligatorio para dicha Persona, en cada caso, vigente actualmente o
en el futurp,

“Ley de Deuda” tiene ¢l significado que se le atribuye en la Scecidn de Declaraciones
de este Contrato.

“Ley de Ingresos™ significa la Ley de Ingresos del Estado de Quintana Roo, que sea
promulgada para cada ejercicio fiscal durante la vigencia de este Contrato.

“Margen Aplicable” significa los puntos porcentuales aplicables, de conformidad con
la siguients tabla, dependiendo de la calificacién del Crédito v en caso de no contar con dicha
califfcacidn, se tomard en cuenta la calificacién del Estado, o su equivalente dependiendo de
la Apencia Calificadora, segdn resulte aplicable:

Calificacion Margen Avlicable
AAA 1.75%
AA+ 1.75%

AA 1.75%
AA- 1.75%
At 1.75%
A 2.00%
A- 2.25%
BBB+ 2.60%
BBB 2.75%
BEB- 2.80%
BB+ 3.95%

El Estado acepta ¥ autoriza a HSBC para que utilice la informaci¢n que publican las
Agencias Calificadoras en forma definitiva v pablica, mediante las siguientes paginas de la
red conocida como  inlernel: www.slandardandpoors.com.my,  www. fliichmexico.com,
www hrratings.com, www.moodys.com.mx, wWww.verum.commx o aquellas que en el
fituro se agreguen o sustituyan,

La revizion del Margen Aplicable s¢ hard conforme al nivel de riesgo, qus le
corresponda al Crédito, en caso que esté calificado, por al menos dos Agencias Calificadoras
de conformidad con lo siguiente:

I. 5i el Crédito cuenta con al menos dos calificaciones de calidad crediticia, para
determinar el Margen Aplicable se tomara en cuenta la que implique el mayor grado de riesgo
entre éstas.

2. Si ¢l Crédito no cuenta con al menos dos calificaciones de calidad crediticia,
para determinar el Margen Aplicable se tomar4 en cuenta la calificacién del Estade que
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implique el mayor grado de riesgo considerando todas las calificacienes con que cuente en
esg momento.

A partir de la Fecha de Disposicidn, ¥ mientras se actualiza el supuesto sefalado en
la Seceidn 3.2 del presente Caontralo, el Margen Aplicable serd 2.25 (dos punto veinticines)
por ciento,

*Mexiea™ significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Monto Asignado™ o "Cantidad Limite™ tiene <l significado que se atribuye a dicho
término en ¢l Fideicomiso Maestro, para efectos del presente Contrato es el equivaiente al
8.55% (ocho punto cincuenta ¥ cinco por ciento) de las Participaciones, porcentaje que serd
fideicomitide en el Fideicomisa para el pago del Crédite,

“Notificacion de Aceleracidn™ signifiea la notificacién del Acreditante dirigida al
Fiduciario ¥ al Acreditado, con copia a las Agencias Calificadoras y al Auditor Externe del
Estado informéndoles de la existencia de un Evento de Aceleracidn del Crédito confonne a
los Documentos del Financiamiento, y utilizando un formato que, como minimeo, tenga los
requisitos a que se refiere el Anexo L. En dicha Nolificacién de Aceleracidn deberd
establecerse come minimo, ¢l concepte de Evento de Accleracidn de que se trate, asi como
las consccucncias gue se deriven de la existencia del mismo en los términos signientes: (i)
las cantidades que deberan destinarse al pago de principal y al pago de intereses, (ii} las
cantidades que deberdn pagarse por concepto de accesorios, con cargo a las cantidades
transferidas a la Cuenta Individual, y (iil) la Fecha de Pago de Principal ¢ Intereses del
Crédito y demaés instrucciones dc pago para abono de las cantidades a que se refieren los
numerales (i) y (li) anteriores, aplicande el Monte Asignade.

‘MNotificaciéon de Vencimiento Anticipado™ significa la notificacion dirigida por
cualesquisra de los Acreedores al Fiduciario y al Acreditade, con copia a las Agencias
Calificadoras y al auditor Externo del Estado, informandoeles de la cxistencia de un Evento
de Incumplimients del Crédite conforme a los Docomentos del Financiamiento, y utilizando
el formato que, como minimo tenga los requisitos a que sc refiere elAnexo G. En dicha
Notificacion de Vencimiento Anlicipado debera cstablecerse, como minimo, el concepto de
Evento de Incumplimiento de que se trate, asi como las consecuencias que se deriven de la
existencia del mismo en log términos siguientes (1) las cantidades que deberin destinarse al
pago de pringipal v al pago de intereses, (ii) las cantidades que deberan pagarse por concepto
de accesoTies, con cargo a las cantidades transferidas a la Cuenta Individual, ¥ (iit) la Fecha
de Pago de Principal & Intereses del Crédite y demds instrucciones de pago para abono de las
cantidades a que se refieren los numerales (i) y (i) anteriores, aplicando el Monto Asignado.

“Notificacitn Irrevocable™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el la
Seccidn 4.4 del presente Contrato.

“Notificacign_de Terminacion de Evento de Aceleracién™ significa la notificacién
dirigida por cualesquiera de los Acreedores al Fiduciario con copia al Acreditado, a las
Agencias Calificadoras y al Auditor Externo del Estado, en términos sustancialmente iguales
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a los del Anexo H, informéandole que ha dejado de existir un Evento de Aceleracién respecto
del cuel s¢ ha dirtgido una Notificacidn de Aceleracion, por virtud de la cual s¢ deja sin
efectos, a partir de ese momento, la Notificacion de Aceleraciin respectiva.

“Oblizaciones Financieras de Corto Plazo™ signilican las obligaciones a que se refiere
el Capitulo II de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los

Municipios.
“Obligaciones Financieras Minimas” significa que el Estado cumpla con lo siguiente:

fa) La Deuda Tolal Financiera del Estado no podra cxceder el mdximo entrs
20,000,000,000 (veinte mil millones de pesos) ¥ el 100% (cien por ciento) de sus Ingresos
de Libre Disposicion del gjercicio fiscal del afio anlerior a la fecha en que se haga el calculo.

{b) EI Pasive Circulante del Estado como porcentaje de los Ingresos Totales al cierre
del gjercicio fiscal deberd cumplir con lo siguiente: en 2016 ser mener al 26%; en 2017 ser
menor al 26%; a partir de 2018 dicha razén debers de ir disminuyendo en 2 puntos
porcentuales cada afio hasta alcanzar niveles maximos del 10%.

{c) El Estado deberd mantener el Fideicomiso e Provisiones para el Pago de Aguinaldo
para aprovisionar el importe de los pagos de aguinaldo y conceptos alusivos a fin de afio con
cargo a los Remanentes de Parlicipaciones del Fideicomiso, para lo cual el Estado deberd
asegurarse de girar las instrucciones necesarias a fin de que el Fiduciaric abone
mensualmente a la cuenta del Fideicomiso de Provisiones para el Pago de Aguinaldo Jas
cantidadcs que se determinen conforme a lo establecido en el mismo Fideicomiso para
Aprovisionar el Imporie de Aguinaldo,

Los limites previstos anteriormente serdn calculados 2 mds tardar a los 5 Dias Hébiles
siguientes a que se haya entregado la cuenta piblica del Estado correspondiente al Congreso
del Estado de conformidad con la Constitucion Politica del Estado de Quintana Roo v las
demas Leyes Aplicables.

“Pagaré” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién 2.4(d)
del presente Contrato,

“Partes” significa conjuntamente el Acreditante y el Estado.

“Participaciones™ significa las participaciones que en ingresos federales correspondan
al Estade del Fondo General de Participaciones (actualmente incluidas en el Ramo 28 del
Presupuesto de Egresos de la Federacidn para el Ejercicio Fiscal de 2016), conforme a lo
establecido en la Ley de Coordinacién Fiseal, o cualesquiera otro fondo o impuestos o
derechos o inpresos provenientes de la Federacidn que lo sustituya o complemente,
excluyendo aquellas participaciones federales recibidas por el Estado de la Secrctarfa de
Hacienda y Crédito Piiblico, a efecto de ser transferidas a los municipios del Estado conforme
a las disposiciones de la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualquier otra Ley Aplicable.
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“Pasivo Circulante™ significa los compromisos de caracter comercial del Estado
derivados de obligaciones de corto plazo coniraidas con proveedores y acreedores, incluidas
fas Obligaciones Financieras de Coro Plazo, en el entendido que dicho término excluye (i)
[os anticipos de Participacicnes, (if) las transferencias al sector paraestatal pendientes de
ministrar, (iii} y las provisiones contables que tengan su contraparte en las cuentas de activo
del cstado de situacion financiera.

“Periodo de Interés” significa cada periodo por el cual se calculardn los {ntereses que
devengue el saldo insoluto de la suma principal del Crédito, en el entendido que (1) el primer
Periodo de Intergses respecto de la Disposicion comenzard en la fecha de la Disposicidn
respectiva y terminara (incluyendo) en la Fecha de Page de Principal e Intersses inmediata
sizuiente, y (ii) los Periodos de Intereses subseeucntes comenzardn el dia inmediato siguiente
a la fecha en que el Periodo de Intereses inmediato anterior haya tenninado ¥ que concluya
(incluyendo) en Fecha de Pago de Principal e Intereses inmediata siguiente.

“Persona”™ significa cualquier individue, corporacidn, sociedad de responsabilidad
limitada, socicdad, asociacidn en participacion, asociacién, coinversién, fideicomiso, u olras
entidades u organizaclones no constituidas formalmente asi como cualquier Autoridad
Gubernamental.

“Peso”, “Pesps™ v el signo “$” signitican, cada uno de ellos, la moneda -::'le curso legal
e Mextca .

“Plazo de Disposicion” tienen el significado que se le athuye a dicho término en la
Seccion 2.2 del presente Contratﬂ :

“Presuputesto de Egresos™ significa cl Presupuesto de Egresos del Gobierno del Estado
de Quintana Roo, que sea promulgado para cada ejercicio fiscal durante la vigencia de este
Contrato.

“Registro Estatal™ significa ¢l Registro Estatal de Obligaciones y Financiamientos del
Estade.

v

“Repistro Federal” significa el Registro Piblico Unico de Financiamientos }r
Qbligaciones de Entidades ¥ Municipios.de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

“Registro de Financiamientos™ tiene el significado que se ﬂtr]bu}'e a dicho término en
el Fideicomiso Maestro.

“Remanentes” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Fideicomiso
Maesiro.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva™ significa, en cada Fecha de Determinacion, v
respecto del Crédito, la cantidad equivalente a 3 {tres) veces el pago inmediato siguiente de
principal e intereses ordinarios. Para efectos del cdleulo del Saldo Objetivo del Fendo de
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Feserva, mensualments ¢l Fiduciario considerard las canlidades de principﬁl ¢ interescs
ordinarios selicitadas por el Acreditante respecto de la siguiente Fecha de Pago de Principal
¢ Intereses del Crédito y multiplicard dicha cantidad por 3 (tres).

“SEFIPLAN" significa la Secretaria de Iinanzas y Planeacidn del Estado o cualquier
otra dependencia, entidad o secretaria que la sustituya.

“Solicitud de Disposicién” tiene ¢l significado que se atribujﬁre a dichg términp en la
Seccign 2,4(a) del presente Contrato.

“Salicitnd de Inscripeién” tiene el significado que se atribuye a dicho érmine en el
Fideicomise Maestro. - :

“I'asn CETES" significa respecto de cualquier dia, la dltima tasa anual de
rendimiento, equivalenie a la de descuento, de los Certificados de la Tesoreria de la
Federacion (CETES) a plazo de 28 (veintiocho) dias (o al plazo que mds se aproxime al plazo
de 28 (veintiocho) dias determinada por ¢l Banco de México en o antes del dia de que ss
trate, en colocacion primaria, que semanalments da a conocer el Gobierno Federal por
conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, medianie avisos en los periddicos
de mayor circulacidn en el pais de manera previa al inicio de cada Periodo de Interés.

“Tasa de Interés” significa la tasa de interés bruto anual calculada conforme a la
Seccidn 3.2(a) del presents Contrato.

“Tasa TIIE™ significa, respecto de cualquier Periodo de Interés, la tasa de intceés
interbancaria de equilibric a plazo de 28 (veintiocho) dias (o si no huliere a plazo de 28
(veintiocho) dias, entonces al plazo superior més cercano a 28 (veintiocho) dias, ¥ si no
hubiere dicho plazo superior, entonces s¢ considerard gl plazo inferior a 28 (veintiocho} dias
rnds cercano a 28 (veintiocho) dlas), publicada par el Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacion ¢ en cualquier ofro medio electronice, de computo o telecomunicacion,
incluso intermnet, autorizado al efecto por dicho Banco, ¢l Dia Habil inmediato anterior al
inicio de cada Periodo de Interés.

“LICEF” significa la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la
Secretaria de Haciends ¥ Crédilo Pablico.

“Unidades de Inversion™ significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de
Inversion™ establecidas en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrin
denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del
Codigo Fiscal de la Federacidon y de la Ley del Impueste sobre la Renta™ publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el | de abril de 1993,

1.2 Reglas de Interpretacion. En este Contrato y cn los anexos del mismeo, salvo
que ¢! contexto requiera lo contrario:

(a} los encabezados de las Cliusulas y Secciones son para referencia Gnicamente
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¥ no afectaran la interpretacion de este Contrato;

(b} las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluvendo este
Contrato o cualquier otro Documento de Financiamiento, incluird (i) todos los anexos v
apéndices u otros documentos adjuntos a cste Contrate o a los Documentos del
Financiamiento, (ii) todos los documentos, instrumentos o contratos cmitidos o eclebrados
en sustitucion del presente Contrato o los Documentos del Financiamiento éste, y (ili)
cualesquiera reformas, reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este
Contrato o & los Documentos del Financiamiento, segiin sea el caso;

{c) las palabras “incluye™ o “incluyendo™ se entenderan como “incluyendo, sin
limitar™, '

{d} 1as referencias a cualguier Persona incluirdn a los causahabientes vy cesionarios
permitidos de dicha Persona (¥ en el case de alguna Auworidad Gubemamental, cualguier
Persona que suceda las funciones, tacultades y competencia de dicha Autoridad
Gubemamental);

(e} las palabras “del presente”, “en el presente” y “al amparo del presente™ y
palabras o frazes de naturaleza similar, se referiran g este Contrato ¢n general v no a alguna
disposicidn en particular de este Contrato, '

() el singular incluye el plural ¥ ¢l plural incluye el singular;

(=} las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significardn la Ley Aplicable
en vigor de tiempo en tiempo, vy las referencias a cualguier legislacion especifica aplicable
significara dicha Ley Aplicable, segiin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en
tiempa, ¥ cualquier Ley Aplicable que sustituya a la misma;

(h} las derechos de cada una de las Partes v los Derechos sobre las Participaciones
se adquieren y se regulan durante tada su existencia en los términos de la Ley Aplicable al
momento de su nacinicnto, sin que sea valide entenderlos restringidos, condicionados o
modificadas por normas que entren en vigor con posterioridad;

(i) [as referencias a una Clausula, Seccion o Anexo son referencias a la chusula,
seccidn o anexo de esle Contrato, salvo que se indigue lo contrario; ¥

(i) los términos con mayuscula inicial que no estén definidos en el presente
Contrate tendrvan ¢l significado que se les atribuye en el Fideicomiso Maestro,

1.3 Anexos v Apendices. Los Anexos que se indican a continuacidén forman parte

integrante de este Contrato y se& tienen agui por reproducidos como si a la letra se
insertasen:

Anexe A Copia del Decrcto do Autorizacién,
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Anexo B Copia de! Fideicomiso Maestro.
Anexe C Copia del nombramienio del Secretario de Finanzas v Planeacion.

Anexo D Copia de la certificacion de los Financiamientos inscritos en el Registro
de Financiamicntos del Fideicomizo Maestra.

Anexo E Poder de los representantes legales de HSBC,

Anexo F Lisﬁ de Gastos del Acreditante,

Ancxo G Tormate de Notificacion de Vencimicnto Anticipado.

Anexo H Formato de Notificacidn de Terminacion de Aceleracion.

Anexal Formato de Pagaré.

Apexo J Formato de Solicitud de Disposicidn,

Angxo K Formato de Certificade de Funcionario Autorizado a la fecha de

cumplimignto de Condiciones Suspensivas.

Anexo L Formato de Notificacidn de Aceleracion,

Cldusula Segunda. Crédito.

2.1 El Acreditante por este medic otorga ¥y pone a disposicion del Estade un crédite
simple hasta por la cantidad de hasts 31,698,186,888 {mil seiscientos noventa ¥ ocho
millones ciento ochenta ¥ seis mil ochocientos ochenta v ocho pesos 00/100 MM (el
“Crédito™), por concepto de principal.

El Crédito estard disponible finicamente ¢n los términos y condiciones especificados
en este Contrato. Bl Crédito no tiene el cardcter de revolvente por 1o que los montos pagados
no padran disponerse ofra vez. '

El moate del Crédito no incluye (i) gastos causados o a ser cavsados on relacién con
el Crédite ni {ii} intereses y demdis accesorios financieros pagaderos al Acreditante en
términos del presente Contrato derivados del Crédito o de los demés Documentos del
Financiamiento.

2.2 Disposicidn. El Estade dispondrd def Crédite en una disposicién (la
“Disposicién™, sujcto a gue se¢ hayan cumplido todas v cada una de las condiciones
catablecidas en la Clausula Cuarta (Unicamente para la primera disposicidn} a mas tardar el
31 de marzo de 2017, salve que el Acreditante autorice de manera expresa una prorrogi o un
plaze mayor (el “Plaze de Disposicién®™). ), en el entendido gue HSBC podrd prorrogar
cualguiera de los plazos sefialados, siempre v cuande lo solicite previo a su vencimiento el
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Acreditado. En caso de que no se disponga de ninguna cantidad del Crédito a esa fecha o o
cualquier otra fecha acordada por las Partes, ¢l presente Contrato terminard automéaticamente
sin necesidad de declaracion o actuacidn alguna por las partes.

2.3 Transferencia de Recursos, Conforme a lo previsto en la Seccidn 2.2 anterior, ¢l
Estado en este acto instruye cxpresamente y de manera irrevocable al Acreditante para que
transfiera automdticamente los recursos de la Disposicidn de que se trate a la o las cuentas
sefialadas en la Solicitud de Disposicidn, eon el fin de pagar total o parcialmente ¢l saldo
insoluio de los Financiamientos a Liquidar que no sean propios o a favor de HSBC, financiar
la constitucién del Fondo de Reserva para el page del Crédito; ¥ cubrir incluido ¢l impuesto
al valor agregado, cl coslo de celebracién de uno o mas Contratos de Cobertura o
instrumentos de soporte crediticlo, de conformidad con, ¥ hasta por los mantos previstos en
la Solicitud de Disposicion,

Asimismo, el Acredilado instruye expresamente y de manera irrevocable a HSBC
para que: (i} en la primer Fecha de Disposicidn, con cargoe al Crédite, apligue el importe que
se requiera para cubrir el saldo inscluto del Crédito Original 2011 y del Crédito Original
2014, imparte que se ajustara af saldo insoluto en la fecha en que deba pagarse, incluidos los
intereses del perioda, y (ii) realice el astento y registro contable correspondiente.

El Acreditado acepta que una vez gue HSBC realice €] asiento ¥ registro contable en
ralacion con el importe que se requicra para cubrir el saldo insoluto del Crédito Original 2011
y del Crédite Original 2014, incluidos los intereses del perlodo, se entenders efercido a entera
satisfaccion defl Estado el monto que efectivamente aplique MSBC al cobrar estos congeptos,
constituyendo una obligacion valida y exigible a cargo del Estado y a favor de HSBLC, sin
que 1o establecido pueda ser causa de impugnacidn presente o futura.

2.4 Forma de Hacer las Pisposiciones (a) Para poder realizar la Disposicion, (i) el
Estado presentara al Acreditante, una Selicitud de Disposicién en términos del formato que
s¢ adjunta al presente como Anexo J (la “Solicitud de Disposicion™), con por lo menos 1 (un)
Dia Héabil de anticipacion a la fecha propucsta para disponer el Crédito, en ¢l entendido que
dicho aviso se considerard dado en determinado dia Onicamente si es entregado antes de las
12:(t0} horas {doce horas) (hora de la Ciudad de México} de ese mismao dia, solicitando [a
disposicién del Crédite ¢ mdicando la fecha de disposicion del Crédite (la “Fecha de
Disposieidn™), y {ii) para la primera Disposicidn, deberin haberse cumplide las condiciones
suspensivas que se establecen en la Clausula Cuarta del presente Contrato,

(b  Una vez que se cumpla con lo establecido en ¢l parrafo (a) anterior, el
Acredilante pondrd a disposicion del Estado a mas tardar a las 10:00 horas (diez horas) (hara
de la Ciudad de México) de la Fecha de Disposicion respectiva, el monto de la Disposicidn
respectiva de conformidad con las Seceiones 2.2 y 2.3 antetfores.

{c) Las Partcs acucrdan que ¢l Acreditante no poded denunciar el presente
Contrato v, por o tanto, renuncian a su derecho a denunciar el Crédito de conformidad con
el articulo 294 de la Ley General de Titulos vy Operaciones de Crédito,
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{d)  Cada Solicitud de Disposicién o Disposicidn serd irrevocable y obligatoria
para €] Estado, por lo que el Estado indemnizara al Acreditante por los gastos y costos
incurridos en caso que el Estado no disponga del Crédito en la Fecha de Disposicidn
respectiva,

{c) Conforme a lo mencionado en la Seecidn 2.3, la porcién del Crédito para
refinanciar el saldo inscluto del Crédito Original 2011 vy del Crédito Original 2014, ze
realizard a través de los respectives registros v asientos contables; v en su caso, ol resto del
Crédito mediante transferencias de recursos a las cuentas que se indiquen en las Solicitudes
de Disposicion, a las cuales se deberdn de acompafiar: (i) en el caso de Financiamicntos a
Liguidar total o parciabmente, distintos al Crédito de HSBC, un comunicadoe firmado par ¢l
representante legalmente facultade de la institucion de crédito acreedora en donds indigue el
importe a liquidar y ta cuenta en la que se depositardn los recursos; (it} en el caso del Fondo
de Reserva, debera acompafiarse de comunicado firmado por el Delegado Fiduciario del
Fideicomise Maestro en donde indique la cuenta en la que se depositaran los recursoes; v (iil}
en ¢l caso del financiamicntos de las coberturas de Ta tasa de interés del crédito, el Estado
decherd sefalar en la Solicitud de Disposicidn una cuenta que se encuentre aperturada al
nombre del mismo. En virtud de lo anterior, las entregas y depdsitos respectivos se realizarin
en los térmings previstos en [a presente cliusula y se tendrdn por validamente hechos para
todos los efectos a que haya lugar, aceptande el Acreditado que lo estipulado en esta cldusula
na padrd congtituir maleria de impugnacidn del presente Contrato en 1o future, constituyendo
obligaciones vélidas y exigibles a su cargo v a favor de HSBC.

{f) I.a Disposicidn se documentara con un pagaré, suscrite por el Estado g favor
del Acreditants, en términos sustancialmente similares al formato que se acompafia al
presente Contrato como Anexo I (¢l “Pagaré™), en el entendido que el Pagaré no podra
exceder de la Fecha de Vencimiento. E| Pagaré (i) estard fechado en la Fecha de Disposicicdn,
v (ii) serd suscrito por el monto de principal de la Disposicidn.

2.5 Destino de los Recursos. £l Estado en este acto se obliga a destinar la tofalidad de
los recursos del Crédito & inversiones piblicas productivas consistentes en el pago total del
saldo insoluto de principal de los siguientes financiamientos {conjuntamente, los
“Yinanciamientos a Liguidar™ y para los cnnceplﬂs quc 3¢ indican de acuerdo con lo que se
establece a continuacién:

a) Hasta-la cantidad de $381,260,244 (trescientos achenta ¥ un millones, doscientos

' sesenta mil doscientas cuarte y cualro pesos), para rcfinanciar totalmente gl

financiamients celebrade entre el Acreditante v ¢l Estado ¢l 10 de diciembre de 2014,

cuyo ndmero de insceipeidn en ¢l Registro de Obligaciones y Empréstitos de
Entidades v Municipios es P23-1214236;

b). Hasta la cantidad de 1,316,926,644 (mil trescientos dieciséis I]'I]"DHES novecicntos
yeintiséis mil seiscientos cuarenta y cuatro pesos), para refinanciar totalmente para
refinanciar totalinente el financiamicnto celebrado entre el Acreditante y el Estado el
13 de diciembre de 2011, cuyo nlmero de inscripcién en e Registro de thgacmnez
y Empresttms de Entidades ¥ Municipios es 692/2011;
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¢) Ensu caso, la constitucion del Fondo de Reserva para ¢l pago del Créditoa]; y
d) En su case, Iimpuesto al valor agregado, el costo de celebracion de uno o mas
Contratos de Cobertura o instrumentos de soporte ¢rediticio.

Cléusula Tercera. Pagos.

3.1 Pagos de Principal. Bl Estado pagard al Acreditante el monta principal del Crédito
en 240 {doscieritos cuarenta) pagos mensuales en cada Fecha de Pago de Pringipal ¢ Intereses
del Crédite del Crédito identificada en el Pagaré correspondiente a la Disposicidn;_en el
entendido que si una Fecha de Pago dé Principal e Intereses del Crédite no corresponde a un
Dia Habil, el pago correspondiente deberd efectuarse el [ia Hibil inmediate siguiente v dicha
prorroga se toimard en consideracidn a efecto de caloular los intereses que correspondan.

En todo caso, el saldo insolute del Créditc desbera haber sido papgado
completamente en o antes de la Fecha de Vencimiento, junto con la totalidad de los intereses,
accesorios financicros vy cualguier otra cantidad pagadera por el Estado que deriven de este
Contrato o de los demas Documentos del Financiamicnto, sin duplicidad.

3.2 Intereses vy Comisiones

(a) Intercses. A partir dc la Fecha de Disposicidn, ¢l Estado deberd pagar al
Acreditante infereses ordinarios respecto del monto de principal insoluto de la Disposicidn a
una tasa anual equivalente a la Tasa TIIE vigente en la Fecha de Determinacion_mas el
Margen Aplicable (la “Tasa de Interés™), El Acreditante calculara los intereses ordinarios
durante los primeres 10 (diez) dias naturales del inicio de cada Periodo de Interés, tomando
cama base la Tasa TIIE publicada el Dia Habil inmediato anterior al inicio de cada Periodo
de Interés (la “Fecha de Determinacion™ y lo netificara al Fiduciario conforme a lo
establecido en Fideicomiso.

El Margen Aplicable: (i) inicial es de 2.25 {(dos punto veinticincg) por ciento, ¥ (ii)
serd modificado durante 1a vigencia del Crédito, segin las variaciones que registren las
calificaciones del Estado, o bien, seglin se obtengan o modifiquen las calificaciones del
Crédito, segiin resulte aplicable, en términos de la definicidn de “Margen Aplicable” y en
términos de o que se establece a conttnuacion,

Revigién y Ajuste del Marpen Aplicable. Durante la vigencia del presente
Contrato, HSBC revisard v, en su cps50, ajustara a la alza ¢ a 2 baja el Margen Aplicable
tomando como base para ello cualquier variacidn que se registre en la(s) calificacion(es) de
calidad crediticia asignada(s) por Agencias Calificadoras alCrédito o cn case de no contar
con ¢stas, al Estado,

La revision v, en su caso, ajuste del Margen Aplicable se hara tomando como base para ello
cualquier variacion que se registre, en primer término, es decir, en tants no se obienga la
calificacidn del Crédito, en la calificacidn del Eslade que represente el mayor nivel de rigsgo.
Una vez obtenidas las calificaciones del Crédito, ol Margen Aplicable s¢ revisara vy, en su
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Cas0, ajustard a la alza o 2 la baja. tomando como referencia la variacion gue, en su caso, se
registre en fa calificacidn de calidad crediticia delCrédito que represente el mayor nivel de
riesgo. En virtud de lo anterior, ¢l pago de los intereses se ajustard a la alza o a la baja
tomando en consideracidn el Margen Aplicable que cotresponda a la calificacisn del Estado
o del Credito que implique cl mayor nivel de ricsgo v, al cfecto, deberd realizarse el pago en
ia Fecha de Pago inmediata siguiente, de las cantidades que resulten a carge del Estada, en
la Fecha de Pago de Principal e Intereses del Crédite inmediata siguiente sin que por ello
aplique el page de intereses moratorios, y de lo cual, serd notificado el Fiduciario del
Fideicémiso Maestro por parte de HSBC, a efecto de que se realicen los ajustes
correspondicntes en los pagos. En caso de que HSBC cobre cantidades en exeeso como
consecuencia de este ajuste, realizard la compensacion que corresponda en la siguicnte Fecha
de Pago de Principal e Intereses del Crédito sin pago de penalizacién alguna,

En caso de alguna variacidn cn las calificaciones de calidad crediticta asignadas al Crédito o
al Estado, se ajustard el Margen Aplicable de conformidad con 1o establecido en ¢l presents
Contrato a partir del inicio del Periodo de Intercses siguients 2 la fecha en que la agencia
calificadora correspondiente haya notificado al Estade la variacidn en la calificacion que
corresponda, '

(b} Tasa de Interés Sustituta. En caso que la Tasa THE deje de existir o deje de
publicarse, el Acreditante utilizara como tasa suslitula para determinar la Tasa de Interés lo
que 3¢ indique a continuacion en el orden siguiente: (i) en su caso, la tasa que el Banco de
Mexico publique come la sustituta de la Tasa TIIE, (ii) la Tasa CETES que esté vigente en
la Fecha de Determinacién correspondiente mas los puntos porcentuales que convengan las
partes, {iii) la tasa que determinen de comin acuerdo ambas partes ¥ (iv) de no llegar a un
acuerde, por lo que hace a los numerales (ii) ¥ (iil) anteriores en un plazo de 90 (noventa)
Dias Habiles, el Acreditante debera ceder el Crédito en términos de la Seccidn 10.3 del
presente Contrato y en caso contrario el Estado deberd cubrir todas las cantidades que adeude
al Acreditante. En este caso, se calculardn los intereses respecto al saldo insolute del Crédito
con ¢l valor de la dltima Tasa TIE conocida, en tanto s¢ determina una Tasa Sustituta; las
partes [leguen a un acucrdo, se ceda u opere €l vencimiento anticipado y se liguide ¢l Crédito,

{cl Disposiciones comunes para ¢l pago de Intereses Ordinarios,

{1} Los pagos de intereses ordinarios que el Estado debe cubrir al Acreditante,
respecto de la Disposicidn, en relacion con ¢l saldo insoluto de la Disposician,
se efectuardn mensualmenie en las Fechas de Pago de Principal e Intereses del
Credite que correspondan; en el entendido gue si una Fecha de Pago de

. Principal e Intereses del Crédite noe corresponde a un THa Habkil, el pago
correspondiente debera efectuarse el Dia Fabil inmediato siguicnte, v en el
entendido, ademas, gue todos los dias comprendidos hasta entonces deberdn
computarse para el caleulo ¥ pago de los intereses correspondienies.

(il Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago de Pringipal e
Intereses del Crédito, respecto de la Disposicidn, se calcularan multiplicando
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el saldo insoluto de principal del Crédite por la Tasa de Interés, dividiendo el
producto entre 360 (trescicntos sesenta) y multiplicando el resultado asi
obtenide por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el
Periodo de Iniereses respectivo.

{1ii)  Los intereses ordinarios devengados conforme a los parrafos anteriores seran
exigibles y el Estado tendri obligacién de pagarlos sin neccsidad de
requerimiento previo. En caso de vencimiento anticipado del Crédito, los
inteteses ordinarios causados serdn considerados vencidos v exigibles, v
deberin ser pagados de inmediato por el Estado.

{d}  Intercscs Moratorios. El salde insoluto vencido y no pagado del Crédito v, €n
la medida permitida por la Ley Aplicable, cualesquier otros montos a cargo del Estado
vencides y no pagados al ampare de este Contrato devengardn intereses moratorios a partir
de la fecha de su vencimisnto y hasta el dia en que dichas cantidades havan sido pagadas al
Acreditanie en su totalidad, incluyendo el caso de que cualquier parte o la totalidad del
Crédito se dé por vencido anticipadamente conforme a lo pactado en este instrumento,
conforme a lo siguicnte:

(i) Dichos intereses moratorios s ¢ausaran a una tasa anual equivalente a ia Tasa
de Interés aplicable durante ¢l periodo en que ocurra el incumplimients
multiplicada por 2 {dos). Los intereses moratorios s¢ devengaran 4 partic de
que ocurra el incumplimisnto de que se trate ¥ hasta la Hguidacion del monto
incumplido.

(it} Exclusivamente con respectoe del importe vencide v no pagada, los interescs
moraterios sustituiran a los intereses ordinarios y se calcularan multiplicando
gl importe vencide ¥ no pagado por la tasa de interés moratoria pactada en el
parrafo anterior, dividiendo el producto entre 360 {frescientos sesenta) v
multiplicando el resultado asi obtenide por el nimero de dias naturales
efeciivamente transcurridos entre la fecha que haya vencido el importe de que
se trate v la fecha en que ef mismo sea pagado al Acreditante,

(itiy  El Estado tendrd obligacion de pagar a la vista, de inmediato ¥ sin derecho a
ningim plazo de gracia cualesquier intereses moratorios gue se causen al
ampara de estc Contrato,

{e) Comisidn por Estructuracion. El Estado s¢ obliga a pagar al Acreditante sin
necesidad de requerimiento o cobro previo, una comisién por estructuracién equivalente a
0.5% {cero punto cinco por cienta) (la ("Comisidn por Estructuracidn’™} sobre el importe de
la Disposicion pagadera al momento en que se efeetic dicha Disposicidn.

3.3 Pagos Netos. (a} Todos los papos realizades por el Estade al Acreditanie
conforme al presente Comtrato o de conformidad con cualquier otto Documente del
Financiamiento, se realizaran sin compensacion, deduccion o retencién alguna respecto de
cualesquiera impuestos, gravamenes, contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier oiras
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cargas, presentes o fuluras, impuestas por cualquier Autoridad Gubernamental respecto de
dichos pagoes (conjuntamente, los “lmpuestas”™),

(b En caso de que se causen o s¢ generen Impuestos sobre los pagos efectuados
por ¢l Estado al Acreditants, v el resultade de lo anterior sea incrementar el costo al -
Acreditante, reducir [os ingresos a ser percibidos por el Acreditante o causar un gasto al
Acreditante en relacién con ¢l presente Contrato ¥ siempre y cuando dichos Impuestos: (i)
no se traten de Impuestos de cardeter federal, {ii) no hayan existido en la fecha de celebracién
del presenle Contrato, o (iii) no hayan sido consecucneia de la cesion del presente Ceontrato
a favor de un terccro, el cual se encuentre sujeto a obligaciones fiscales mas gravosas quc las
del Acreditante, £l Estado conviene en pagar el monto de dicho incremento en costo,
reduccion en ingresos ¢ gasto adicional derivados de diches Impuestos a fin de que fos pagos
efectuados por el Estade al Acreditante de conformidad con el presente Contrato o al ampare
de cualquicr otro Documento del Financiamiento, después de cfectuar la retencidn o
deduccion de que sc trate, no resulten inferiores al monto que el Estado debe pagar al
Acreditante en términos del presenie Contrato o de cualquier otro Documento del
Financiamiento. En el supucsto de que el Acreditante legalmente pueda deducir integramente
los Impusstos pagados por ¢l Estado, ¢l Acreditanle se obliga a rembolsar 2l Estado el montg
de dichos Impusstos deducidos.

(c) El Estado rembelsard al Acreditante cualquier gasto (incluyendo honorarios
legales) razonable ¥ documentado en el que HSBC pueda incurrir, acluanda razonablemente,
como consecuencia del incumplimiento por parte del Estado de realizar puntualmente
cualguier pago al amparo de este Contrato o los demds Documentos del Financiamiento.

(d) Asimismeo, ¢l Estado rembolsara al Acreditante cualquier costo efectivaments
ineurride y documentado (incluyendo costos de rompimicnto) por ¢l Acreditante derivade
del incumplimiento por parie del Estado de realizar un pago anticipado conforme a cualquier
notificacidn entregada conforme a lo dispuesto en la Seccidn 3.7.

34  Autorizaciones al Fiduciarig, (a) El Fideicomiso Maestro serd una, peto no la
unica, fuente de recursos para el pagoe de las cantidades adewdadas por el Estado al
Acreditante, al amparo del presente Contrato y los demas Documentos del Financiamiento
sin duplicidad,

(b) El Estado en este acto autoriza de mangra irrevocable al Fiduciario para llevar a
cabo cualesquiera ¥ todos los pages de cualesquiera cantidades adeudadas por el Estado al
Acreditante en wvirtud de este Contrato o cualesquisra otros Dacumentos del
Financiamiento, de conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso Maestro y
los Documentos del Financiamiento, excepto por los pagos anticipados voluntarios, los
cuales no padran llevarse a cabo a través del Fideicomiso Maestro, salvo por instruccidn por
cserite por parie del Estado. Todas las disposicionss contenidas en el presente Contrato
respecto de pagos que deben ser efectuados por el Estado serdn aplicables a los pagos
efectuados por el Fiduciario.
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3.5 Asignacién de Pagos. Cualquier pago realizado por el Estado al amparo de este
Contrato serd aplicado por el Acreditante hasta donde alcance en el siguiente orden (D)
Iinpuestos, en caso de ser aplicables; {ii) Gastos; (ili) comiziones, (iv} inforescs moratorios;
{v) intercses ordinarios vencidos y no pagados; (vi) saldo vencido y no pagado de principal;
{vil) intereses ordinarios vigentes, y (vili) monto del principal del Crédito que venza en la
Fecha de Pago de Principal & Intercses del Crédite correspondiente. Cualquier cantidad
excedente derivada de la entrega de la Cantidad de Aceleracidn conforme a una Notificacidn
de Aceleracion conforme a los términoes que se establecen on el Fideicomiso Maestro serd
aplicada al papgo de principal del Crédito en orden inverso al de su vencimicnto,
disminuyendo asi el plazo fijado para el pago del mismo.

3.6 Papos Anticipados. {a) En caso de que el Estado pretenda realizar un pago
anticipado, debera cubrir, sin comisién o penalizacion alguna, en la misma fecha en que se
realice dicho pago anticipado (la “Fecha de Pago Anticipado™} (i) el monto de principal
objeto del pago anticipado, (ii) los intereses devengados ¥ no pagados respecto del Credito,
v (iil) las demas cantidades nsolutas conforme al presente Crédite a la Fecha de Pago
Anticipade,

(b} Reelas comunes del Pagp Anticipado. Todos los pagos anticipados que realice
el Estado al amparo del presente se sujetardn a lo siguiente:

{t) ¢l Acreditante no estard obligado a recibir ningdn page anticipado que no le
haya sido notificado por escrite por parte del Estado con, cuande menos, 15
(quince) DMas Habiles de anticipacion, precisande el monte del. pago
anticipade y 1a fecha cn que pretenda realizarlo, salvo que las partes acusrden
un plazo distinto al sefialado; o

{if) eualquier pago anticipade debera aplicarse a pagar anticipadaments, hasta
donde alcance, al pago de principal en orden inverso al de su vencimiento,
disminuyendo asi el plazo fijado para su pago. Lo anterior, siempre y cuando
o exista ninguna cantidad pendiente de pago por concepta de: (u) Impuestos;
{v) Gastos; (w) intereses moratorios; (x) intereses ordinarios vencidos y no
pagados; {y) saldo vencido ¥ no pagado de principal del Crédito;, o (z)
intereses ordinarios vigentss, puss de lo contrario, ef pago s¢ aplicara hasta
donde alcance a cubrir dichos conceptos en el grden citado;

(iii) : cua'lquiar pago anticipado realizado después de ]aé 14:00 horas (catorce horas)
) del dia (hora de la Ciudad de Méxice), sera aplicade hasta el Dia Habil
sigurente.

(ivy &l pago anticipado debérd coincidir con una Fecha de Pago de Principal e
Intereses del Crédito; salvo que las partes acuerden oiro momenta para la
recepeidn ¥ aplicacidn del pago anticipado.

(V) los pagos anticipados parciales serdn por montos minimes equivalentes al
monto de una o mas amortizaciones de principal del Crédito; v
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la notificacion que el Estado entregue al Acreditante sobre la realizacion de
un pago anticipado serd irrevocable y obligatoria para el Estade; sin embargn,
en caso de que ¢l page anticipado no se efectic, no se considerard un Evento
de Incumplimiento en ténninos del presente Contrate,

3.7 Lugar v Forma de Pago, Con base en la Solicitud de Pago {segin dicho término
s¢ define en ¢l Fideicomise Maestro) que presente HSBC al Fideicomiso Maestro o al
Acreditado dentro de los primeros 10 (diez) dias naturales al inicio del Periodo de Intereses,
se tendrdn que efectuar todos los pagos de principal, intereses ¥ cualesquier otros conceplos
que el Estado tenga obligacién de hacer al Acreditante en términos de este Contrato /o los
Documentos del Financiamiento que sean aplicables; debiéndose realizar divectamente por
el Acreditado o a travds del Fideicomise Maestro:

(D

(ii}

(iii)

(iv)
(v)

G 1] eI el

en las fechas o plazos pactados, en el entendido que'si algln pago vence ¢n
un dia que no sea un Dia Habil, dicho pago deberd efectuarse el siguients Dia
Habil ¥ dicha extension de tiempe serd incluida en el cdimputo de los intereses,
si los hubiere, en relacidn con dicho pago; -

a mas tardar a las 14:00 horas (catoree horas) del dia {hora de la Ciudad de
Méxice), en el entendido que los fondos recibidos después de ese momento se
consideraran recibidos hasta ¢l siguiente Dia Fldbil,

sin deduecidn o retencidén alguna, ya sea por concepto de Impuestos o
cualquier ofro; v

sin necesidad de previo requerimients,
en cualquiera de las sucursales de HSBC.

El Acreditado se obliga a electuar tedos los pagos que deba realizar conforme
a este Contrato, utilizando la referencia alfanumérica que identifique al
Crédito la cual se proporcionard al Acreditado en el estado de cuenta que el
Acreditante pondra a su disposicidn en términos de 1o gue establece la Seccidn
3.9 del presente Contrato.

El Acrcditante s¢ reserva ¢l derecho de cambiar ¢l lugar vio la forma de pago
antes descritos, mediante aviso por escrito que envie al Acreditado con 15
{quinge) Dias [Méabiles de anticipacion.

El heche de que el Acreditante reciba algim pago en otro lugar, no implicard
nevacitn del lugar de pago pactado. Para efectos de lo dispuesto en ¢l articule
2220 del Cédigo Civil Federal, la presente cstipulacidn constituye reserva
expresa de novacion para todos bos efectos a que haya lugar.
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{vi} €] Acreditante una vez liquidado el Crédito, (D) liberard al Acreditade v al
Fiduciario, otorgando el finiquite mas amplic que en dereche proceda, no
reservindose derecho o accién alguna que ejercer y obligandose a sacar en paz
y a salvo al Acreditado y al Fiduciatio por cualquier reclamacion o
controversia judicial o extrajudicial, presente o futura que pudiere surgir en su
contra derfvada de lo previsto en el presente pareafo y, e su_caso (i) suseribird
las instrucciones necesarias dirigidas a la Tesoreria de la Federacion v a fa
LICEF, autorizando que se liberen los Derechos Fideicomitides.

(vii}  sin perjuicio de todo lo anterior, las Partes convienen en que el Estado podra
liberarse de sus obligaciones de pago al amparo de este Contrato v los
Documentos del Financiamiento que sean aplicables mediante pagos
realizados por conducto del Fideicomise Maestro, para lo cual &l Estado en
este acto autoriza al Acreditante para que, instruya al Fiduciario a transferirle
0 depositarle [as cantidades pagaderas por ¢l Estado conlorme a [o dispuesto

. en gste Contrato ¥ en el propio Fideicomiso Maestro.

3.8 Estados de Cuenta y Registro de QOperaciones.

{a) Estados de Cuents. Las Partes expresamente reconocen y acuerdan que los estados
de cuenta certificados por el contader facultado por el Acreditante harén fe, salvo prueba en
contraric o error inanifiesto, en los juicios respectivos para la fijacién de los saldos resultantes
a cargo del Estade en relacidn con el presente Contrato,

El Acreditante pondrd a dispesicidn del Acreditado el estado de cuenta ¢n un Portat
de Comprobantes Fisealcs Digitales; por lo que, durante la vigeneiz del presente Contrato, ¢l
Acredilante informara a la direccién de correo electrénico correspondiente al Acreditado,
prevista en el numeral 10.2, dentre de los primeros 10 (diez} dias naturales posteriores al
inicio de cada Periodo de Inlereses, los pasos a seguir para acceder a dicho portal v consultar
por medios electrdnicos el estado de cuenta del Crédito, Lo anterior, en el entendido de que
cualquier cambio de direccidn de correo electrénico para los efectos sefialados, debera ser
notificado por escrito al Acreditante por un representante del Acreditade legalmente
facultade, con 10 (diez} dias naturales de anticipacion a la feeha on que deba surtir efectos la
notificacién, en caso contrario la infonmacion referida para consultar los estados de cuenta
se entenderd validamente cntregada en la dltima direccién que se hubiera establecido al
efecto.

El Acreditado dispondrd de un plaze de 10 (diez) dias naturales, contado a partir de
la fecha en que reciba la informacidn para consuliar por medios electrdnicos el estado de
cuenta, para formular par escrito sus objeciones al mismo, en caso contrario se entendera
consentide en sus ténninos. Los estados de cuenta sefsalados, adicionalmente tendrin el
cardcter de Comprobantes Fiscales Digitales.

(b) Registre de Operaciones. El Acreditante mantendrs, conforme a su practica
habitual ¥ la normatividad aplicable, una o mds cuentas que registren el endeudamiento del
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Estado frente al Acreditante, incluyendo los montos de principal, intereses, otros montos
pagaderos y pagados al Acreditante de tiempo en tiempo de conformidad con cste Contrato
y los demis Documentos del Financiamiento de los que el Acreditante sea parte. Las
anotaciones y asientos hechos por el Acreditante de acucrde al enunciado anterior deberdn
constituir evidencia, a primera vista, dg la existencia y montos del Crédito; cn el entendido,
sin embarge que, si ¢l Acreditante no mantiene dichas cuentas, o cualquier error en éstas, no
deberd, por ningin motivo, afectar o limitar las obligaciones del Estado consistentes en
repagar o en pagar el Crédito, ¢l interés acumulado sobre el mismo y [as otras obligaciones
del Estado conforme al presente Contrate v los demés Documentos del Financiamiento.

Cléausula Cuarta. Condicjones Suspensivas. La obligacion del Acreditante de poner el Crédito
a disposicitn de] Estado en los términos de este Contrato, estard sujeta & que se hayan
cumplido exclusivamente antes de la primera Disposicion, todas y cada una de las siguientes
condiciones suspensivas en tiempo, forma y fondo, aceptables para el Acreditante, & més
tardar en la primera Fecha de Disposicion,

4.1 Cumplimiente de Obligaciones. HSBC debers haber recibido un oficio del titular
de la SEFIFLAN, fechado en dia en que se cumplan las condiciones suspensivas cstableeidas
en la presenle Clausula, certificando que: (i) las declaraciones del Estado coatenidas en el
presente Contrate v en cada uno de los demis Documentos del Financiamiento son
verdaderas y correctas en todes sus aspeclos importanles en v hasta dicha fecha como si
hubieran sido hechas en ¥ hasta dicha fecha, salve por declaraciones que por su naturaleza
deban entenderse hechas a otra fecha; (ii) todos log Documentos del Financiamiento estin en
vigor y surtiendo plenamente sus efectos en los términos v condiciones establecidos en dichos
Dacumentos del Financiamiento; (iii) lodas las condiciones suspensivas v las que apliquen
en los demds Documentos del Financiamiento para llevar a cabo la Dispasicién en términos
del Contrato han sido cumplidas; (iv) no se ha presentado procedimiento alguno conforme
al Artleulo 105 de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos o conforme a la
Ley Reglamentaria de las Fracciones [ y [T del Articulo 105 de la Constitucién Politica de Ios
Estados Unidos Mexicanos en relacién con el Decreto de Autorizacion; (v) el Acreditado se
encuentra al corriente en el cumplimiento de todas Jas obligaciones contraidas con
anterioridad a la firma del presente Contrato, que existan a su carge y a favor de HSBC, y
aquellas que deriven de la formalizacion del presente Contrato, considerandeo las diferentes
ventanillas eredilicias de HSBC, {vi) tadas las Autorizaciones Gubernamentales necesarias
para la celebracidn ¥ cumplimiento por parte del Estade con sus obligaciones cn los tétminos
de los Documentos del Financiamiento, incluvendo ¢l pago del principal, intereses y
cualesquier otras cantidades pagaderas de conformidad con el presente Contrato y los demds
Documentos del Financiamiento, sin duplicidad, se encuentran en vigor de conformidad con
la Ley Aplicable; (vii) ¢l Estado esta en cumplimiento pleno ¥ no ha contravenido (a)
cualquier Ley Aplicable relacionada con la celebracidn, eleclividad o cunplimiento de este
Contrato o de los demas Documentos del Financiamiento, ni (k) las Autorizaciones
Gubernamentales y los Documentos det Financiamients.; {viii) no se haya actualizado ningtn
Cambio Significative Adverso en relacidn con el Estado; y (ix) el Convenio de Coordinacion
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Fizcal se encuentra vigente y el Estado forma parte del Sistema Nacional de Coordinacign
Fiscal en términos de la Ley de Coordinacién Fiscal.

4.2 Celebracion de los Documentos_del Financiamiento, El Acreditado deberi
entregar al Acreditante un ejemplar original suscrito por las Partes del presente Contrato.

4.3 Registros, {a} El Estado deberd haber obienido y eniregado al Acreditante un
certificado del Registro Federal en términos del Reglamento del Registro Piablico Unico de
Financiamientos y Obligacionss de Entidades Federativas ¥ Municipios, haciendo constar
que este Contrato s¢ encuentra inscrito en dicho Registro Federal como obligacion a cargo
del Estado ¥ que los Derechos Sobre las Participaciones han sido afectados como fuente de
pago del Crédite,

i) El Estado debera haber obtenido ¥ entrezado al Acreditante un certificado del
Registro Estatal, haciendo constar que este Contrato se encuentra inscrito en dicho Registro
Estatal como obligacion a cargo del Estado ¥ que los Derechos sebre las Participaciones han
sido afcctados como fuents de pago del Crédit,

4.4 Reporte emitido por la Sociedad de Informacian Crediticia, Que ¢l teporie emitido
por la Socicdad de Informacidn Crediticia respecto al historial crediticio del Acreditado se

encuentre vigente para efectos de autorizacidn de Crédito, €n ¢l momento en que se pretenda
gjercer la primera disposicidn del mismo y que los resultados que en él se consignen 4 juicio
de HSBC no requiera la creacidn de provisiones preventivas adicionales. Si el reporte
referido anteriprmente implica una situacion de mayor riesgo en relacién con las condiciones
originalmente autorizadas, FISBC realizard una nueva valoracion y comunicar por eserito al
Acreditade las acciones que habrin de tomarse.

4.5. Notificacidn Jrrevacable. Constancia documental o copia del acuse de recibo que
acredite que se hubiere presentado a la UCEF, una notificacidn que contenga la ratificacién
de la afectacion de las Participaciones al patrimonio del Fideicomiso Maestro v en [a que
adicionalmente se establezea la reasignacidn del Porcentaje Fideicomitido de Participaciones
(la “Notificacion Irrevocable™), mediante la cual se notifique & instruya irrevocablemente a
dicha autaridad que (i) los Derechos Sobre las Participaciones fueron cedides y aportados al
Fideicomise Maestro para el pago del Crédite, (ii) cuando menos los montos que le
correspondan al Estado por concepta de los Derechos Sobre las Participaciones deben ser
entregados de manera directa al Fideicomiso Maestro a través del abone a fa Cuenta de
Participaciones que corresponda, ¥ (iil) [a Notificaciaon lirevocable no puede ser revocada ni
madificada sin el previo consentimiento par escrito del Acreditante.

4.6 Pagaré. El Acreditante debera haber recibido un Pagaré firmado por el Estado,
que documente la Disposicién, en términos sustancialmente similares a los del formato que
s¢ adjunta al presente Contrato comoAnexo 1.

Clausula Quinta. Declaraciones. El Estado declara lo siguiente, en el entendido gue se deberd
interpretar, para todos los efectos legales, que las siguientes declaraciones son hechas a la
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fecha del presente Contrato y a la Fecha de Disposictén respectiva, salvo por declaraciones
que por su naturaleza deban entenderse hechas o otra facha,

5.1 Capacidad Leeal. El Estado ¢z una entidad federativa, ¢n términos del articulo 43
de 1a Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y el articulo 1 de la Constitucién
Politica del Estado de Quintana Rog, y cuenta con personatidad juridica en términos de lo
dispuesto en el Articulo 25 del Cédigo Civil Federal v el 429 del Codigo Civil para el Estade
de Quintana Roo. Asimismo, liene [a capacidad suficiente para celebrar el presente Contralo
¥ los demas Documentas del Financiamicnto, asl como para cumplir con sus obligaciones en
términos de los mismos,

5.2 Facultades de los Representantes. (a) El Secretario de Finanzas y Planeacion del
Estado cucnta con las Tacultades necesarias para celebrar este Convenio v los demés
Documentos del Financiamicnto, mismas que no le han sido revocadas o modificadas en
forma alguna a la fecha de celebracién del presente Contrato.

{b) El Secretario de Finanzas y Planeacion acredita su nombramiento mediante &l
oficio que se acompafia al presente Contrato comoAnexo C.

5.3 Derechos Sobre las Parficipaciones. La cesidn y alectacion de los Derechos Sobre
laz Participaciones, ast como de las cantidades derivadas de los mismos at Fideicomiso
Maestro por parte del Estade, han sido perfeccionadas en téeminos de la Ley Aplicable al
momento de llevar a cabo dicha cesién v afectaeion de conformidad con el Fideicomiso
Maestro, ¥ constituyen una afectacion de la titularidad sobre tales recursos y derechos a favor
del Fiduciario ¥, por.lg tanto, el Fiduciario es ¢l legitimo y Onico titular de tales derechos v
recursos, libres de cualquier pravamen o limitacidn dc: dominio, salvo par lo establecido en
log Documentos dei Financiamiento.

5.4 Autorizaciongs' v Consentimientos. {a) La celebracion, otorgamiento ¥
cumplimient® por el Eslade de este Contrato v de cada une de los Documentos del
Financiamiento respecto de los cuales gs parte, v las operaciones contempladas en les
mismos, incluyendo, sin limitar, el pago del prmmpai, intereses y cualesquiera otras
cantidades debidas de conformidad con este Contrate o los demds Documentos del
Financiamiento, sin duplicidad, la transferencia v cesién de los Derechos Sobre las
Participaciones al Fideicomiso Maestro, la inscripeidn de este Contrato ¥ cualesquiera otres
Documentos del Financiamiento ante ¢l Registro Estatal, asi como en el Registro Federal {i)
han sido autorizados de acuerdo con la Ley de Deuda, el Decreto de Autorizacidn y
cualesguiera ofra Ley Aplicable, (i) ng incumplen, contravienen o violan (¥} cualquicr Ley
Aplicable, o (z) cualquier contrato, préstamo, convenio o cualguier otro [nstrumentoe en fos
que el Estado sea parte o se encuentre obligado, incluyendo cualesquiera Autorizaciones
Gubernamentales y los Documentos del Financiarmiento; y (iii) salvo por la afectacidn de los
Derechios Sobre las Participaciones al Fideicomiso Maestro, no resulta en, o requiere la
creacién o imposicién de cualquier gravamen o garzmtm sobre o con respecto de cualguiera
de los bienes o derechos del Estado.
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Asimistno, denlro de fa esfera de competencia dei Peder Ejecutive del Estado fieron
observadas ¥ cumplidas en su totalidad las formalidades y requisitos del procedimiento
correspondiente para la iniciativa y publlcacmn del Decreto de Autorizacidn.

(b)  Cada uno de los Documentos del Financiamiente (i) ha sido celebrado ¥
otorgado por el Estado, y (i} constituye, o a partir de que los mismos sea celebrado
gonstiluird, obligaciones vilidas vy legales, exigibles al Estado de conformidad con sus
1érminos.

()  La informacidn establecida en cada solicitud presentada por @ a nombre del
Estado en relacién con cada una de las Autorizaciones Gubernamentales y en toda la
carrespondencia enviada por o en nombre del Estado en relacidn con tales solicitudes, no
confisng error alguno que pudicse originar la revocacion de dichas Autorizaciones
Ciubernamentales a la fecha en que dicha informacidn fue enviada o presentada ante la
Autoridad Gubemamental Comespandients,

5.5 Endeudamiento, El Estado se encuentra en cumplimients con los financiamientos
que constituyen deuda pablica direcla o contingenie en términos de la Ley de Deuda vy ¢l
monto del presente Crédito se encuentra dentre del monto autorizado en el Decreto de
Autorizacidn.

5.6 Ausencia de Incumplimiento, Ningin Evento de Aceleracién o Evente de
Incumplimiento ha ocurrida o continda ocurriends.

5.7 Cumplimiento con Leyes. El Estado se encuentra en cumplimiento con cualquier
requisito aplicable de cualquier Ley Aplicable relacionado con fa celebracidn y cumplimietito
del presente Contrato o de cualgquier otro Documento del Financilamisnto,

5.9 Iniciativas Legislativas. El Gobernador de]l Estado ne ha presentado ante cl
Congreso del Estado iniciativas de reformas, adiciones o modiffeaciones, ni tiene
conpcimiento de alguna iniciativa que se encuentre en irdmite antc ¢l Congreso del Estado,
que resulte en un Efecto Significative Adverso.

5.10 Recursos de Procedencia [licita, Los recursos con los que pagard las cantidades
que resulten a su cargo conforme al presente Contrato provendran de sus operaciones
sfectuadas conforme a la Ley Aplicable y seran de procedencia licita.

511 Litigios, No tiene conocimiento de procedimiento {sgal, auditorias, accidn o
reclamacion ante Autoridad Gubernamental alguna que se haya iniciado, ni ha recibido una
notificacion escrita de que se pretenda iniciar, en su contra ¥ que cucstione o impugne la
legalidad, validez o exigibilidad de algim Documento del Financiamiento o que tenga un
Elfeclo Significativo Adwverso.

5.12 Divolgacion, (a) Todos los documentos, repartes u olra informacién eserita en
relacién con el Estado que haya sido proparcionada al Acreditante en relacién con ¢l presente

-

31

LA 146082

A5,



Contrate son verdaderos y correctos cn todos sus aspectos sustanciales y no contienen
informacidn errénea en relacion con alglin hecho o circunstancia, u omiten sefialar algin
hecho sustancial o cualquier hecho que pueda hacer que las declaraciones contenidas en el
presente Contrato o en los demds Documentos del Financizmiento sean crrdneas o incorrestas
en cualquier aspecto sustancial. No existe ningan hecho, evento o circunstancia conocida por
¢l Estado que no haya sido divilgade al Acreditante por escrito, que tenga o pudiera tener un
Efecto Significativo Adverso.

(b} La informacién entregada al Acreditante no actualiza ninguna de las hipotesis
contempladas en el articule 112 de la Ley de Instituciones de Crédito, cuyo texto y alcance
legal conoce, por lo que considera inngcesaria su transcripeion.

5,13 Destino de Recursos. Los recursos derivados de los Financizmientos & Liquidar
[ueron destinados &n su origen a inverstén plblica productiva, en términos de la legislacidn
aplicable en su momento, v sin perjuicio de las facultades de revision y verificacion de los
organos competentes del Estado respecto del uso de los recursos de los Financiamientos a
Liquidar.

Clausula Sexta. Obligaciones de Hacer y de No Hacer, El Estado conviene y acuerda con el
Acreditante en que hasta en tanto no se haya pagado en su totalidad el Crédito, los intereses
¥ demas accesorigs derivados del mismo, ¢l Estado cumplird con [as sigulentes obligaciones
de hacer ¥ no hacer:

6.1 Pagos y Presupuesto. {a) El Acreditado deberd pagar al Acreditante todas v
cualesquier cantidades de principal, intcreses, accesorios, comisiones, cargos, Gastos y
cualesquiera otras cantidades debidas al Acreditante al amparo de este Contrailo y cualesquier
otros Documentes del Financiamiento, en los términos y condiciones que en los mismos se
establecen, sin duplicidad,

(b}  El Poder Ejecutivo del Estado deberd inchuir en su iniciativa de Presupuesto
de Egresos o cualquict otro instrumento que sustituya a dicho Presupussto de Egresos, para
cada gjercicio fiscal hasta el cumplimiente v pago total de sus obligacionss conforme al
presente Contrate ¥ los demds Documentos del Financiamiento, una provisién de fondos
suficientes para cubrir 108 montos pagadcros al Acreditante conforme al presente Contrato y
los Documentos del Financiamiento, independientcmente que el patrimonio del Fideicomise
Maestro sea o no suliciente para cubrir dichas obligaciones,

6.2 Infonmacion Financiera.

{a) Previa solicitud por escrito del Acreditante, el Acreditado debera entregar o
hacer que se enfregue al Acreditantc y a las Agencias Calificadoras dentro de un término de
30 {treinta) Dias Habiles a gue se publique cada afio, una copia de la Ley de Ingresos y del
Presupuesio de Egresos.

{b)  El Acreditado debera entregar al Acreditante, de manera anuval v deniro de un
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térming de 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a partir de su presentacion al Congreso del
Estado, una copia de [a cuenta piblica del Acreditado del gjercicio correspondiente al afio
calendario inmediato anterior.

fc}  El Acreditado debera informar al Acreditante dentro de los 13 {quinee) Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que cualquier Empleado de Confianza del Estado tenga
conocimiente del acontecimients de cualquier Evento de Aceleracion o Evento de
Incumplimicnto. Dicha notificacidn deberd ser acormnpafiada de una certificacion emitida por
el Funcionario Autorizade del Estado, que deberd contener una descripeion del
acontecimiento o evento mencionado, asi come las medidas que el Acreditade proponga
adoptar respecto al mismo. '

{d) El Acreditado debera entregar al Fiduciario o al Acreditante, deniro de los 15
{quince) Dias Habiles siguientes a que éste los requiera, la informacicin ¢ documentacidn que
razonablemente 1€ sea solicitada ¢on el fin de dar cumplimiento a la Ley Aplicable respecto
de disposicioncs de conocimiento de clientes o integracion de expedientes, o a las
disposiciones de los Documentas del Financiamiznto.

{e)  Previa solicitud por escrito del Acreditante, & Acreditado deberd entregar o
hacer que se entregue al Acreditante todo tino de informacion asocciada al crédito o
financiamiento, incluyendo aquella relacionada con su situacion financiera en un plazo
razonable que acuerden las partes de confonnidad a la naturaleza v caracteristicas de fa
informacion solicitada.

6.3 Calificacion Crediticia. (a} El Crédito deberd haber recibido una califieacion
crediticia otorgada por al menos dos de las Agencias Calificadoras, a mas tardar a los 90
{noventa) Dias Habiles siguientes a la primera Fecha de Disposicidn (cuyo plazo podrd ser
protrogade por acuerdo de las Partes, siempre que el Estado lo solicite 2l Acreditanie antes
del vencimiento del plazo)} ¥ el Estado deberd haber entregado al Acreditante un original o
copia certificadd de los documentos en los que consten tales calificactones crediticias. Se
deberd mantener calificado el Crédito durante la vigencia del Contrato.

()  Asimismo, ¢l Estado mantendra calificaciones crediticias de por al menos dos
Agencias Calificadoras, sin nivel mininmo de grado de riesgo.

6.4 Notificaciones. (&} El Acreditado deberd notificar al Acreditants inmediatamente,
pero cn todo case dentro de los 15 {quince} Dias Mabiles siguientes a la fecha que tenga
conocimicnto de la existencia de cualquier, demanda, accidn, litigio, reclamacitn o
procedimiento iniciado ante cualquier Autoridad Gubernamental que esté dircctamente
relacicnade con el Fideicomiso Maestro, el presente Contrato, ¢l Deereto de Autorizacién o
la afectacidn de los Derechos Sobre Participaciones.

(b}  Se considerarz que el Estado tiene conccimienlo de las circunstancias
descritas en el inciso (a) que antecede en &l momento en el que un Empleado de Conflanza
del Bstado, conforme a la Ley Aplicable, sea notificado por eserito de la existencia de
cualquicr demanda, accién, litigio, reclamacién o procedimisnto ante cualquier Autoridad
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Gubernamental o por cualquier otro medio permitido por la Ley Aplicable o cuando ¢l Estado
sea quien inicie los procedimientos correspondientes.

() Cualquier netificacion de acuerdo a esta seccion debera acompaRarse por una
declaracion firmada por el Funcionario Autorizado del Estado estableciendo una descripeidn
razonablemente detallada del acontecimicnto referido en la misma vy sefiglando las medidas
que &l Acreditado propone tomar al respecto.

6.5 Convenio de Coordinacidn Fiscal: Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal. {(a)
El Estado deberd cumplir en todo momento con las obligaciones establecidas en el Convenio
de Coordinacidn Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o traiga como consecuencia que (1)
¢l Estade dejo de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacidn Fiscal, o (ii) el Estado
pierda el derecho a recibir los Dercchos Sobre las Participaciones.

(b)  El Estado deberd formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal
en términos de la Ley de Coordinacion Fiscal durante la vigencia del presente Contrato y de
los demds Documentas del Financlamiento y deberd encontrarse al corriente de todas sus
obligaciones en términos de¢ dicho Sistema Nacicnal de Ceordinacién Fiscal cuvo
incumplimiento pusda tragr o traiga como consecucncia que (1) ¢l Estado deje de formar parte
del Sisterna Nacional de Coordinacién Fiscal, o (1i) ¢l Estado pierda ¢l derecho a recibir los
Derechos Sabre las Participaciones,

6.6 Mantenimiento de Alectacidn: Modificaciones al Réwimen Fiscal. {a) El Estado
deberd realizar todos los hechos o actos juridicos que se requieran a cfiecto de mantener la
afectacion y cesion de los Derechos Scbre las Participaciones al Fideicomiso Maestro,
incluyendo sin limitar, la realizacién de aportacionss o cesiones suplementarias e
irrevocables al Fideicomiso Maestre v la presentacién de instrucciones o notificaciones
irrevocables a cualesquicr Autoridades Gubernamentales aplicables.

(b} En el case de que las Parficipaciones sean sustiluidas, compleamentadas o
maditicadas por otres fondos, impusstos. derechos o ingresos provenisntes de la Federacidn
por cualquier causa, el Estado, en caso de ser necesario, deberd afectar y ceder al Fidsicomiso
Maestro el porcentaje de dichos fondos, impuestos, derechos o ingresos, que sea equivalente
a los Derechos Sobre las Partivipaciones y resulten aceptables para HSBC, dentro de los 20
(veinle) DMas Habiles siguientes a que la mencionada sustilucitn, complementacidn o
modificacién surta efectos (salve que las Partes acuerden otro plazo por eserito) v deberd
obtener cualesquier Autorizaciones Gubernamentales necesarias al efecio; asimismo, debera
presentar a cualesquier Autoridad Ghubsrmamental que resulte competente una notificacion e
instruccign irrevocable en el sentido de que dichos nuevos fondos o impuestos o derechas o
ingresos han side afectados y cedidos al Fideicomiso Maestro de forma imevocable v de que
dicha Autoridad Gubemamental debe entregar al Fideicomiso Maestro de manera directa el
porcenlaje mencionade de dichos fondes o impuestes o derechos o ingresos que
correspandan al Estade, Dentro de dicho plazo de 20 {veinte} Dias Hibiles, €] Acreditante
debera reunirse con el Estade, previa solicitud por escrito de este Gltima, g fin de discutir una
posible ampliacidn al plazo, en cuys caso, el Acreditante podra ampliar dicho plaze a fin de
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permitir al Estado la afectacidn y cesién al Fideicomiso Maestro del porcentaje mencionado
de dichos fondos, impuestos, derechos o ingresos que sustituyeron, complementaron o
madificaron las Participaciones.

(¢} Adicionalmente, en €l casoe de que por cambios o modificaciones en la Ley
Aplicable, los Dercchos Sobre las Participaciones fueren suprimidos ¥ no existiere ningin
otro ingrese o dereche provenients de la Federacidn que pudiers ser utilizade en sustitucidn
de los Derechos Sobre las Participaciones, el Estado deberd otorgar al Acreditante dentro de
las 20 (veinte) Dias Habiles signientes una garantia o fuente de pago en forma y sustancia
aceptable para el-Acreditante, que sea suliciente para ascgurar el cumplimiente de las
obligaciones del Estado conforme al presente Contrato v los demés Documentos del
Financiamiento,

{(d)  LElEstado deberd abstenerse de limitar, restringir o de cualquier manera afectar
negativamente los Derschos Sobre las Participacionss, excepto en la medida en la que ses
permitida por los Documentos del Financiamienlo y sujete a los términos y condiciones
previstos en el Fideicomiso Maestro,

6.7 Afectacion de las Participaciones del Fideicomiso Maestro. El Estado se obliga a
realizar todos los actos necesarios a que hubiere lugar con ¢l objeto de mantener una
afectacidn en el Palrimonio del Fideicomiso Maestro del Monto Asignado, Para efectos de
referconcia, provio a [a firma del presente Contrato, se realizé una corrida financiera con la
informacion disponible en dicho-momento y las proyecciones del comportamiento de los
flujos que deriven de las Participaciones, Conforme a dicha corrida el porcentaje de Derechos
Sobre las Participaciones fue suficiente para cubrir un afore de por lo menos 2 a 1 veces el
pago de principal e intereses durante la vigencia del Crédito.

6.8 Auvlorizaciones Gubernamentales. El Acreditade debera obtencr, rencvar,
mantener ¥ cumplir, en todos los aspectos importantes, con todas las Autorizaciones
Gubernamentales relacionadas con los Documentos del Financiamiento, conforme sea
requerido de tiempo en tiempe conlorme a la Ley Aplicable,

6.9 Cierlos Contratos. E] Estado no deberd celebrar contrato, adquirir compromiso
alguno o lievar a cabo hechos o actos juridicos de cualquier naturaleza {a excepcion de los
Documentos  del Fmancmmlantu} que al"ecten la cesién de los Derechos Sobre las
Pam{;:paclunes

6.10 Endeudamiento. (a) Obligaciones Financieras Minimas. El Estado deberd estar
en cumplimiento en todo momento con las Obligaciones Financieras Minimas,

fby  Operaciones Derivadas. Ef Estado no podrd celebrar operaciones de cobertura

u operaciones de derivados de las que pudieran surgir obligacienes a carge del Estado o en

las que el Estado represente riesgo de contraparte distintas a ias permitidas en la Seccién

6.16, 2 menos que (i) el Estada hubiere sontratado una linca de crédito que sea susceptible

de ser inscrita como mecanismo para asegurar el pago de las obligaciones que pudieren surgir

a carge del Estadc: en relacion con dichas operaciones de cobertura u operaciones de
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derivados, .o (ii) dichas operaciones sean celebradas por el Estado con instituciones
financicras mexicanas, con el fin de fijar o poner un limite a las obligaciones de pago de
intereses a cargo del Estado derivadas de uno o més financiamientos.

(¢} . Ciertas Obligaciones de Pago. Bl Estado no podrd asumir obligaciones de
pagar un precio especifico de bicnes o servicios, cuando la obligacidn de! Estado de pagar
dichos bienes o servicios sea independiente del wso que el Estado le dé a los mismos fake or
pay), amenos que dichas obligaciones cumplan con los siguientes requisitos (i) los pagos
anuales dc dichas obligaciones deben estar considerados en el Presupuesto de Egresos
correspondiente, (il) las obligaciones deberdn estar relacionadas con la construccidn,
operacidn o mantenimiento de infracstructura, (iii) dichas obligaciones no podrdn lener como
garantia o fuente de pago las Participacionss, o gl derscho a percibir las mismas, ¥ (ivl_en
hingin caso, la contraparte comrespondiente podrd, en un ejercicio fiscal, demandar la
contraprestacion o pago comespondients a futuros ejercicios fiscales.

6.11 Pago de Impuestos y Costos, El Acreditado deberd cubrir los gastes & Impuestos
que le correspondan relacionados con la celebracion del presente Contrato de conformidad
con la Ley Aplicable,

.12 Subsanar Eventos de Aceleracidn. En ¢l supuesto de que el Estada incurriese en
und o mas incumplimientos en relacion con las obligacionss previstas en esta Clausula Sexta,
¥ siempre gue dicho incumplimiento constituya un Evento de Aceleracion en los plazos
establecidos en 1a Cliusula Octava, el Estado debera subsanar o hacer que se subsane dicho
Evento de Accleracion. Asimisimo, el Estado deberd entregar al Acreditante el informe o el
programa de regularizacion mencionados en [a Seccidn 8.4 dentro del plazo establecido en
dicha Seccidn y cumplir puntualmente las actividades previstas en el programa de
regularizacidn,

6.13 Participaciones Municipales. Salvo en el caso de que la Ley de Coordinacion
Fiscal {0 cualquier olro ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley) asi Jo establezca, el
Estado no podrad cntregar u otorgar a sus Municipios un porcentaje de participaciones supetior
al 20.00% (veinte por ciento) del Fondo General de Participaciones recibidas por el Estado
al amparo del Sistema Wacional de Cocrdinacidn Fiscal, de conformidad con lo establecido
en la Ley de Coordihacion Fiscal, en el entendido gque, el Estado podra otorgar a sus
Municipios porcenlajes mayores a los que se sefialan en esta Seceidn 6.12, sin gque por ello
s¢ entienda que ha existido un Evento de Incumplimicnte, sicmpre que las cantidades
correspandientes provengan de los Remanentes a que se refiere el Fideicomiso Maestro, de
conformidad con lo establecido en dicho contrato,

6.14 Contabilidad. El Acreditado deberd mantener su contabilidad de conformidad
con las disposiciones previstas ch la Ley Aplicable.

6,15 Factor de Aceleracidn. El Estado no podra incrementar el Factor de Aceleracion
de cualquier Financiamiento, salvo por el consentimiento del Acreditante.
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6.16 Fondo de Reserva. Bl Estado en paso ¥ medida y en cada Fecha de Disposicidn
de los recursos del Crédito y con carge al mismo, constituird ¢l Fondo de Reserva hasta
alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva en la Cuenta Individual que gl Fiduciario
abra y mantenga respecto del Crédito. Las cantidades depositadas en la Cuenta Individual
por concepte de Fondo de Reserva se destinardn exclusivamente al pago de principal e
intereses del Crédito, en caso de que la Cantidad Disponible de Participaciones no alcance
para cubrir la Cantidad Requerida. Cada vez que se utilice total o parcialmente el Fondo de
Reserva, se debers reintegrar en su tofalidad previo a la segunda Fecha de Pago de Principal
¢ [ntereses del Crédito inmediata siguiente, hasta donde baste o aleance con carge al Monte
Asignado, ¥ si no fuera suficicnte, con cargo a las aportaciones que deberd realizar el
Acreditado al Fideicomiso Maestro hasta alcanzar dicho Saldoe Objetive del Fondo de
Reserva.

6.17 Cobertura de Tasa de Interés. (a) En o antes del 30 de junio de 2017, el Estado
debera celebrar uno o més contratos de opciones de coberturas de tasa de interés £aps) o de
intercambic de flhyjos (Fwaps), con la institucién mexicana de su cleceidn, incluyendo HSBC,
gue cubra por lo menos el 30% (treinta por ciento) del saldo insoluto del Crédito, respecto de
lag variaciones adversas en las tasas de intereses del Crédito, Dicha cobertura serd contratada
por un plazo minime de 3 (tres) afios contados a partir de su contratacion. Lo anterior en el
entendido que €] Estado invitard a HSBC para que realice una oferta de cotizacion para la
celebracidn de estos contratos.

El Esitado entregard al Acreditante evidencia de la contratacidn de dichas coberturas
dentro de los 10 {dicz) Dias Habiles siguientes a su conlratacidn.

{t)  El Estado se obliga a causar que las cantidades pagaderas por el proveedor de
cobertura sean transferidas directamente por este altimo al Fiduciario, para su pesterior
registto en la Cuenta de I[ntercambio de Tasas (como dicho términe se define en el
Fideicomiso Maestro) respectiva.

6.18 Aprovisionamiento de Aguinaldo. A partir de 2016 v durante la vigencia del
Crédito, ¢l Estado se obliga a mantener ¥ cumplir en sus ténninos el Fideicomiso para
Aprovisionar el Importe de Aguinaldo, con cargo a los Remanentes de las Participacioncs
del Fideicomiso Maestro, para lo cual gl Estado deberd girar las instrucciones necesarias, a
fin de que el Fiduciario del Fideicomise Maestro abone mensualmente a la cuents del
Fideicomiso para Aprovisionamiento de Aguinaldo, las cantidades que se determinen
conforme a o establecido en el misme Fideicomiso para Apravisionar el Iinporte de
Aguinaldo, Asimismo, ¢l Estade se obliga a electuar los pagos de aguinalde conforme al
Fideicomiso de Aprovisionamiento para el Pago de Aguinaldo.

El Estado se obliga a no modificar los términos y condiciones establecidos en el Fideicomiso
para Aprovisionar el Importe de Aguinaldoe, sin contar ¢on la autorizacidn previa y por escrito
del representante legal facultado de HSBC.

Clausula Séptima. Fideleomiso Maesiro.

37

G v 14012y



7.1 Inscripeidn en el Fideicomiso v Fuente de Pago. (a) El Estado se obliga a entregar
a HSBC dentro de un plazo de hasta 5 (cinco) Dias Hibiles posteriores a la primera Fecha de

Disposicion la Constancia de Inseripeion (segin dicho concepto se define en el Fideicomiso)
en la que se & otorgue el cardcter al Acreditante de Fideicomisario en Primer Lugar en ¢l
Fideicomiso Macstro y se establezca en la misma un Monto Asignado a favor de MSBC para
el pago del Crédito, equivalente al 8.553% (ocho punto ¢incuenta y cinco por ciento) de las
Participaciones, porcentaje que seré fideicomitido en el Fideicomiso para el pago del Crédite.

(b) El Estado hard lo necesario para que ¢l Crédito contratado al ampare del presente
Contrato permanezea inscrito ¢n ¢l Registro de Financiamientos del Fideicomisa Maestro v
el Acreditante tendrd el carfcter de Fideicomisario en Primer Lugar al amparo de dicho
Fideicomise Maestro respecto del Derecho Sobre las Participaciones v el Monto Asignada,
equivalente al 8.55% (ocho punto cincuenta y cineo por ciento) de las Participaciones, como
fuente de pago del Crédito, y para todos los efectos a los que haya lugar, durante la vigencia
del presente Contrato, '

7.2 Derechos ai amparp del Fideicomiso Maestro, El Acreditante podrd Tlevar a cabo
todos los actos y ejercitar todos los derechos o prerrogativas que se establezcan en el
Fideicomise Maestro para los Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyende sin limitar, la
presentacion de Solicitudes de Papo (come dicho términe se define en el Fideicomiso
Maestro}, Notificaciones de Accleracidn, Notificaciones de Incumplimicnto y Notificaciones
de Terminacion de Evento de Accleracidn,

El Estado se obliga a entregar al Acreditante dentro de un plazo de hasta 5 {cinco)
Dias Habiles posteriorss a la primera Fecha de Disposicidn una copia simple de la
confirmacitn de dicho pago de los Financiamientos a Liquidar, asl como una copia simpls
del acuse de la confirmacién a la UCEF respeto del pago de los Financiamientaos a Liguidar
y la afectacion de Participaciones en favor del Acreditante.

Clausula Octava. Eventos de Aceleracidn.

2.1 Supuestns. El incumplimiento par parte del Estado con cualquiera de las
obligaciones previstas cn la Clauvsula Scxta anterior {3alvo que constituyan un Evento de
Incumplimicnto), asi como la presentacion de una Notificacion de Aceleracién por pane de
cualquier Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro al Fiduciario, en
cualquier tiempo, constituira un “Evento de Aceleracién™ conforme al presents Contrato,

8.2 Notificacion de Aceleracion. En caso de que ocurra un Evento de Aceleracidn, ¢l
Acrcditante podra presentar al Fiduciarie una Nolificacidn de Aceleracion, dc conformidad
con lo previsto en ¢l Fideicomiso Macstro v ¢l presente Contrato. La Notificacion de
Aceleracidn instruird al Fiduciario para:

(i) a partir de la siguiente Fecha de Pago de Principal & Intereses del Crédito
realizar amortizaciones del Crédito hasta por la Cantidad de Aceleracidn
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mientras dure el Evento de Aceleracion de conformidad con la Solicitud de
Pago que realice el Acreditante en términos del Fideicomiso; esto es, hasta
gue el Fiduciario reciba una Notificacién de Terminacidn de Evento de
Aceleracién por parte del Acreditante;

(ii)  quc los pagos se utilicen en términos de la Seccidn 3.6 del presente Contfrato;
¥,

{iiiy  realizar los demdis pagos u ofros actos previstos en [a Notificacion de
Aceleracion en térininos de los previsto en el Fideicomiso Maestro.

8.3 Excesos en la Cantidad de Aceleracion. El monto en que la Cantidad de
Aceleracion exceda del monto que deba paparse de principal e intereses en cade Fecha de
Pago de Principal ¢ Intercscs del Crédite misntras se mantenga el Evento de Aceleracidn se
utilizarg por &l Acreditante en términos de la Scocidn 3.6 del presente Contrato.

8.4 Programa de Regularizacion. Dentro de los 5 {cinco} Dias Habiles siguientes a la
Motificacion de Aceleracidn, ¢l Estado deberd entregar al Acreditante un infonne por escrito
sobre las causas del Evento de Aceleracion de que se trate ¥ un programa para regularizar
dicho Evento de Aceleracion, incluyendo el plazo en el cval el Estado subsanard ¢l Evento
de Aceleracién de que se trate,

8.5 Terminacidn de un_Evenlo de Aceleracidn. {a) Subsistencia. El Evento de
Aceleracion, y las consecusncias del mismo establecidas en la presente Cldusula Octava, a
satisfaccion del Agreditante, subsistird hasta la Fecha de Pago de Frincipal ¢ Intereses del
Crédito inmediata siguiente a la fecha en que ¢l Estade haya subsanado diche
incumplimiente, Una vez subsanado el incumplimiento que dio lugar al Evente de
Aceleracién v sujeto a lo establecido cen la Scecidn B.5(b) siguicnte, ¢l Acreditante estard
obligado, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha en la que dicho
incumplimiente fue subsanado, a presentar al Fiduciario una Netificacidn de Terminacion de
Eventa de Aceleracién en t€rminos de 1o previsto en el Fideicomiso Maestro,

(b} Reglas Particulares, En el caso que durante gl pericdo en &l que se encuentre
pendiente de ser subsanado un Evento de Aceleracion, aconteciere un nueve Evento de
Acgleracion que fuere notificade per €] Acreditante al Fiduciaric mediante una Notificacién
de Evento de Aceleracidn, se observara lo siguiente:

{i) las consecuencias del Evento de Aceleracion se ampliardn por periodos de 6
{seis) meses por cada nuevo Evento de Aceleracion que se presente,
contados a partir de la fecha en la que el Evento de Aceleracion original
debid haber sido subsanado; y

{iy  lodispuesto en el parrafo anterior no serd aplicable en caso de que el
segundo Evento de Aceleracién sea la presentacion de una Notificacidn de
Aceleracidn al Fiduciario por parte de cualquisr Fideicomisario en Primer
Lugar dcf Fideicomizo Maestro.
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(¢} Incumplimiento con Proerama de Resularizacion. El incumplimiento por
parte del Estado con la obliracidn establecida en la Seccidn 8.4 consistenle en presenlar un

Programa de Regularizacion, tendrd por efecto que ¢l Evento de Aceleracion ¥ sus
consecuencias subsistan hasta la liquidacion del Crédite o hasta que el Acreditante acuerde
por escrito lo contrario a su entera discrecion,

{d}) Notificacion de Terminacidn de Evento de Aceleracion. Bl Acreditante estard
abligado, dentre de los 5 (cinco) DHas Habiles siguientes a la fecha en la que ¢l Estado le
proparciond copia de la Notificacidn de Terninacidn de Evento de Aceleracion enviada por
gl otro Fideicomisaric en Primer Lugar, a presentar al Fiduclario una Notificecion de
Terminacidn de Evento de Aceleracién propia en los términcs de lo previsto en gl
Fideicomise Maestro.

Cldusula Novena. Eventos de Incumplimiento.

9.1 Supuestos. El acontegimiente de cualquiera de los siguientes eventos o
circunstancias constituird un “Evenlto de Incumplimiente” conforme al presente Contrato:

{a) si el Estado incumple una o mis de sus obligaciones de pago derivadas de este
Contrato, incluyendo cualquier amortizacion de principal o pago de intereses, sin duplicidad,
por un periodo de 1 {un) dia o mas contados a partir del dia en el que el referido pago debid
efectuarse; L '

- (b) si cualguicer declaracién o certificacion realizada por o a nombre del Estado (i) en
el Contrato, en ¢! Fideicomiso Maestro o cualesquiera de los Anexos de los mismos resultase
falsa o qus el contenide de dicha declaracion, ¢ certificacién resultase errdnca en cualquier
aspecto imporiante, siempre ¥ cuando diche aviso o estado financiero u otro documento no
s¢a corregide por el Estado dentro de un plazo de 30 (freinta) dias siguientes a partir de que
cualquier Empleade de Confianza del Estado tuvo conocimiento del crror o la falsedad del
mismo;

(¢} si ¢l Estado admite par escrito su imposibilidad para pagar la peneratidad de sus
deudas al momento en que éstas se vuelvan exigibles;

{d) si ocurre una circunstancia o -evento que resulte cn un Efecto Significativo
Mdverzo;

(e} si el Fideicomiso Maestro se extingue o termina su vigencia o efectos por cualquier
razon;

{f} si (1) el Estado no obtiene, renueva, médifica, mantiens o cumple con cualquier
Autorizacién Gubernamental necesaria para ¢l complimiento de este Confrato o el
Fideicomise Maestro, dentro de un plazo de 30 {(freinta) dias a partir de que dicha
Autorizacidn Gubernamental seg necesaria, o (ii) §i cualquiera de dichas Awtorizaciones
Gubernamentales es revocada, terminiada, retirada, suspendida, modificada, desechada o deia
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de surtir efectos o un tercero o ¢l propio Estado inicia cualquicr procedimiento para revocar,
terminar, retirar, suspender, modificar o desechar dicha Autorizacidén Gubernamental,
siempre ¥ cuando ¢l Estado no subsane dicha situacion dentre de los 30 {treinta) dias
siguisntes a que tuvo conocimisnto a través de un Empleado de Confianza;

(r) si el Estado [leva a cabo cualquier acto juridico tendiente a invalidar, nulificar o
terminar, total o parcialmente, el Fideicomiso Meestro o este Contrato;

{h) si el Estado lleva a cabo cualgquier acio juridico tendiente a terminar el Convenio
de Coordinacidn Fiscal ¢ de otra mancra incumple con cualquisra de las obligaciones
previstas en las Secciones 6.5 0 6.6;

(i} si el Eslado lleva a cabo cualquier acto juridice tendiente a instruir, o instruve, 4
cualquier funcionario estatal o federal, incluyenda, sin limitar, a la SEFIPLAN o la UCEFT,
para entregar los Derechos Sobre las Participaciones a una cuenta distinia a la Cuenta de
Participaciones;

(i) si durante un plazo de 60 (sescnta) dias naturales las canfidades recibidas por el
Fiduciario derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones, son inferiores a las
Cantidades Requeridas para dicho periodo, siempre ¥ cuando el Estado no aporte cantidades
suficientes a fin de cubrir dicha cantidad dentro del plazo ¥ conforme a la notificacidn que
envie el Fiduciario;

(k) que ¢l Estado incumpla con las disposiciones contenidas en las Seccidn 7.1 del
presente Contrato;

(I} 51 el Acreditada no realiza [a comprobacidn de las recursos dispuestos con cargo
al Crédito en términos de 1a Seccién 10,12 del presente Contrato o desvia total o parcialments
los recursgs del Crédito,

8.2 Declaracién de Incumplimiento. A parlir del acontecimiento de cualquicra de los
Bventos de Incumplimiento, el Acreditante podrd, a su cntera discrecidn, notificar al Estado
de la existercia de un Evento de Incumplimiento. El Estado debera contestar dicha
notificacidn entregando cualquier informacion que considere importante respecto de dicho
acontecimiento dentre de los 10 {diez) Dias Hibiles siguientes a la fecha de recepcion de
dicha notificacidn (salvo que dicha notificacién hubiere derivade del acomntecimiento
sefialado en el inciso (a) y (&) de la Seccidn 9.1 anterior, en suyo caso, &l Estado tendrd 5
{cinco) LHas Habiles para contestar). Vencido ¢l plazo, independientemente de que ¢l Estado
haya dado contestacidn o no, el Acreditante, tendrd el derecho, mas no la obligacién, de
declarar un Evenlo de Incumplimiento conforme al presente Contrata, ¥ por 1o tanlo

(i} &l Crédito se vencerd anticipadamente v todas las cantidades adcudadas por el
Estado al Acreditante al amparo de este Contrato seran exigibles y pagaderas,

}n’
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{iiy el Acreditante tendrd derecho de enviar al Fiduciario uma Notificacidn de
Vencimiente Anticipado informando del vencimiento anticipado del Crédito,
para que efectie las transferencias que correspondan en términos del presente
Contrato y del Fideicomiso Maestro, incluyendo ¢l pago Integro del saldo
insoluto del Crédito, intereses ¥ demds cantidades pagaderas en términos del
presente Contrato, aplicando para dichos efectos Ia totalidad de los recursos
que se enguentren en el Fonde de Reserva y ¢l Monto Asignado o Cantided
Limite {segiin diches términos s¢ definen el Fideicomiso Maestra) hasta en
tanto no se liquiden los conceptos sefialados por el Estado.

9.3 QOtros Recursos. A partir del acontecimiento de y durante la continuacion de un
Evento de Incumplimiento, ¢l Acredilante podra ejercer cualquier o todos los derechos v
recursos, incluyendo, sin perfuicio de los demds derechos y recursos del Acreditante, todos
y cualesquier derechos y recursos disponibles en virlud de cualesguiera Documentos del
Financiamiento v de la Ley Aplicable.

Clausula Décima, Misceldneos,

10.1 Costos v Gastos. El Estado debera pagar dentre de los § {cineo) Dias Habiles
siguientes a la solicitud respectiva, todos los Gastos. Ademas, ¢l Estado deberd pagar todas
las contribuciones que sean pagaderas o determinadas como pagaderas en relacién con la
celcbracidn, olorgamiento, registro e inscripcién de este Contrato o cualquier otro
Documento del Financiamiento o cualquier otre documente que pueda ser otorgado en
telacién con esic Contrato, ¥ convieng en mantener a salvo al Acreditamte de cualesquisra
rasponsabilidades con respecto o que resulten de un retraso on ¢l pagoe v omisién en el pago
de dichas contribuciones.

10.2 Notificaciones. (a) Domicilios. Toda notificacién que deba hacerse o darse de
conformidad con el presente Contrato se realizard en los signientes domieilios, mediante
fedatario pablico, comeo certificade o servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo.

{it El Estado;

Calle 22 de encro, mimero 001, Col. Centro, Chelwnal, 77000, Quintana
Eoo

Correo electrdnico: secretariof@sefiplan.groe. gob.mx

Atencion: Secretario de Finanzas y Planeacién ¢n el Estado

En el caso del Estado, las notificaciones también podran efectuarse mediante escrito
presentado en [a oficialia de partes de la SEFIPLAN, a la atencidn del Secretario de Finanzas
del Estado en turno.

fii) El Acreditante:
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Avenida Tulum No.186 esq. Lluvia, Super Manzana 4, C.P. 77500, Canetin,
(Guintana Roo v/o Paseo de la Reforma No.347, Col. Cuauhtémoee, C.P 06500,
Meéxico, Cludad de México -

Atencion: Luis Leopolda Alvarez Tonis

Tel. 01 (998 881 41 28

Fax. 01 (908) 831 41 23

Correo electrénico: luis.Lalvareri@hshe.comans

{b) Cambio de Domicilios. En caso de cambio de domicilio de alguna de las
Partes, se le comunicara a la otra, con cuando menos 10 (diez} Dias Habiles de anticipacidn
a la fecha en que dicho cambio ocurra, Mientras no se notifique por escrite un cambio de
domicilict a la otra Parte, los avisos, notificaciones v demds diligencias que se hagan en los
domicilios indicados, surtirin plenos efectos.

10.3 Cesidn. (a) Este Contrato serd obligatorio para, y operard ¢n beneficio de, v
serd exigible para los causahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las Partes del
presente Conlrate.

{h El Estado no podrd ceder, en todo o en parts, o de otra manera transferir
cualesquiera de sus derechos u obligacionss derivados de este Contrato o cualquier otro
Documento de la Operacitn, sin ¢l previo consentimiento por escrito del Acreditante.

{c)  El Acreditante podrd ceder ¥ de cualquier otra forma transmitir todo o parte
de sus derechos y obligaciones al amparo el presente Contrato y/o cualesquier otros
Documentos del Financiamiento, adn antes del vencimientg del Crédito, mediante avise por
escrite al Estade, de conformidad con la normatividad aplicable: (1) a cualquier otra
institucién de crédito mexicans, al Banco de México o a fideicomisos constituidos por el
(Gobiema Federal en términos de la Ley Aplicable, o (i1} & un fideicomiso o vehiculo similar
cuya objete sea ¢l bursatilizar en el mercado de valores mexicano, los dergchos de cobro del
Acreditante al ampara del presente Coalrato, sin gue se requiera el consentimiento del Estado
para efectuar tales cesiones o transmisiones, oo ol cntendido que ¢n ¢l caso mencionado en
¢l inciso (ii) ¢l Estado no cstard oblipado a preparar o entregar informacion diferente a la
gontemplada en este Contrato o en fechas distintas a las sefialadas en este Contratg salvo por
informacién que requiera la Ley del Mercado de Valores y que el Estado acepte entregar
previa solicilud por eserito del Acreditante.

(d) Las cesiones y fransmisicnes referidas no constituiran novacion del Crédite ni
del presente Contrato. A partir de cualquiera de dichas cesiones o transmisiones, el cesionario
0 ¢ausahabiente serd considerade como “Acreditante” para efectos de este Contrato,
quedanda sujeto en las dispasiciones del mismo, on ¢l cotendido de que, previa notificacion
por escrito del Acreditante el Estado, deberd llevar todos los actos necesarios para que dicha
cesion se inscriba en el Registro Estatal, Registro Federal y en el Registro de Financiamientos
del Fideicomiso Maesiro.

10.4 Ausencia de Renuncia; Recursos Acwnulativos. {a) La omision o retraso por
parte del Acreditante en el gjercicio de cualquier dereche, poder o privilegio conforme al
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presente Contrate o conforme a cualqulcra de los Documentos de] Financiamiento, en ningiin
caso tendrd el efecto de una renuncia a los mismos por parte del Acreditante.

(b}  El gjercicio, individual o parcial, de cualquier derecho, poder o facultad
derivado del presente Contrato o de cualquier otro Documento del Financiamiento no
precluira el gjercicio, presente o future, de cualquier otro derecho, poder o privilegio derivado
del presente Contrato ¢ de cualquier otro Documento del Financiamiento.

(c) Minguna renuncia ¢ aprobacion por el Acreditante serd aplicable a operaciones
posteriores, salvg que se establezca lo contrario en dicha renuncia o aprobacitn. Ninguna
renuncia o aprobacién conlforme al presente Contrato requerird que s oforgue o nieguc
cualquier renuncia ¢ aprobacidn posterior.

(d} Todos los recursos, ya sea al amparo de este Contrato u ofro Documento del
Financiamiento o de acuerdo a cualquier Ley Aplicable o de otra manera ctorgados al
Acreditante, seran acumulables ¥ no alternativos.

10.5 Reemplazo. En caso de que el Acreditante reciba coalquier pago por o en nombre
del Estado, que sea posteriormente, total o parcialmente, invalidado, declarade como
fraudulento o ilegitimo, separado o requeride a ser devuello al Estade, dicho monte se
considerara como si nunca hubicre sido pagado al Acreditante y, en consecuencia, €] Estado
estard obligado a cubrir el monto de principal més los intereses correspondientes sobre dicho
mento al Acreditante dentre de los diez (10) Dias Hibiles siguientes a la fecha en la que el
mento correspondiente hubicre sido devuelto al Estado,

10.6 Eiemplares, Este Contrato podea ser firmado en cualquier nimero de gjemplares,
cada uno de [og cuales serd considerade come un original ¥ en conjunto constituirdn un
misma Contrato,

10.7 Modificaciones. (a) Ninguna disposicion de este Contrato o de cualquier ofro
Becumento del Financiamiento podra ser modificads, reemplazada, reformada o renunciada,
gxcepto por un instrumento por escrito frmado por el Acreditante y ¢l Estado,_salve en la
medida de que se trate de derechos o facultades del Acreditante, mismas que podrdn ser
renunciadas por el Acreditante de manera unilateral en cualguier momento por escrito.

{b)  El Fiduciario del Fideicomiso Maestro podra oponerse en cualquier momento
a la inscripeion de la modificacion solicitada al Contrato, en caso de que dicha modificacidn
na cumpla con los requisitos establecidos en el numeral S 5.2.1. de la Clausula Octava del
Fideicomiso Maestro,

1.8 Nomnatividad Especial. El Estado durante la vigencia del presente Contrato
estard obligado a cumplir con los siguientes conceplos:

a) Actividades para la Administracion de Riesgo de Crimen Financiero. El Estado
acepta ¥y reconoce que HSBC estd obligade a y podrd realizar cualquier accidn que considers
conveniente (a su entera discrecién) para dar cumplimicnto a sus Obligaciones de
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Cumpiimiento en relacidén a la deteccion, investigacidén y prevencidn de Crimenes
Financieros (las “Acciongs para 13 Administracién de Riespo de Crimen Financiero™.

Dichas acciones, cnire otras posibles, podran incluir: (2} monitorear, interceptar ¢
investigar cualquier instruccidn, comunicacidn, solicitud de disposicién, solicitud de
Servicios, o cualquier pago enviado por o en favor del Estado, o en su nombre, (b) investigar
¢l origen de 0 al destinatario de los fondos, (¢) combinar [a informacidén del Estada con otra
informacion relacionada que esté en posesién de HSBC segdn sea aplicable conforme a las
limitaciones legales aplicables, o {d) realizar preguntas o investigaciones adicionales sobre
el estado, caracteristicas o calidad de una persona ¢ entidad (incluyendo fideicomisos v otras
figuras similares), sobre s{ son objeto de un régimen de sanciones internacionales, o para
confirmar la identidad y estado, caracterlsticas o calidad de sus clientes. HSBC también
poded, sujeto a las [imitaciones establecidas bajo las leyes mexicanas y los tratados
tnternacionales aplicables, cooperar con autoridades locales ¥ extranjeras, a través de los
mecanismes permitidos bajo las leyes mexicanas aplicables, en relacién a Acciones para la
Administracidn ds Riesgo de Crimen Financiero o por cualquier otro propdsito.

El Estado acepla y reconoce que, hasta donde las disposiciones legales aplicables lo
permitan, ni HSBC ni cualguier olra entidad del Grupo HSBC serén responsebles frente al
Estado, o frente a cualauier tercero en relacidn a cualquier dafio o pérdida en que incurran en
relacidn a el retraso o, seglin se requiera conforme a la legislacidn aplicable, el bloqueo,
suspension o cancelacion de cualquier pago o prestacion de todos o parte de los servicios, o
por cualguier otra accion realizada como parte de las Acciones para la Administracidn de
Riesgo de Critnen Financiero.

Para efectos de lo previsio en la presente Clausula (a) el térming “Obligaciones de
Cumplimiento™ significa as obligaciones de cualquier entidad de FISBC para cumplir con:
{i) cualquier legislacitn, regulacion, ordenanza, regla, sentencia, decreto, codigo voluntario,
dircctriz, régimen de sanciones intemacionales, orden judicial, convenio celebrado entre
cualquier entidad de HSBC y cualgquier Auleridad, o contrate o tratado entre Autoridades
fque sea vinculante para HSBC o-para cualquier mismbro o miembros do HSBC), los
anleriores conceptas ya sean locales o extranjeros v sujeto 4 que sean aplicables (las
“Leves™, o cualquicr lineamientoe internacional o politica o procedimiento interno, (ii)
cualquier requerimiento vilido de Autoridades, o cualguier obligacion conforme a las Leyes
de presentar informes o reportes, reportes regulatorios cn relacién a operaciones, realizar
divufgaciones u otras acciones, ¥ (iii) Leyes que requieran que HSREC verifique la identidad
de nuesiros clientes; (b) el térming “Crimen Financierg™ significa lavade de dinero,
financiamiento al terrorismo, eorrupeion, soboma, cohecho, evasion fiscal, evasion de
sanciones internacionales econdinicas o de comercid, o violaciones o intenlos para evitar o
viplar Leyes en relacion a dichas materias, incluyenda, enunciativa mas no limitativamente,
los delitos previstos en los articules 139 o 148 Ris del Cédizo Penal Federal o que pudieran
vbicarse en los supuestos del articulo 400 Bis del mismo Cddigo; (c) el término
“Autoridades™ significa cualquier autoridad judicial, administrativa o regulatoria, gobiemeo o
agencia de gobierno, o entidad piblica, cualquier Autoridad Fiscal, bolsa de valores o futuros,
corte, banco central U otros cuerpos encargados del complimicento de la ley, o cualquier
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tepresentante de los anteriores, que tengan jurisdiccidn sobre cualquier entidad del Grupo
HSBC; v {d) ¢l téonino “Autoridades Fiscales” sigmifica cualquier autoridad fiscal o
monetaria, ya sea nacional o extranjera.

Para efectos de lo previsto en la presen'te. Clausula el tfrmino “Informacion del
Cliente” tendrd ¢l significado que se le-atribuye en la Cliusula denominada “Cumplimiento
Tiscal” de este Contrato, :

b) Cumplimienta Fiscal. HS3BC, segin se requiera. o esté permitido conforme a la
legislacidn mexicana aplicable, retendra v enterara a las Autoridades Fiscales, el impuesto
gue corresponda a ingresos o inversiones o por cualquier otro concepto que en un futuro se
determine, por lo que el Estado acepta -y reconoce que recibird los rendimientos netos una
vez aplicadas dichas retenciones. Bl Estado acepta que HSBC le entregard las constancias o
comprobantes que resulten del entero o recaudacion del impuesto que corresponda en
cualquiera de sus Sucursales. En su caso, serdn a cargo del Estado los impuestos o gastos
adicionales gue detenninen las Autoridades por los servicios o productos previstos cn este
instrimento. HSBC no proporcionard en ¢aso alguno, asesoria fiscal al Estado, por lo que
serd responsabilidad del mismo cumplir con sus obligaciones fiscales incluvendo las que
deriven de Ias cuentas que mantenga en el sistema financiero mexicano o en el extranjero de
acuerde a su situacion fiscal particular. El Estade reconoce y acepta que algunos paises
pueden tener legislacién tributaria con efecto extraterritorial independientemente del lugar
de damicilio, residencia, ciudadania, nacignalidad o lugar de constitucidn del Estade, por lo
gue &l Estado reconoce y acepta que ni HSBC ni cualquier entidad del Grupe HSBC tendrin
responsabilidad alguna con respecto a cualquicr asesorla en pago de impusstos, asesoria
fiscal o legal que haya sido proporcionada por terceros ni con respecto a las decisiones que
adapte el Estade por cualquier otro motive. En este sentido, se sugiere que el Estado busque
asesoria legal o fiscal independiente.

Gl Estado reconoce ¥y acepta que (i) cada una de sus Personas Eelacionadas para
Efectos Fiscales actuandg en su cardcter de Personas Felacionadas para Efectos Fiscales (y
ne en su caracter persanal), ¥ (1i}, en su caso, sus Personas Relacionadas, son responsables
de cumplir con cualquier abligacién que pusdan tencr con respecto al pago de impuestos y a
la presentacion de declaraciones u otra documentacién requerida en materia de impuestos,
incluyenda, enunciativa mas no limitativamente, respecto de todos sus ingresos, ganancias
de capital, riqueza, herencias y, en general, impuestos en todas las jurisdicciones en que se
general dichas obligaciones y en relacién a la apertura de la cuenta o en relacién a los
Servicios propercionades por HSBC v otras sociedades de HSBC. La apertura y operacidn
de su cuenta incluyendo la adguisicidn v disposicidn de inversiones o activos, asi como
cualquier ingreso o pérdida en relacién a dichas operaciones o cuenta pueden generar
impuestos a carge del Estado, dependiendo de una serie de factores, incluyendo, de forma
enunciativa mas no limitativa, su domicilio, lugar de residencia, nacionalidad, pais de
incorporacidn o el lipo de astivos que tenga en su cucnta,

El Gstado reconoce ¥ acepia que, MSEC se reserva el derecho de solicitar documentos
u otras evidencias que demuestren el cumplimiento de las obligaciones tributarias a cargo del
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Estado, las Personas Relacionadas parn efectos Fisgales y las Personas Relacionadas, en el
entendido que si no proparciona esta informacion en el plazo establecido per HSBC o si la
informacidn proporcionada ¢s considerada insuficiente o falsa, HSBC tendrd el derecho de
rescindir con efectos inmediatos el presente contrato.

El Estado reconoce y acepta que H3BC, conforme a la legislacidén mexicana aplicable,
podra (i) notificar a las Autoridades competentes que El Estado, las Personas Relacionadas
para Efectos Fiscales o las Personas Relacionadas no han cumplide con sus obligaciones
fiscales o tributarias, v (ii) proporcionar a las Autoridades competentes, que asi lo soliciten a
través de los canales apropiados, su Informacion Fiscal.

El Estado expresamente se obliga a inforinar a las Personas Relacionadas para Efectos
Fisvales y a las Personas Relacionadas el contenido v alcance de la presente Cldusula,

Para efectos de lo previsto en la presente Clausula: {a) &l térming “Informacion del
Cliente” significa Informacién Personal, mfarmacién confidencial, o Informacidn Fiscal del
Estado, 0 de una Persona Relacionada para Efectos Fiscales; () el término “Informacidn
Fiscal™ significa cualquier docomento o informacién (incluyendo cualquier declaracion,
renuncia o consentiriento) relacionada, directa o indirectamente, al estado o situacidn fiscal
de un Cliente {independientetnente de si dicho Cliente es una persona fisica ¢ moral v entidad
{incluyendo fideicomisos u otras flguras similares) y de su propietario, “Persona con
Control”, “Reneficiario Sustancial” o beneficiario final del Estado, que HSBC considerc
necesaria para cumnplir {o para demostrar ¢l cumplimicnto o evitar el incumplimicnto) con
cualquier obligacion de las entidades de HSBC ante cualquier Awtoridad Fiscal;
“Informacidn Fiscal” incluye, de manera enuncietiva mas no limitative, infoomacidn sobre:
domicilio fiscal, ndmere de identificacion fiscal (tal como el niunero de registro federal de
contribuyentes), Formatos de Certificacion Fiscal, ¥ cierta Informacidn Personal que se
necesaria para efectos fiscales; (c) el térming “Informacién Personal” significa cualquier
informacién concernisnte a una persona fisica (o persona moral en aquellos paises cuya
legislacidn proteja su informacion) gque pemmila la identificacion de dicha persona,
incluyendo, eaunciativa mas no limitatevamente, informacién sensible (segin la misma sc
define en la Ley Federal de Proteceidn de Datos Porsonales en Posesidn de Particulares),
nombre, domigilio, informacién sobre su residencia, datos de contacto, edad, lugar ¥ fecha
de nacimiente, nacionalidad, ciudadania y estados civil; {d} el térming “Persona Relacionada
patra Efectos Fiscales™ significa cualquier persona o entidad (incluyendo fidelcomisos u olras
figuras similares) cuya informacion (incluyendo Informacion Personal o Informacién Fiscal)
sea entrggada por, ¢ en nombre de El Estado, a cualquier entidad de HSBC o que por
cualquier otro motivo sea recibida por cualquier entidad de HSBC en relacion a la prestacidn
de los Servicios. En relacion al Estado, una Perspna Relacienada para Efectos Fiscales
incluye, de manera cnunciativa mas no limitativa, cualquier garante de El Estade, los
directives o funcionarios de una sociedad, los socios, accionistas o asociados, cualquier
“Beneficiaric  Sustancial”, “Persona con  Control™, beneficiaric  final, fiduciario,
fideicomitente, representante de un fideicomise, agente o persona designada por un Cliente,
o cualquier otra persona u entidad (incluyendo fideicomisos u otras figuras similares} que
tengan una relacidn con el Cliente que sea refevante para su relacion con HSBC; (g) «l
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término “Formatos de Certificacidn Fiscal” significa cualquier formato u otros documentos
que sean cmitidos o requeridos por cualquicr Autoridad Fiscal o por HSBC para confinmar
gl estado o situacién fiscal del propietario de una cuenta o de cualquier Persona Relacionada
para Efectos Fiscales de una persona moral o entidad (incluyenda fideicomisos v otras figuras
similares); (f) el términe “Persona con Control™ significa personas {fisicas que, directa o
indirectamentes, pueden ejercer el control de una persona moral o entidad (incluyendo
fideicomisos, en cuye caso serfan los fideicomitentes, los fiduciarios, fideicomisatios o
representantes del mismo y cualquier otra persona que gjerzz el control efectivo sobre ¢l
f[ideicomiso, u otras figuras similares, en cuyo caso sera aquella persona que gjerza una
funcién o posicidn de control similary, (g) el término “Beneficiatio Sustancial® significa
cualquicr persona [isica que tenga devecho a recibir, directa o indirectamente, mas del 10%
de las utilidades de o con una participacién mayor a 10% en cualquier persona moral o
entidad (incluyendo fideicomisos u otras figuras similares).

Para efectos de lo previsto en la presente Clusula el ténmino “Autoridad Fiscal”
tendra el significado que se le atribuye en la Cldusula denominada “Actividades para la
Administracién de Riesgo de Crimen Finangiere™ de este Contrato.

c} Compartir Informacién. El Estado autoriza expresamente a HSBC para compartir
¥ proporcionar a otras entidadss o subsidiarias del grupe financiero al que pertenesce, a sus
filiales ¥ afiliadas v a las filiales de dichas entidades, nacionales e internacionales, as{ como
a sus proveedores, infornacidn relacionada a las operaciones vy servicios celebrados con
dicha institucién, incluida su Informacidn Persanal para los fines que sean necesarios para su
operacidn y para la comercializacidn de productos y servicias. Asimisma, el Estado reconoce,
acepta y autoriza expresamente a ISRC para que, conforme la legislacién de México vy los
tratados inlernacionales celebrados por México lo permitan, comparta ¥ o solicite la
informacidn que estime conveniente o necesaria para realizar las Acciones para la
Administracién de Riesgo de Crimen Financiero v ¢l cumplimiente de las Obligaciones de
Cumplimiento que le sean aplicables conforme a la legislacidn de México y los tratados
internacionales celebrados por México.

El Estado reconoce v acepta que HSBC podrd estar obligade a compartir parcial o
iotalmente la Informacidn de El Estado, con terceros, nacionales o cxtranjeros, para la
realizacidén de ciertos servicios o productos solicitados por El Estade. En relacion a lo
antcrior, Bl Estado autoriza expresamente a HSBC a compartir, sijeto a las limitaciones v
disposiciones de la legislacién Mexicana y los tratados internacionales celebrados por
México, con terceros la Informacidn de El Estado que sea necesario divulgar para la
prestacian de los servicios o productos solicitados por El Estado.

En los términos de la Ley Federal de Proteceidn de Datos Personales en Posesidn de
Particulares y del aviso de privacidad que HSBC puso a su disposicidn, para obtener, usar,
divulgar, almacenar, transferir, y compartir su informacidn personel, comercial, financiera y
crediticia, asi como ¢l expediente en donde consta dicha informacién, con todas ¥ cada una
de las emtidades pertenscientes a MSBC a nivel nacional o intcrnacional, as{ ¢omo a
prestadotes de servicios relacionados con este Contrato, El Estado acepta el tratamiento de
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los datos e infonmacion proporcionada para los fines descritos en el aviso de privacidad y que
HSBC ¢n todo momento podra efectuar cambios en el mencionado aviso de privacidad que
ha puesto a su disposicion, los cuales serin informados al Estado a (ravés de los Medios de
Comunicacion,

El Estado acepta ¥ reconoce que ni HSBC ni las demds entidades del Srupo serdn
responsables frente al Estado o cualquier tercere por los efectos, incluide cualquier dafio o
pérdida suflride por el Estado o cualquier tercere, derivados de la divulgacion, transmision o
uso de la Informacidn del Estado o de cualquier otra informacién que haga HSBC o las demas
entidades de FISBC en los términos de la presente Clausula, exeepto cuando dichos efectos
se deriven de la negligencia grave o mala fe de la entidad que divulgs la informacion.

Para cfectos de lo previsto en la presente Cldusula el ténnino “Obligaciones de
Cumplimiente™ tendrd el significado que se le atribuye en la Cliusula denominada
“Actividades para la Administracién de Riesgo de Crimen Financiero®”, y los términos
“Informacion del Cliente™ & “Informacidn Personal” tendran el significado que se les
atribuyen en [a Clausula dengminada “Cumplimicnto Fiscal”?, ambas de este Contrato,

10,9 Divisibilidad ¢ Infegracidn. Si cualquier disposicion del presente Contrato cs
declarada nula o invalida, las demas disposiciones permaneceran vilidas y exigibles, tal ¥
como si la disposicidn declarada nula o invalida no hubiese sido incluida.

10.10 Informacion Crediticia, Para cumplir con lo dispueste por la Ley para Regular
las Seciedades de Infonmnacidén Crediticia, el Estado en este acte autoriza cxpresa e
irrevocablemente al Acreditante para realizar, durante la vigencia del presente Contrato,
consultas periddicas y proporcionar informacién, sepin este estime conveniente, a las
sociedades de informacidn crediticia respecto del historial crediticio del Estado, En adicidn
a las instituciones senaladas en la Ley de Instituciones de Crédito, el Estade autoriza al
Acreditante para que, durante la vigencia delContrato divulgue la informacian que se derive
de las operaciones a que se hace referencia losDocumentos de la Operacitn, en la medida en
que lo requiera la Ley Aplicabls, el Banco deMeéxico y demas Autoridades Gubernamentales
que correspondan.

1311 Legislacion Comin de la Ciudad de Méxieo. Para todo lo relacionado con la
interpretacion y cumplimiento del presente Contrato las Partes se someten a las leyes
federales de los Estados Unidos Mexicanos. Las Partes igualmente de manera expresa e
irrevocable, se someten a la jurisdiccidn de los Tribunales Federales competentes ubicados
en la Ciudad de México respecio de cualquier controversia que se derive de este Contrato.
Las Partes renuncian a cualquier jurisdiccion o luero que les pudiera corresponder por virtud
de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro o por cualquier otra razdn.

No obstanie lo dispuesto en el pirrafo anterior y de la naturaleza mercantil de este
Contrato, en casc de que s¢ determine mediante sentencia exigible que el Cédigo Civil para
el Distrito Federal es de aplicacidn supletoria al presente, las Partes en este acto renuncian
irrevocablemente al derecho de ejercer la accidn tendiente a recuperar el equilibrio en las
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obligecionss a su cargo al amparo del presente Contrato, a que se refieren los artfculos 1796
v 1796 Bis del Codigo Civil para ¢l Distrito Federal.

10.12 Asesoria, Negociacion Mutua, Cada una de las Partes ha tenido acceso a los
asesores legales de su eleccidn para la negociacion de este Contrato. Por lo tanto, las Parles
convienen que el mismo ha side negociado vy preparado conforme a la solicitud, direccidn e
interpretacion conjunta de las Partes en igualdad de condiciones, con el consejo v
participacién de sus respectivos asesores legales, por lo cual se interpretara de acuerdo can
sus 1érminos sin favorecer a alguna de las Partes. Las Parles reconocen y convienen que han
sido las ¢ncarpadas de preparar, ¢ supervisar la preparacién, de los anexos y apéndices del
presente Contrato.

10.13 Comprobacion de Recursos del Crédite. Salve por el trame crediticio que se
destinara a refinanciar el Financiamiento a Liquidar identificados como Crédite HSBC a
favor de HSBC, el Acreditado se obliga a comprobar la aplicacién de los recursos cjcrcidos
com cargo al Crédito, i un plazo de hasta 90 (noventa) dias naturales posteriores a [a fecha
en que FISRC haya realizado el Gitimo desembolse, con [a entrega de oficio signade por el
titular del drgano interno de controf del Estado o funcionario legalmente facultado para tal
efecto, en el que certifique que los recursos ejercidos con cargo al Crédite fueron aplicados
en términos ds lo que se establece en el presente Ceontrato y que las acciones financiadas con
recursos del Crédito fueron contratadas conforme a lo que establece la legislacién aplicable.
Asimismo, el Acreditade deberd anexar a dicho oficio: (i) evidencia escrita de que los
Financiamientos a Liquidar han sido pagados; (ii) en su caso, evidencia de la contratacion de
las coberturas que estén financiadas con el Crédito; v (iii) para ¢l caso del Fondo de Reserva,
¢l Fidueiario debera enviar confinnacion de recibido de las cantidades necesarias para la
cansgtitucidn del Fondo de Reserva, toda vez que HSBC realizara la aportacion al mecanisino
de pago. En caso contrario, HSBC podrd anticipar ¢l vencimiento del presente Contrato v del
Crédito, en ténminos de lo dispuesto en la Cldusula Novena inmediata anterior,

HSBC podré-prorrogar por Oinica vez ¢l plazo de 90 (noventa) dias naturales sefialado
cn ¢l parrafo inmediato anterior, hasta por un periodo igual al inicialmente autorizado,
siempre y cuando se actualigen los supuestos siguientes: {i) que el Estado presente a HSBC
solicitud por eserito firmada per foncionario legalmente facultado y quc ésta incluya la
justilicacitn correspondiente, (ii) que H3BL reciba la solicitud con al menos 15 (quince) dlas
naturales de anticipacion a la fecha de vengimiento del plazo eriginalmente pactado, ¥ (iii)
que la prarroga que haya de autorizar HSBC concluya cuando menos 1 (un) mes antes de la
terminacion de la administracion estalal que se encuentre en cumplimiento de su gestion.

10.14 Acusrdo Total. Este contrato representa el acuerdo definitivo v completo de las
paries del presente, y todas las negociaciones, declaraciones, entendimientos, escritos v
declaraciones previos a fa celebracidn de este instrumento, de cualquier naturaleza, en este
acto son sobreseldos ¥ sustituidos en su totalidad per los téoninos de este contrato.

Las Partes finman el présente Contrato en 9 (nueve) tantos en la fecha que se sefiala
al inicio del mismo en la Ciudad de México.
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"ACREDITADO™

Por: C.F. WA, Juan Melquiades Vergara Fernandez
Cargo: Titular de ia Secretaria de Finanzas ¥ Planeacitn

“ACREDITANTE™

HSBC MEXICO, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiers HSBC

jﬂj& _rjmﬂ j)

—

Par; Carwmamm
oo: Apoderado

F‘g‘)j '!mrﬂr Paasche 05Tt

Cargo: Apod E:l‘adD

By 35175777 at T8 g, V244078
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