Confidencial

CONTRATC DE APERTURA DE CREDITD SIMPLE
celebrado entre

EL ESTADO DE QUINTANA RO, como Acreditado,

¥

BANCO MULTIVA, 3.A,, INSTITUCION DE BANCA, WLTIPLE, GRUPO FINANCIERO
'MULTIVEL, como Acreditante.

de fecha 14 de diciembre de 2016




CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (el “Contrato™), que con fecha 14
de diciembre de 2016, celebran:

I. El Estado de Quintana Roo, por conducto del Poder Ejecutive v a través de la
Secretaria de Finanzas y Planeacion (la "SEFIPLAN™), representada en este acto
por su titular, el C.P. v A, Juan Melgquiades Vergara Fermandez (el “Estado” o el
“Acreditado™); v

II. Banco Multiva, 5.A., Institucién de Banca Mnultiple, Grupo Financiere Multiva
{cl “Acreditante™), representado en este acto por sus apoderados, Gustave
Adolto Rosas Prado v Hécter Hemdudez Sabmerdn.

De conformidad con los signientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:
ANTECEDENTES

L. El Estado tiene interés en refinanciar y/o reestructurar su deuda pablica, con
el fin de mejorar las condiciones de plazo, tasa de interss, garantiazs y oiras condiciones de
los financiamientos contratados previamente.

1L Mediante el Decreto nimerc 011 publicado en el Periédico Oficial del
Estado de Quintana Roo No. 126 cxtraordinarie, Tomo III, Novena Epr:-ca de fecha 11 de
noviembre de 2016 (el “Decreto de Antorizacidn™), la H. XV Legislatura del Estado de
Quintana Roo autorizd al Poder Ejecutive del Estado, entre ofras cosas, para: (i) suscribir el
presente Condrato, (i) llevar a cabo las operaciones necesarias para refinanciar o
reestructurar 1la deuda publica del Estadoe, (iii) afectar para ello, entre otros, un porcentaje
de los Derechos Sobre las Participaciones (segiin dicho término se define mas adelante) asi
como, en case de ger necesario, aportaciones federales ¢ ingresos propios, que le
correspondan, ¥ (iv) erogan los gastos necesarios en relacion con los numerales (1), (1), v
(iii) anteriores. Una copia de la publicacion del Decreto de Autorizacion se acompafia al
presente como Anexo A,

I, Con fundamento en ¢l Decreto dc Autorizacion y cn las demds Leyes
Aplicables (segiin dicho término se define mas adelante), el 24 de noviembre de 2011, el
Estado, como fideicomitents v fideicomisario en tercer lugar, ¥ Ixe Banco, 5.A., Institucidn
de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte, como fiduciario, celebraron el contrato de
fideicomizo irrevocable de administracion y fuente de pago nmimero F/867 (mismo que para
efectos administrativos también se identifica con el No, 744634), seglin el mismo haya sido
¢ sea modificado, incluyendo mediante ¢l Convenio Modificaorio de fecha 8 de diciembre
de 2011, copia del Fideicomiso Maesiro se adjunta como Anexo B (el “Fideicomiso
Maestro™), en cuyo patrimonio se encuentran afectas al menos el 23.52% (veintitrés punto
gincusnta y dos por ciento} de las Participacionss (segin s defing en ¢l Fideicomiso
Maestro). '

V.  Con fecha 8 de diclembre de 2010, ciertos bancos presentaron wna propuesta
relacionada con el Decrefo de Autorizacion. En la propuesta presentada por el Acreditante,
éste sometid a consideracidn del Estade una propuesta con las caracter{sticas y condicioncs
financieras que el Acreditante podria ofrecer para el financiamiento solicitado.
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V. Con fecha 12 de dicicmbre de 2016, el Estado resolvio que con motivo de la

licitacion publica llevada a cabo para la confratacidn de un crédito simple por un monto de
hasta $19,620°370,712.13 (diecinueve mil seiscientos veintc millones trescientos sstenta
mi! setecientos doce Pesos 13/100 M.N.), la propuesia presentada por el Acreditante
cumplid con los requisitos financieros, econdémicos y juridicos solicitados, y por lo mismo
resultd ser la institucién financiera ganadora para el proposito del Decreto de Autorizacion
al tener las mejores condiciones de mercado.

L

DECLARACIONES

Por medio del presente, en esta fecha, el Estado por conducto de su representante

declara que:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

Es una entidad federativa, en términos del articulo 43 de la Constitucidn Politica de
los Estados Unidos Mexicanos ¥ el articulo 1 de la Constitucion Politica del Estado
Libre y Soberanc de Quintana Roo, ¥ cuenta con personalidad juridica en términos
de lo dispueste cn el Articulo 25 del Codigo Civil Federal v el 429 del Cédigo Civil
para el Estado de Quintana Roo.

El Secrctario de Finanzas y Planeacidn del Estado cuenta con la capacidad v
facultades suficientes para suscribir el presente Contrato ¥ obligar al Estado en sus
términes, segin lo dispuesto en la Ley de Deuda Piblica del Estado de Quintana
Reo y sus Municipios (la “Ley de Denda™),

El C.P. y A. Juan Melquiades Vergara Ferndndez acredita su caracter de Secretario
de Finanzas y Plancacion del Gobierno del Estado, con el nombramiento expedido a
su favor cl dia 25 de septiembre de 2016, por el C. Gobernador Constitucional del
Estado de Quintana Roo. Copia de su nombramicnto se acompafia al presente
Confrato comoe Anexo C.

A la fecha de firma del presente Contrato, ¢l Estado cuenta con pasives derivados de la
confratacion de financiamientes constitufivos de deuda pablica, los cuales fuecron
destinados a inversiones piiblicas productivas, asi como a la rcestructura y
refinanciamiento de deuda publica- en términos dec la legislacién aplicable en su
momente (los “Financiamientos Originales™)}, sin perjuicio de las facultades de
revision y verificacion de los drganos competentes del Estado respecto del uso de los
recursos de los Financiamientos a Liquidar. Entre los Financiamientos Originales se
encieniran los Financiamientos a Liquidar (seglin dicho término se define mds
adelante).

Los Financiamientos Originales se encuentran registrados en el Fideicomiso Maestro,
al cual se encuentra afecto el 93.40% {(noventa y tres punto cuarenta por ciento) de las
Participaciones que en ingresos federales e corresponden al Estado Quintana Roo. Se
acompaiia come Anexo D copia de la certificacidn de los Financimmientos inscritos en
el Registro de Financiamientos {segin diche término se define mas adelante). L
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(f)

(g)

(h)

@)
1L
@
®)

111

En o antes de la fecha de celebracién del presente Contrato, el Estado ha llevado a
cabo las negociaciones necesarias con los acreedorss de los Financiamientos
Uriginales, a efecto de que una vez pagados en su totalidad alpunos de los
Financiamientos Originales, dichos acreedores emitan sn consentimiento para cancelar
las inscripciones de sus respectivos Financlamientos Originales en el Registro Estatal,
&l Registro Federal ¥ el Registro de Financiamientos, y asi liberar los bienes, derechos
y recursos afectados como fuente de pago de dichos Financiamientos Criginales.

La celebracion y cumplimiento por parte del Estado de este Contrato v 1as operaciones
contempladas en el mismo: (i} han sido [egalmente autorizados, (i) no requieren de
ninguna autorizacion adicional a las mencionadas en este Contrato, ¥ (fil) no violan o
contravienen la Ley Aplicable.

Loz recursos derivados del Crédito, conforme lo previsto en el Decreto de
Autorizacion ¥ la Ley de Denda, se utilizardn para inversidn publica productiva
consistente en el refinanciamiento y/o reestructura de pasivos de deuda directa a cargo
del Estado en terminos del articulo 117 fraccion VI de la Constitucion Politica de los
Estades Unidos Mexicanos y demés. disposiciones aplicables ¥ los gastos cn los que el
Estade incurra relacionados con el refinanciamiento y/o reestrctura de deuda publica,

Las obligaciones del Estado al ampare de este Contrato son legales v validas.

El Acreditante, a través de representante lepal, declara ques:
Es una institucion de crédito legalmente constituida conforme a las leyes mexicanas.

Sus representantes legales cuentan con los poderes y facultades suficientes para
suscribir el presente Contrato, ¥ dichas facultades no les han sido revocadas,
limitadas ni modificadas en forma alguna.

Declaran las Partes que reconocen ¥ acuerdan que el Estado celebrard contratos de
apertura de crédito simple v otro tipe de financiamientos de conformidad con 1o
permitido en el Decreto de Autorizacion y en la Ley de Ingresos para el Estado de
Cuintana Roo, los cuales seran utilizados por el Estado para el pago de los
Financiamientos a Liquidar.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, en consideracidn de lag premisas y acuerdos mutuos
senalados a contmuacion, las partes del presente acuerdan lo siguiente:

CLAUSULAS

{Clausula Primera. Definicicngs, Reglas de Iterpretacion v Anexos.

1.1 Definiciones. Para efectos de este Contrato, los siguientes términos tendrin los
significados que se les atribuyen a continuacion, ya sea en singular o plural:
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“Acreditado™ o “Estado” significa el Estade de Quintana Roo.

" Acreditante” tiene el significado que se le atribuve en el proamio de este Contrato.

“Acreedor” tiene el significado que se atribuve a dicho término en el Fideicomiso
Macstro.

“Agencias Calificadoras” significa aquellas agencias calificadoras autorizadas por la
Comision Nacional Bapcaria v de Valores, contratadas por el Acreditado o por el
Fiduciaric, que califiquen cualquiera de los Financiamientos inscritos en €l Registro de
Financiamicntos.

“Auditor Externo del Estado™ sigmifica el despacho de Auditoria Financiera, del
listado de firmas de Auditores registradas ante [a Secretaria de la Funcion Pablica, asignado
para realizar la auditoria financiera del Gobicrno del Estado.

*Autondad  Gubemamental”™ significa cualquier gobiemo, comision, oficiia,
agencia, autoridad reguladors, organismo, ente judicial, legislative o administrativo, de
cardcter federal, estatal o municipal, con jurisdiccién sobre los asuntos relacionados con el
presente Contrato.

“Autonizaciones Gubemamentales™ significa cualquier autorizacion, consentimiento,
aprobacion, licencia, permiso, certificacion, exenciom, orden, sentencia, decreto o repistro
ante o con cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo, sin limitar, las autorizaciones
requeridas por la Ley de Deuda.

“Banobras” significa el Banco Nacional de Obras y Servicios Piblicos, SN.C,,
Institucion de Banca de Desarrollo

“Cambio Significative Adverso” significa cualquier cambio, alteracion o
modificacion de cualquisr naturaleza que tenga un Efecto Significativo Adverso.

“Cantidad de Aceleracién” significa, para cada periode mensual, la cantidad que
resulte de multiplicar la Cantidad Requerida por el Factor de Aceleracion.

‘Cantidad Disponible de Participaciones” tiene el significade que ze atribuyc a
dicho término en €l Fideicomiso Maestra. :

“Cantidad Requerida” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro.

*Contrate de Garantia GPO™ significa el Contrato de Garantia Parcial Incondicional
¢ Imrevocable a ser celsbrado entre el Estado, Banobras v el Fiduciario, en términos
sustancialmente iguales a los del documento que se adjunta como Anexo E. conforme al
cual Banobras, por cuenta del Estado, garantizard durante la vigencia del presente Contrato
de manera incondicional ¢ iirevocable en favor del Acreditante v los demds acreedores
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garantizados mediante el Contrato de Garantia GPO, &l pago operuno del prinecipal e
intereses ordinarios hasta el 25% (veinticineo por ciento) del saldo insoluto de los
Financiamientos garantizados mediante el Contrato de Garantia GPO al momento de la
primera disposicion de la garantia parcial, segin dicho contrato sea imodificado o
reexpresado periddicamente. ;

“Contrato” significa este Contraio con todos sus anexos, listados y fonmatos.
“Convenio de Coordinacién Fiscal” significa el Convenio de Adhesion al Sistema

Macional de Coordinacion Fiscal celebrado por €l Estado con la Secretaria de Hacienda v
Credito Pablico al amparo de la Ley de Coordinacion Fiscal.

“Credito™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion 2.1.

“Cuoenta de Disposicidn”™ significa la cuenta bancaria de depbsito a [a vista en cuenta
de chegques 954397 (Nueve, cinco, cuatro, tres, nueve, siete) CLABE 132180000009543974
funo, tres, dos, uno, ocho, cero, cero, cerp, Cero, cero, CEro, NMUEVE, ¢inco, cuatro, ires,
nueve, sicte, cuafro); a nombre del Estado de Quintana Roo, aperturada en Banco Multiva,
S.A., Institucién de Banca Milltiple. Gropo Financiero Multiva, en la que el Acreditaute
depositard las Disposiciones del Crédito al Estado en la Fecha de Dispesicion, asi como la
cuenta en la que €l Estado debera realizar los pagos con cargo a dicha cuenta, de principal,
intereses ¥ demds accesories financieros del Crédito, ¥ de cualesquier otra cantidad
pagadera a su cargo y contrafda en virmd del Contrato, o bien, o aquella gque el Acreditante
le notifique por escrito.

“Cuenta de Participaciones” significa la cuenta abierta y mantenida per €l Fiduciario
conforme a lo establecido en ¢l Fideicomiso Macstro.

“Cuenta Individual” sigmifica la cuenta sbigta vy mantenida por el Fiduciario
coniorme a lo establecido en el Fideicomiso Maestro.

“Decrcto de Autorizacion™ tiene el significado que se atribuye a diche término en el
Antecedente IT del presente Contrato,

“Derechos Scbre las Participaciones™ significa el dereche a percibir, ¥ los ingresos
derivados de, hasta el 23.52% (veintitrés punto cincuenta y dos por ciento} de las
Participacienes que le corresponderdn al Acreditante respecto del Credito.

“Deuda Total Financiera™ significa los empréstitos inseritos en el Registro Federal
de pasivos directos con un plazo mayor a un afio a cargo del Estado, derivados de un
credito, empréstito o préstamo independientemente de la fonma mediante la que se
instrumente. Para efectos de claridad, no se considerarin les empréstitos derivados de
convenios con la Federacién ni los que cucnten con fuente de pago de las aportaciones
federales que puedan ser susceptibles de ser afectadas conforme a la Ley Aplicable,
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“Dia Habil™ significa cualgquier dia habil en que las instituciones de crédito deben
mantener abiertas sus oficinas, confonne al calendario que anualinente publica la Comisién
MNacional Bancaria v de Valores.

*“Disposicion” fiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion 2.2
del presente Contrato.

“Documentos del Financiamiento™ sigmifica el presente Contratc v en su caso
cualesquier docmmnentos adicionales para documentar el adendo constituido baje el mismo
(incluyendo Pagarés o cscrituras de reconocimiento de adeudo} y los convenios
modificatorios, asi como los demds docwmentos, imstrumentos, titulos y documentacion
accesoria v sus respectivos anexos, el Fideicomiso Maestro v ¢l Conitrato de Garantia GPO,

“Efecto Significativo Adverso” significa cualquier circunstaneia, evento o condicidn
que afecte adversamente v de manera irnportante (i) la capacidad del Estado para cumplir
sus obligaciones de pago conforme al presente Contrato o conforme a los Documentos del
Financiamiento o (ii) los derechos o recursos del Acreditante al amparo de estc Contrato y
los demas Documentos del Financiamiento.

“Empleado de Confianza del Estade™ significa indistintamente, el titular del Poder
Ejecutivo del Estado o €l titular de la SEFIPLAN.

“Estado” significa el Estado de Quintana Roo.

"Bvento de Aceleracidén” significa cada uno de los supuestos a que se hace
referencia en la Seccidn 8.1 del prezente Contrato, en el entendido que ninglin Evento de
Aceleracion dara lugar al vencimiento anticipado, parcial o total, del Crédito.

“Evento de Incumplimiento™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en
la Scceidn 9.1 del presente Contrato.

“Factor de Aceleracién” significa 2 (dos}.

“Fecha de Disposicion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccitn 2.4(a) del presente Contrato.

“Fecha de Determinacién™ tiene el significado que se atribuye a dicho ténmino en la
Seccidn 3.2(2) del presente Contrato.

“Fecha de Pago de Prncipal e Intereses del Credito” significa el dia 25 (veinticinco)
de cada mes calendario, en €l entendido gue (i) la primera Fecha de Pago de Principal e
Intereses del Crédito serd el dia 25 (veinticinco) del mes siguiente 3 la primera Fecha de
Iisposicion, si dicha fecha no es un Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Principal &
Intereses del Crédito sera el Dia Hdbil inmediato siguiente, v (if) la nltima Fecha de Pago
de Principal ¢ Intereses del Crédito serd la Fecha de Vencimiento. L




“Fecha de Pago Anticipado” tiene el significado que se atribuye a dicho término en
la Seccicn 3.6(a) del presente Contrato.

“Fecha de Vencimiento™ significa el 14 de diciembre de 2041, en el entendido que
el plazo del Crédito es de 9,125 (nueve mil ciento veinticinco} dias.

“Fideicomisario en Primer Lugar” tiene el significado que se atribuye a dicho
térimimo en el Fideicomise Maestro.

“Fideicomiso Maestro™” o “Fideicomisg” tiene el siguificado que se atribuye a dicho
término en el Antecedente III del presente Contrato.

“Fideicomiso de Aprovisionamiento para el Pago de Aguinaldo™ significa el

contrato de Fideicomiso Irrevocable de Inversidon v  Administracion denominado
Fideicomiso de Aprovisionamiento para el Pago de Aguinaldo No. 745372 constituido por
¢l Gobiermo del Estado de Cuintana Rooe como fideicomitente y Banco Mercantit del Norte,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte como fiduciario de fecha 10
de febrero de 2015, ¢l cual tiene entre sus fines recibir cantidades del Fideicomiso Maestro
por instrucciones de la SEFIPLAN para aprovisionar recursos de manera mensual para cl
pago de aguinaldos de los trabajadores al servicio de la administracién puiblica centralizada
del Estado.

“Fiduciario™ significa Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidn de Banca
Multiple, Grupeo Financiero Banorte, conjuntamente con cualesquiera de sus cansahabicntes
0 cesionanos, o cualesquier otra institucion que desempefic las funciones del fiduciario
conforme al Fideicomiso Maestro.

“Financiamiento” tiene el significado quc se atribuye a dicho térnine en el
Fideicomiso Maestro.

“Financiamientos a Liguidar” tiene el significado que se atribuye a dicho término en
la Seccion 2.5,

“Financigmientos Originales™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el apartado de Declaraciones del Estado, mismos que se enlistan a continuacién:

Saldo a la fecha de
Banco Monto firma del presente Fecha de Firma
Contrato

HSBC México, 5.4,

Institucién de Banca $400,000,000.00 | $382,075,016.00 | 10 de diciembre de 2014

Multiple, Grupo
Financiero HSBC




HSBC Méxice, S.A,
Institucion de Banca
Multiple, Grupo
Financierc HSBC

| $1,500,000,000.00

31,322,567,372.00

13 de diciembre de 2011

1
1
!

L
1

Banco Interacciones,
5.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupe
Fimanciero
Interacciones

2 484.000,000.00

$2,351,789,970.00

16 de agosto de 2013

Banco Interaccicones,
S.A., Institucion de
Banca Miultiple, Grupo
Financiero
Interacciones

$1,434,458 407.00

§1,434,458,407.00

27 de enero de 2015

Banco Interacciones,
S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo
Financiero

i Interacciones

$1,000,000,000.00

$1,000,000,000.00

27 de enero de 2015

Banco Mercantil del
Norte, 5.A., Institacion
de Banca Multiple,
Grupo Financiero
Banotte

$2,250,000,000.00

$2,121,882,778.00

24 de noviembre de
2011

Banco Multiva, 5.A.,
Institacion de Banca
Mhiltiple, Grupo
Financiero Multiva

$1.200,000,000.00

$1,200,000,000.00

9 de diciembre de 2014

Banco Multiva, 5.A.,
Institucion de Banca
Mhultiple, Grupo
Financiero Multiva

1 $1,543,532,730.00

$1,377,288,957.00

13 de diciernbre de 2011

Banco Multiva, 5.A.,
Institucion de Banca

de Banca Miltiple

, .
Miltiplo, Grupo $2,500,000,000.00 | $2,437,768,000.00 | 22 de julio de 2013
Financiers Multiva

Bansi 8.A., Institucién | o) 466 600,000.00 | $1,565,390,680.00 | 16 de diciembre de 2014




Banco Nacional de
Obras vy Servicios
Pablicos, Sociedad
Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de
Besarrollo

$4,000,000,000.00 | $3,5885,742,715.00 | 9 de diciembre de 2011

Total | $19,141,825,085.00

“Fondo de Reserva” tiene el significade que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro.

“Fondo General de Participaciones™ significa el Fondo General de Participaciones
en los téominos del arficulo 2 de Ley de Coordinacion Fiscal o, en su caso, el que lo
sustituya o complemente confonme a la Ley Aplicable de tiempo en tiempo.

“Funcionario Autorizado del Estado™ significa el titular de la SEFIPLAN.

“Crastos” significa todos los gastos realizados por el Acreditants en relacion con la
preparacion, mision, entrega, registro, cancelacion, inscripeion y administracion de cste
Contrato, los demas Documentos del Financiamiento y cualesquiera otros documentos que
puedan ser entregados en relacidén con el presente o con aqueéllos, y que se describen en el
Anexe F del presente Contrato, :

L

Impuestos” tiene el significado que se atribuye a dicho témmino en la Seceion 3.3.

“Ingresos de Libre Disposicion™ significa los ingresos locales ¥ las participacioncs
federales que reciba el Estado, asi como los recursos que, en su ¢aso, reciba del Fondo de
Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas en términos del articulo 19 de la
Ley Federal de Presupuesto y Respensabilidad Hacendaria v cualquier otro recurso o
Ingraso del Estadoe que no este destinade a un fin especifico.

“Ineresos Totales” significa los ingresos gue perciba el Estado sin contar los
ingresos por financiamiento,

“Ley Aplicable” significa, respecto de cualquier Pcrsona, (i} cualquier ley,
reglamento, regla, sentencia, orden, decreto o cualquier interpretacién o administracién de
cualesquiera de los anteriores por cualquier Autoridad Gubemamental (incluyendo, sin
limitar, las Autorizaciones Gubemamentales) y (ii) cuvalguier directriz, lineamiento,
politica, requisitc o cualguier forma dc decisidn o determinacidn similar por cualquier
Antoridad Gubernamental que sea obligatorio para dicha Persona, en cada caso, vigente
actualmente o en ¢l futuro. L




“Ley de Deuds™ tiene el significado que se le atmbuye en la Seccion de
Declaraciones de este Contrato.

“Ley de Ingresog™ significa la Ley de Ingresos del Estado de Quintana Roo, que sea
promulgada para cada ejercicio {iscal durante la vigencia de este Contrato.

“Margen Aplicable” significa: (a) en caso de no haberse celebrado el Contrato de
Garantia GPO, los puntos porcentuales aplicables de conformidad con la signiente tabla,
dependiendo de la calificacion del Crédito o su equivalente dependiendo de la Agencia
Calificadora:

Calificacidn del Crédito Margen Aplicahle
AAA 2.05%
AA+ 2.10%

AA 21004
AA- 22004
A+ 22004
A 2.30%
A- 2.30%
BBB+ 2.35%
BBB 2.50%
BBB- 2.60%
BB+ 3.00%
BR 3.50%
RB- 4.00%

{b) En casc de haberse celebrado el Contrato-de Garantia GPO respecto del presente
Contrato, cl Margen Aplicable, a partir de la fecha de celebracién del Contrato de Garantia
GPO, sera log puntos porcentualss aplicables de conformidad con la signients tabla,
dependiendo de la calificacion del Credito: /
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Calificacién del Crédito Margen Aplicable

AAA 1.90%
AA+ 1.95%
AA 1.95%
AA- 2.00%
At 2.00%
A 2.10%
A 2.10%
BRB+ 2.20%
EEB 2.20%
BEB- 2.50%
BB+ 3.00%
BB 3.50%
BB- T 4.00%

El Estado acepta y autoriza al’ Acreditante para gue utilice la informacidn que
publican las Agencias Calificadoras en forma definitiva y publica, mediantc las siguientes
paginas de la red conocida como intermet:  www.standardandpoors.com.mx,
www.fitchmexico.com, www.luratings.com, www.moodys.com.mx o aquellas que en el
futuro se agreguen o sustituyan.

La revision del Margen Aplicable se hard conforme al nmivel de riesgo, que le
.cortespenda al Crédito, en case que esté calificado por al menos dos Agencias
Calificadoras o, al Estado de conformidad con lo siguiente:

1. Si el Crédito cuenta con al menos dos calificaciones de calidad crediticia,
para determinar el Margen Aplicable se tomard en cuénta la que implique el mavor grado
de resgo enfre estas.

2. S1 el Crédito no cuenta con al menos dos calificaciones de calidad crediticia,
para determinar &l Margen Aplicable se tomard en cuenta la calificacion del Esiado que
implique el mayor grado de riesgo considerando todas las calificaciones con que cuente en
ese momento,

L
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3. Si el Estado mo cuenta con al menos dos calificacionss qulmgrafanas el
Margen Aplicable serd 3% {cinco por ciento).

A partir de la Fecha de Disposicion, v mientras se actualiza el supuesto sefialado en
la Seccidn 6.3 del presente Contrato, el Margen Aplicable serd 2.50% {dos punto cincuenta
por ciento).

"Mexico” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Monto Asignado™ tiene el significado que se atribuye a diche término en el
Fideicomiso Maestro.

“Notificacion de Aceleracion” significa la nofificacidn del Acreditante dirigida al
Fidueiario v al Acreditade, con copia a las Agencias Calificadoras y al Auditor Externo del
Estado, infonmandoles de la existencia de un Evento de Aceleracion del Crédito conforme a
los Documentos del Financiamisnto, ¥ utilizande un formato que, como minimo, tenga los
requisitos a que se refiere el Anexe L. En dicha Notificacidn de Aceleracion debera
establecerse como minime, el concepto de Evento de Aceleracion de que se tratc, asi como
las consecuencias que se deriven de la existencia del mismo en los rminos siguientes: (i)
las cantidades que deberan destinarse al pago de principal ¥ al pago de infereses, (i) las
canfidades que deberan pagarse por concepto de accesorios, con cargo a las cantidades
transferidas a la Cuenta Individual, v (iii) Ia Fecha de Pago de Principal e Intereses del
Crédito y demads instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refieren los
numnerales (i) y (i} anteriores, aplicando al Monto Asignado,

“Notificacién de Vencimiento Anticipado” significa la notificacion dirigida por
cualesquiera de los Acrcedorcs al Fiduciario y al Acreditado, con copia a las Agencias
Calificadoras y al Auditor Externo del Estade, informandoles de la existencia de un Evento
de Incumplimiente del Crédito conforme a los Documentos del Financiamiento, v
utilizando ¢l formato que, como minimo tenga los requisitos a gue se refiers el Anexo G.
En dicha Notificacion de Vencimiento Anticipado debera establecerse, come minimo, el
coneepto de Evento de Incumplimiente de que se trate, asi como las consecucncias que se
deriven de la existencia del mismo en los témninos signientes (i) las cantidades que deberdn
destinarse al pago de principal ¥ al pago de intereses, (ii) las cantidades que deberan
pagarse por concepto de accesorios, con carge a las cantidades transferidas a la Cuenta
Individual, y (iii) la Fecha de Pago de Principal e Infercses del Crédito y demés
instrucciones de pago para abong de [as cantidades a que se refieren log numerales {i) y (it)
anteriores, aplicandc al Monto Asignado.

“Notificacion Irrevocable™ tiene el significado que se afribuye a dicho término en el
la Seccidn 4.4 del presente Contrato.

"NWotificacion de Temminacion de BEvento de Aceleracicn” significa la notificacion
dirigida por cualesquiera de los Acreedores al Fiduciario con copia al Acreditado, a las
Agencias Calificadoras y al Auditor Externo del Estado, en términos sustancialmente
iguales a los del Anexo H, informandole que ha dejado de existir un Evento de Aceleracidn
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respecto del cual se ha dirigido una Notificacién de Aceleracién, por virtad de ia cual se
deja sin efectos, a partir de ese momento, la Notificacion de Aceleracidn respectiva.

“Obligaciones Financieras de Corto Plazo” significan las obligaciones a que se refiere
el Capitulo II de la Ley de Discaplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios.

“Obligaciones Financieras Minimas™ significa que el Estado cumpla con lo siguiente:

(2) La Deuda Total Financiera del Estado no podrd exceder el maximo entre
$20,000,000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) y el 100% (cien por
ciento) de sus Ingresos de Libre Disposicidén del ejercicio fiscal del abo anterior a ia fecha
en gue s¢ haga el calculo.

{b) El Pasive Circulante del Estado como porcentaje de los Ingresos Totales al cierre
" del gjercicio fiscal deberd cumplir con lo signiente; en 2010 ser menor al 26%; en 2017 ser
menor al 26%; a partir de 2018 dicha razon deberd de ir disminuyendo en 2 puntos
porcentuales cada afio hasta alcanzar niveles maximos del 10%. '

{c) El Estado deberi mantener el Fideicomiso e Provisiones para el Pago de
Aguinaldo para aprovisionar ¢l importe de los pagos de aguinaldo y conceptos alusivos a
fin de afio con cargo a los Remanentes de Participaciones del Fideicomiso, para [o cual el
Estado debera asegurarse de girar las instrucciones necesarias a fin de que el Fiduciario
abone mensualmente a la cuenta del Fideicomiso de Provisioncs para ¢l Pago de Aguinaldo
las cantidades que se determinen conforme a lo establecido en el mismo Fideicomiso para
Apravisionar el Importe de Aguinaldo,

Los limites previstos anieriormente serdn calculados a mas tardar a los 5 {cinco} Dias
Haébiles siguientes a quc se haya entregado la cuenta piblica del Estado corrcspondiente al
Congreso del Estado de conformidad con la Constitucidn Politica del Estado Libre y
Soberano de Quintina Roo y las demas Leyes Aplicables.

“Pagaré” tiene ¢l significado que se le atribuye a dicho término cn la Seccion 2.4(d)
del presente Contrato.

“Partes” significa conjuntamente el Acreditante v el Estado.

“Participaciones™ significa las participaciones que en ingresos federales correspondan
al Estado del Fondo General de Parficipacionss (actualmente incluidas en el Ramo 28 del
Presupuesto de Egresos de la Federacion para €l Ejercicio Fiscal de 2016), confonne a lo
establecide cn la Ley de Coordinacidon Fiscal, o cualesquiera otro fondo ¢ impuestos o
derechos o ingresos provenientes de Ja Federacidn que lo sustimiya o complemente,
excluvendo aquellas participacionss federales recibidas por el Estado de la Secretaria de
Hacienda vy Crédito Publico, a efecto de ser tfransferidas a los nmmnicipios del Esiado
conforme a las disposiciones de la Ley de Coordinacidén Fiscal o de cualquier otra Ley
Aplicable, k
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“Pasivo Circulante” significa los compromisos de cardcter comercial del Estado
derivados de obligaciones de corto plazo confraldas con proveedores y acreedores,
incluidas las Obligaciones Financieras de Corto Plazo, en ¢l entendido que dicho término
excluye (1) los anticipos de Participaciones, (i1) las transferencias al sector paraestatal
pendientes de ministrar, (iil) y las provisiones contables que tengan su contraparte en las
cuentas de activo del estado de situacion financiera.

“Periode de Interss™ significa cada pericdo por el cual se caleulardn Jos intereses que
devenguc ¢l saldo inscluto de la suma principal del Crédito, en el entendido gque (i) el
primer Periodo de Intereses respecto de cada Disposicion comcnzara en la fecha de la
Disposicién respectiva y terminard (excluyendo} en la Fecha de Pago de Principal e
intersses del Credito inmediata siguiente, v (i) los Periodos de Intersses subsecuentes
comenzaran cl dia inmediato sipniente a la fecha en que €l Periodo de Infereses inmediato
anterior haya terminado y que concluya (excluyendo) en Fecha dc Pago de Principal e
Intersses del Crédito immediata siguients,

“Persona™ significa cualquier individue, corporacién, sociedad de responsabilidad
limitada, sociedad, asociacion en participacidn, asociacion, coinversion, fideicomiso, u
otras entidades u organizaciones no constituidas formalmente asi como cualquier Autoridad
Gubernamental.

“Persona Indamnizada™ tiene €l significado que a dicho ténning se le atribuye en la
Seccidn 10.5 del presente Contrato.

“Peso”, “Pesos”™ v el signo “§™ significan, cada uno de ellos, la moneda de curse legal
en México.

“Plazo de Disposicidn™ tienen el significade que se le atribuye a dicho términe en la
Seccion 2.2 del presente Contrato.

“Presupuesto de Foresos™ significa el Presupuesto de Egresos del Gobierno del
Estado de Quintana Roo, que sea promulgado para cada ejercicio fiscal durante la vigencia
de este Contrato,

“Registro Hstatal” significa el Regstro Estatal de Obligaciones y Financiamicntos dcl
Estado.

“Registio Federal” significa el Registro Pablico Unico de Financiamientos y
Oblipaciones de Entidades v Municipios de [a Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

Registro de Financiamientos™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el Fideicomiso Maestro.

“Remanentes™ tiens el significado que se atribuye a dicho témine en ¢} Fideicomiso
Maastro. k
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“S8aldo Objetivo del Fondo de Reserva™ significa, en cada Fecha de Determinacidn, v
regpecto del Crédito, la cantidad equivalente a 3 (tres) veces el pago mumediato siguiente de
principal e intereses ordinarios. Para efectos del calculo del Saldo Cbhjetivo del Fondo de
R.eserva, mensualmente el Fiduciario considerard las cantidades de principal e intereses
ordinarios solicitadas por el Acreditante respecto de la sigwiente Fecha de Pago de Proncipal
¢ Imtereses del Credito y multiplicara dicha cantidad por 3 (tres). '

“SEFIPLAN" significa la Secretaria de Finanzas y Planeacién del Esiado o
cualquier otra dependencia, entidad o secretaria que la sustituya.

*Solicitud de Disposicion™ tiene el significadoe que se atribuye a dicho término en la
Seccion 2.4(a) del presente Contrato.

L1

Solicitud de Inscripcion™ tiene el significade que se atribuye a dicho término en cl
Fideicomiso Maestro.

“Tasa CCP" significa, respecto de cualquicr dia, el Gltimo costo de captacién de los
pasivos a plazo denominados en moneda nacional a cargo de las instituciones de banca
miiltiple {CCP) a plazo de 28 {veintiocho) dias (o al plazo que mas se aproxime al plazo de
28 (veintiocho} dias, estimado y publicado por el Banco de Mexico en el Diarie Oficial de
la Federacion, de manera previa al inicio de cada Periodo de Interés.

“Tasa CETES” significa respecto de cualquier dia, la dltima tasa anual dc
rendimiento, equivalente a la de descuento, de los Certificades de la Tesoreria de la
Federacion {CETES) a plazo de 28 (veintiocho) dias (0 al plazo que més se aproxime al
plazo de 28 (veintiocho) dias determinada por el Banco de México en o antes del dia de que
se frate, en colocacidn primaria,- que semanalments da a conecer el Gobierne Federal por
conducto de [a Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, mediante avisos en los periddicos
de mayor circulacion en el pais de manera previa al inicio de cada Periodo de Inferés.

“Tasa de_Interés™ significa la tasa de interés bruto anual calenlada conforme a la
Seccion 3.2(a) del presente Contrato.

“Taga THE" significa, respeeto de cualquier Periodo de Interés, la tasa de interés
mterbancaria de equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias (0 si no hubiere a plazo de 28
(vemtiocho) dias, entonces al plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho) dias, v 51 no
hubiere diche plazo superior, entonces se considerara el plazo inferior a 28 {veintiocho)
dias més cercano a 28 (vcintiocho) dias), publicada por el Banco de México en el Diarjo
Oficial de la Federacién o en cunalquier otro medio elecirénico, de computo o
telscomunicacion, incluso intemet, avtorizade al efecto por diche Banco, el primer dia de
dicho Periodo de Interes.

“UCEF” significa la Unidad de Coordinacidon con Entidades Federativas de la
Sccrctaria de Hacienda y Crédito Piiblico.

“Unidades de Inversion” significa las unidades de cuenta ilamadas “Unidades de
Inversion™ establecidas en cl “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrén
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denominarse en Unidades de Inversidn y reforma y adiciona diversas disposiciones del
Codipgo Fiscal de la Federacidén y de la Ley del Impuesto sobre la Renta™ publicado en el
Dianio Oficial de la Federacion ¢l 1 de abril de 1995,

1.2 Eeglas de Tnterpretacion. En este Contrato y en los anexos del mismo, salvo
gue ¢ contexto requiera lo contrario:

{a) los encabezados de las Clausulas y Secciones son para referencia dnicaments
v no afectaran la interpretacion de este Contrato;

(b} las referencias a cualquier docnmento, instrumento o contrato, incluyendo
este Contrato o cualquier otro Documento de Financiamiento, incluira (i) todos los anexos ¥
apéndices 1 otros documentos adjuntos al este Contrate ¢ a los Documentoz del
Financiamiento, {ii) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos ¢ celebrados
en sustitucion del presente Contrato o los Documentos del Financiamiento éste, v (i)
cualesquisra refornmas, reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este
Contrato o a los Documentos del Financiamiento, segin sea el caso;

{c) las palabras “inchiye” o “incluyendo™ se entenderdn como “incluyendo, sin
limitar™:

{(d) las referencias a cualquisr Persona incluiran a los causahabientes v
cesionarios permitidos de dicha Persona (¥ en el caso de alguna Autoridad Gubernamental,
cualguier Persona que suceda las funciones, facultades ¥ competencia de dicha Autoridad
Gubemarnental);

{¢) las palabras “del presenmte”, “en el presente” v “al amparce del presente” v
palabras o frases de naturaleza similar, se referirdn a este Contrate en general v no a alguna
disposicién en particular de este Contrato;

(f) el singular incluye el plural v el plural iﬁclu}'e ¢l singular;

(2) las refcrencias a la Ley Aplicable, generalmente, significaran la Ley
Aplicable en vigor de tiempo en tiempo, ¥ las referencias a cualquier [egislacidn especifica
aplicable significara dicha Ley Aplicable, segin sea modificads refonmada o adicionada de
tismpo en tiempo, ¥ cualquier Ley Aplicable que sustituya a la misma;

(h) los derechos de cada una de las Partes y los Derechos sobre lag
Participaciones s¢ adquisren v se regulan durante toda su existencia en los {érminos de la
Ley Aplicable al momento de su naciiiento, sin que sea valido entenderlos restringidos,
condicionados o modificados por normas que entren cn vigor con posterioridad;

{i) las referencias 4 upa Clausula, Seccion o Anexo son referencias a la clausula,
seccidn o anexo de este Conirato, salvo que se indigue lo contrario; ¥

(i) los términos con mayascula inicial que no estén definidos en el presente
Contrato tendran el significado que se les atribuye en el Fideicomiso Maestro.
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1.3 Anexos v Apéndices. Los Anexos que se indican a continuacion fonnan parte
. integrante de este Contrato ¥ se tienen aqui por reproducidos como st a la lefra se

insertasen:

Anexo A Copia del Decreto de Autorizacion.

Anexo B Copia del Fideicomiso Maestro.

Anexo C Copia del nombramiento del Secretaric de Finanzas y Planeacion.
Anexo D Copia de la certificacion de los Financiamientos inscritos en el Registro

de Financiamientos del Fideicomiso Maestro.

Anexo E Formato de Contrato de Garantia GPO.

Anexo K Lista de Gastos del Acreditante.

Anexo G Formato de Notificacién de Vencimiento Anticipado.

Anexo H Formato de Notificacion de Terminacion de Aceleracion.

Anexo I Formate de Pagare.
Anexa J Formato de Solicitud de Disposicion.
Anexo K Formate de Certificado de Declaraciones de Funcionario Autotizado,
Anexo L Fommato de Notificacion de Aceleracidon.
Anexo M Fonmato de Reporte de Activos y Pasivos Circulantes del Estado.

Clausula Segunda. Credito.

2.1 El Acreditante por este medio oforga y pone a dizposicidn del Estado un crédito
simple hasta por la cantidad de $5.004°665,103.48 (einco mil cuatro millones seiscientos
sesenta vy cinco mil ciento tres Pesos 48/100 M.N.) (el “Crédito™), por concepto de
principal.

El Crédito estara disponible timicamente en los términos y condiciones especificados
en este Contrato. El Crédite no tiene el cardcter de revolvente por lo que los montos
pragados no podran disponerse otra vez.

El monto del Crédito no incluye (1) gastos cansados o a ser causados en relacion con
el Crédito ni (ii) infersses v demas accesorios financieros pagadercs al Acreditante en
términos del presente Contrato derivados del Crédito o de los demds Decumentos del
Financiannento. A
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2.2 Disposicién. El Estado dispondrd del Crédito en una o varias disposiciones (la
“Disposicidn™), sujeto a que se hayan cumplide todas v cada una dc las condiciones
establecidas en la Clavsula Cuarta {tinicamente para la primera disposicidn) 2 més tardar el
31 de marzo de 2017, salvo que el Acreditante auiorice un plazo mayoer (el “Plazo de
Disposicién”). En caso de que no se disponga de ninguna cantidad del Crédito a esa fecha o
a cualquier otra fecha acordada por las Partes, ¢l presente Contrato terminara
automaticamente sin necesidad de declaracion o actuacidn alguna por las partes.

2.3 Transferencia de Recursos. Conforme a lo previsto en la Scccién 2.2 anterior, el
Estado en este acto instruye de manera irrevocable al Acreditante para que transfiera
avtomaticamente dichos recursos a la o las cuentas sefialadas en la Solicitud de
Disposicidn, con el fin de pagar en su totalidad el saldo insoluto de los Financiamientos a
Liquidar, de confonnidad con, v hasta por los montos provistos en, la Solicitud de
Disposicion.

2.4 Forma de Hacer las Disposiciones () Para poder realizar cada Disposicidn, (i)
el Estado presentard al Acreditaute, una solicitud de disposicién cn términos del formato
que se adjunta al presente como Anexo J (12 “Solicitud de Disposicién™), con por [0 menos
1 (un) Dia Habil de anficipacion a la fecha propuesta para disponer el Crédite, en el
entendide gue dicho aviso se consmiderard dado en determinado dia dnicamente si cs
cntregado antes de lag 12:00 horas (doce horas) (lora de la Ciudad de Méxice) de ese
mismo dia, solicitando la disposicion del Crédito e indicando la fecha de disposicion del
Crédito (la “Fecha de Disposicién™), v (if) para la primera Disposicién, deberdn haberse
cumplido las condiciones suspensivas que se establecen en la Clausula Cuarta del presente
Contrato.

{b} Upa vez que se cumpla con lo establecido en el pérrafo (a) anteror, el
Acreditante pondrd a disposicion del Estado a mas tardar a las 10:00 horas (diez horas)
(hora de la Ciudad de México) de la Fecha de Disposicion respectiva, el monto de la
Disposicion respectiva de conformidad con las Secciones 2.2 y 2.3 anteriores.

{c) Las Partes acuerdan que el Acreditante no podra denunciar el presente
Contrato y, por lo tanto, renuncian a su derecho a denunciar el Crédito de conformidad con
el articulo 294 de [a Ley General de Titulos v Operaciones de Crédito.

(d) Cada Disposicion se documentara con un pagaré no negociable, suscrito por
el Estado a favor del Acreditante, en términos sustancialmente similares al formato que se
accmpafia al presente Contrato como Anexo I (el “Pagaré™), en el entendido que el Pagaré
no podra exceder de la Fecha de Vencimiento. Cada Pagaré {i) estara fechado en la Fecha
de Disposicion, y (ii) serd suscrito por el mmonto de principal de cada Disposicidn,

2.5 Destino de los Recursos. EI Estado en este acto se obliga a destinar la totalidad
de los recursos del Crédito a: (i} inversiones piblicas productivas consistentes en el pago
total del saldo insoluto de principal de los siguientes financiamientos (conjuntamente, los

“Financiamientos a Liquidar™):
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{1) contrato de apertura de crédite simple de fecha 13 de diciembre de 2011 hasta
por un mento de $1,543°532,736.00 {un mil quinientos cuarenta y tres millones quinientos
treinta ¥ dos mil setecientos treinta y seis Pesos 00/100 M.N.), celebrado entre el Estado y
Banco Multiva, 5.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Multiva, cuya clave
de inscripeidn en el Registro Federal es 696/2011;

(ii) contrato de apertura de crédito simple de fecha 22 de julio de 2013 hasta por un
monio de $2,500°000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos 00/100 MN.),
cclebrado entre el Estado y Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Multiva , cuya clave de inscripeion en el Repistro Federal es P23-0813096;

(iii) contrato de apertura de crédito simple de fecha 9 de diciembre de 2014 hasta
por un monto de $1,200°000,000.00 (un mil doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.),
celebrado entre el Estado y Bance Multiva, 5.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Multiva, cuya clave de inscripeion en el Registro Federal es P23-1214231; %

{(iv) para Gastos autorizados en el Decreto de Autorizacion y conforme a lo
contemplado en el Reglamenie del Registro Pablico Unico de Financiamientos v
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios.

El Estado se obliga a entregar al Acreditante dentro de un plazo de 60 (sesenta) dias
contados a partir de 1a primera Disposicidn del Crédito o de la respectiva Disposicién una
constancia firmada por el Organe Interno de Control o equivalente donde se indique el
destino de los recursos del Crédito.

Clausula Tercera. Pagos.

3.1 Pages de Principal. El Estado pagard al Acreditante el monto principal del
Credito en 300 (trescientos) pagos mensuales en cada Fecha de Pago de Principal e
Intereses del Crédito identificada en el Pagardé o Pagarés correspondientes a cada
Disposicion, en el entendido que si una Fecha de Pago de Principal e Intereses del Crédito
no corresponde a un Dia Habil, el pago correspondiente deberd cfectuarse el Dia Habil
inmediato sigaients.

En todo caso, el saldo insoluto del Crédito deberd haber sido pagado
completamente en o antes de la Fecha de Vencimiento, junioc con la totalidad de los
intereses, accesorios financieros y cualquier otra cantidad pagadera por el Estado que
deriven de este Contraio o de los demas Documentos del Financiamiento, sin duplicidad.

3.2 Intereses v Comisiones

a) Intereses. A partir de la Fecha de Disposicidn, el Estado debera pagar al
Acreditante intereses ordinarios respecto del monto de principal insoluto de cada
Disposicion a una tasa anual equivalente a la Tasa TIIE cn la Fecha de Determinacidén més
el Margen Aplicable (la “Tasa de Interés”™). El Acreditante calculard [os intereses ordinarios
durante los primeros 10 (diez) dias naturales del inicio de cada Periodo de Interés, tomando
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como base la Tasa TIIE publicada el primer dia de inicio de cada Periodo de Interés (Ja
“Fecha de Determinacion™).

(b)  Tasa de Interés Sustituta. Fn caso que la Tasa TIIE deje de existir o deje de
publicarse, €l Acreditante utilizard como tasa sustituta pata determinar la Tasa de Tnterés:
(1) la tasa que el Banco de México publique como la sustituta de la Tasa TIIE, (ii) la Tasa
CETES que esté vigente en la Fecha de Determinacion correspondiente, y (iif) si por
cualguier razon el Banco de México dejare de determinar y publicar en el Diario Oficial de
la Federacién la Tasa TIIE ¥ se dejaren de hacer colocaciones primarias de Certificados de
la Tesoreria de 1a Federacion, entonces utilizara como tasa sustituta para determinar 1a Tasa
de Interes, la Tasa CCP que esté vigente en la Fecha de Determinacion correspondiente.

{c}  Disposiciones comunes para el pago de Intereses Ordinarios.

(i) Los pagos de infereses ordinarios que el Estado debe cubrr al Acreditante,
respecto de cada Disposicidn, en relacion con el salde insoluto de cada
Disposicion, se efectuaran mensualmente en las Fechas de Pago de Principal
& Intereses del Crédito que corrcspondan; en el entendido que si una Fecha
de Pago de Principal e Intereses del Crédito ne corresponde a un Dia Habil,
el pago correspondiente debera efectuarse el Dia Hebil imnediato siguiente,
y en el entendido, ademds, que todos los dias comprendidos hasta entonces
deberdn computarse para el cdlculo ¥ pago de los intereses correspendientes,

(il  Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago dc Principal e
Intereses del Credito, respecto de  cada Disposicidn, se calculardn
multiplicando ¢l saldo insoluto de principal del Crédito por la Tasa de
Interes, dividiendo el producto entre 360 (irescientos sesenta) ¥
multiplicande el resultade asi obfenido por €l mimerc de dias naturales
efectivamente transcurridos en €l Pericdo de Intereses respectivo.

(i)  Los intereses ordinarios devengades conforme a los parrafos antcriores seran
exigibles v €l Estado tendra obligacién de pagarlos sin necesidad de
requerimiento previo. En casg de vencimiento anticipado del Crédito, los
intereses ordinarios causados serdn considerados vencidos y exigibles, v
deberdn ser pagados de lnmediato por €l Estade. '

(d)  Intereses Moratorios. El salde insoluto vencido y no pagade del Crédito v,
en la medida permitida por la Ley Aplicable, cualesquier otros montos a cargo del Estado
vencidos y no pagados al ampare de cste Contrato devengaran intereses moratoios a partir
de la fecha de su vencimiento y hasta el dia en que dichas cantidades hayan sido pagadas al
Acreditante en su totalidad, incluyendo el caso de que cualguier parte o la totalidad del
Credito se de per vencido anticipadamente conforme a lo pactado en este instrumento,
conforme a lo siguiente:

fi) Dichos intereses moratorios se cansardn 3 una tasa anual equivalente a la
Tasa de Interés aplicable durante el periedo en que ocurra el incumplimiento
multiplicada por 2 (dos). Los intereses moratorios se devengaran a partir de
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que ocurra el incumplimiento de que se trate v hasta la liquidacidn del
monto incumplidao.

(i}  Exclusivaments con respecto del importe vencido vy no pagado, los intereses
moratorios sustituiran a los intereses ordinarios y sc calcularan multiplicando
el importe vencido y no pagado por la tasa de interés moratoria pactada en el
pérrafo anterior, dividiendo el producto entre 360 (irescientos sesenta) ¥
multiplicande el resultado asi obtenido por €l ntmero de dias naturales
efectivamente transcurridos entre la fecha que haya vencido el importe de
que se trate y la fecha en que el mismo sea pagado al Acreditante.

(1ii}  El Estado tendrd obligacion de pagar a la vista, de inmediato y sin derecho a
ningin plazo de gracia cualesquier intereses moratorios que se causen al
amparo de este Contrato.

3.3 Pagos Netos. (a) Todos los pagos realizados por el Estade al Acreditante
conforme al presente Contrate o de conformidad con cualquier otro Documento del
Financiarniento, se realizaran sin compensacidn, deduecidn o retencidn alguna respecto de
cualesquiera impuestos, gravimenes, contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras
cargas, presentes o futuras, impuestas por cuzlquier Autoridad Gubernamental respecto de
dichos pagos (conjuntamente, los “Impuestos™).

(b)  En caso de que se causen ¢ se generen Impuiestos sobre los pagos efectuados
por ¢l Estado al Acreditants, v el resultado de lo anterior sea incrementar ¢l costo al
Acreditante, reducir los ingresos a ser percibidos por el Acreditante o causar un gasto al
Acreditanie en relacion con el presente Contrate v siempre vy cuando dichos Impuestes: (i)
no hayan existido en la fecha de celebracidn del presente Contrato, ¢ (ii} no hayan sido
consecuencia de la cesién del presente Contrato a favor de un tercero, el cual se encuentre
sujeto a obligaciones fiscales mas gravosas que las del Acreditante, el Estado conviens en
pagar el monte de dicho incremento en costo, reduccion en ingresos o gasto adicional
derivados de dichos Impuestos a fin de que los pagos efectuados por el Estado al
Acreditante de conformidad con el presente Contrato o al ampare de cualquier otro
Docurnento del Financiamdento, después de efectuar Ja retencion o deducciin de que se
trate, no resulten inferiores al monto que el Estado debe pagar al Acreditante en términos
del presente Centrato o de cualquier otro Bocumento del Financiamiento. En el supuesto de
que el Acrcditante legalmente pueda deducir integramente los Impuestos pagados por el
Estado, el Acreditante se obliga a rembolsar al Estado el monto de dichos Impuestos
deducidos.

. 3.4 Autorizaciones al Fiduciarie. (a) El Fideicomiso Maestro serd una, pero no la
Unica, fuente de recurses para ¢l pago de las cantidades adendadas por el Estado al
Acreditante, al amparo del presente Contrato v los demas Docuinentos del Financiamiento
sin duplicidad.

{b) El1 Estado cn cste acto autoriza de manera irrevocable al Fiduciario para llevar a
cabo cualesquiera y todos los pagos de coalesquiera cantidades adeudadas por el Estado al
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Acreditante en virtud de este Contrato vio cualesquiera otros Documentos del
Financiamiento, de conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso Macstro v
los Decumentos del Financiamiento, gxcepto por los pagos anticipados voluntarios, los
cuales no podran llevarse a cabo a través del Fideicomiso Maestro, salve por mstruccion
por escrito por parte del Estado. Todas las disposiciones contenidas en el presente Contrato
respecto de pagos que deben ser efectuados per cl Estado scrén aphcables a los pagos
efectuados por €l Fiduciario.

3.5 Asignacion de Pagos. Cualquier pago realizado por €l Estado al amparo de este
Conirato sera aplicado por el Acreditantc hasta donde alcance en el siguiente orden (i)
Impuestos, en caso de ser aplicables; (i) Gastos; (i#) comisiones, (Iv) intereses moratorios;
{v) intereses ordinarios vencidos y no pagados; (vi) saldo vencido y no pagado de principal;
(i) intereses ordinarios vigentes; y (viii} monto del principal dcl Crédito que venza en la
Fecha de Pago de Principal e Intereses del Crédito correspondiente. Cualquier cantidad
excedente derivada de la entrega de la Cantidad de Aceleracion conforme a una
Notificacidn de Aceleracion conforme a los términos que se establecen en el Fideicomiso
Maestro serd aplicada al pago de principal del Creditc en orden inverso al de su
vencimiento, disminuyendo asi el plazo fijado para el pago del mismo.

3.6 Papos Anticipados. (a) En caso de que el Estado pretenda realizar un pago
anticipado, debera cubrir, sin comisién ¢ penalizacion alguna, en la misma fecha en que s
realice diche pago anticipade (la “Fechg de Pago Anticipade™) (i) ¢l monto de principal
objete del pagoe anticipado, (if) los intereses devengados v no pagados respecto del Crédito,
y (iil) las demas cantidades insolutas conforme al presente Crédito a la Fecha de Pago
Anticipado.

(b Reglas comunes del Pago Anficipado. Tedos los pagos anticipados gue
realice €l Estado al amparc del presente se sujetardn a lo siguiente:

(i) el Acreditante no estard cbligado a recibir ninglin pago anticipado que no le
haya side notificado por escrite por parte del Estado con, cuandoe menos, 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, precisando el monto del page anticipado
y la fecha en que pretenda realizarlo;

{ii)  cualquier pago anticipado debera aplicarse a pagar anticipadamente, hasta
donde alcance, al pago de principal en orden inverso al de su vencimiento,
disminuyendo asi el plaze fijado para su pago. Lo anterior, siempre y cuando
no cxista ninguna cantidad pendiente de pago per concepto de: (w)
Impuestos; (v) Gastos; (w) intereses moratorios; (X) intereses ordinarios
vencidos y no pagados; (y) saldo venecide y no pagado de principal del
Crédito; o (z) intereses ordinarios vigentes, pues de lo contraro, el pago se
aplicard hasta donde alcance a cubrir dichos conceptos en el orden citado; ¥ -

(1ii)  cualgwier pago anticipado realizado después de las 14:00 horas (catorce
heras) del dia (hora de la Ciudad de México), serd aplicado hasta el Dia
Habil sipniente. [
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3.7 Lugar y Forma de Pago. Tados los pagos de principal, intereses y cualesquier
otros conceptos que el Estado tenga obligacion de hacer al Acrcditante en términos de este
Confrato y/o los Docuinentos del Financlamiento que sean aplicables deberdn realizarse:

(i) en las Techas o plazos pactados en los Pagarés de Disposicidn, en el
entendido que =i algin pago venee en un dia que no sea un Dia Habil, dicho
pago deberd efectnarse el signiente Dia Habil ¥ dicha extensién de tiempo
serd inchuida en el cémputo de los intereses, si los hubiere, en relacion con
dicho pago;

(if)  a mas tardar a las 14:00 horas {catorce horas) del dia (hora de la Ciudad de
México), en el entendido gue los fondos recibidos despuds de ese momento
& consideraran recibidos hasta el signiente Dia Habil;

{(iii) sin deduccidn o retencidén alguna, ya sea por concepto de Impuestos o
cualquier otro;

{iv)  sin necesidad de previo requerimiento, ¥

(v) el Acreditante una vez liquidado el Crédito, (i) liberara al Acreditado y al
Fiduciario, otorgando el finiquito més amplio que en derecho proceda, no
reservindose derecho ¢ accidn alguna que cjercer y obligéndose a sacar en
paz ¥ a salvo al Acreditade y al Fiduciario por cualquier reclamacion o
controversia judicial o extrajudicial, presente o futura que pudiere surgir en
su contra derivada de lo previsto en el presente pérrafo vy, en_su caso (ii)
suscribivd Jas instrucciones necesarias dirigidas a la Tesoreria de la
Federacion v a la UCEF, autorizando que se liberen log Derechos sobre
Participaciones a nombre del Fiduciario ¢ coalquier otra que le notifique el
Acreditante al Acreditado por eserito.

~ Sin perjuicio de todo lo anterior, las Partes convienen en que el Estade podrd
liberarse de sus obligaciones de page al amparo de este Contrato ¥ los Documentos del
Financiamiente gue sean aplicables mediante pagos realizados por conducto del
Fideicomiso Maestro, para lo cual el Estado en este acto autoriza al Acreditante para que,
instruya al Fiduciario a transferirle o depositarle las cantidades pagaderas por el Estado
conforme & lo dispuesto en este Conirato y en el propio Fideicomiso Maestro,

1% Estados de Cuenta v Registro de Operaciones.

{a) Estados de Cuenta. Las Partes expresamente reconocen y acuerdan que los
estados de cuenta certificados por el eontador tacultado por el Acreditante hardn fe, salvo
prucba cn contratio o error manifiesto, en los juicios respectivos para la fijacion de los
saldos resultantes a cargo del Estado en relacion con ¢l presente Contrato.

(a) Repistro de Operaciones, E] Acreditante mantendrd, conforme a su préctica
habitual y la normatividad aplicable, una 0 més cuentas que registren ¢l endeudamiento del
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Estado frente al Acreditante, incluyendo los montos de principal, intereses, otros monios
pagaderos y pagados al Acreditante de tiempo en tiempo de confinmidad con este Contrato
¥ ios demas Decumentos del Financimmiento de los que el Acreditante sea parte. Las
anctaciones y asientos hechos por ¢l Acreditante de acuerdo al enunciade anterior deberan
constifuir evidencia, a primera vista, de la existencia y montos del Crédito; en el entendido,
sin embargo que, si el Acreditante no mantiene dichas cuentas, o cualquier error en éstas,
no debera, por ningin motivo, afectar o limitar las obligaciones del Estado consistentes en
repagar o en pagar el Crédito, el interés acummutado sobre el mismo v las otras obligaciones
del Estado conforme al presente Comitrato v los demas Documentos del Financismiento.

Clausula Cuarta. Cendiciones Suspensivas. La obligacion del Acreditante de poner cl
Credito a disposicion del Estado en [os términos de este Contrato, estard sujeta a que se
hayan cumplido exclusivamente antes de la primera Disposicidn, todas y cada una de las
gignientes condiciones suspensivas en tiemwpo, forma v fonde, a mas tardar en la primera
Fecha de Disposicion.

4.1 Declaraciones. Las declaraciones del Estado contenidas en este Contrato y en
cualesquier otros Documentos del Financiamiento deberdn ser verdaderas y correctas en
todos sus aspectos importantes en cada Fecha de Dispagicion, como si hubieran sido hechas
en ¥ a esa fecha, salvo per declaraciones que por su naturaleza deban entenderze hechas a
otra fecha.

4.2 Celebracion de log Documentos del Fipanciamiento. Todos los Documentos del
Financiamiento deberan haber sido celebrados por todas las partes de dichos Documentos
del Financiamiento ¥ deberdn continuar vigentes en la Fecha de Disposicion.

4.3 Repistros. {a) El Estado debera haber obtenido y entregado al Acreditante
un certificado del Registro Federal en t&yminos del Reglamento del Registro Unico de
Financiamientos y Obligacienes de Entidades Federativas y Municipios, haciendo constar
que este Contrato se encuentra inscrito en dicho Registro Federal como obligacidn a cargo
del Estado ¥ que los Derechos Sobre las Participaciones han sido afectados como fuente de
pago del Crédito.

() El Estado deberd haber obtenide v entregado al Acreditante un certificado
del Registro Estatal, haciendo constar que este Contrato se encuentra inserite en dicho
Registro FEstatal como obligacién a cargo del Estadoe y que los Derechos sobre las
Participaciones han sido afectados como fuente de pago del Credito.

4.4 MNotificacién Irevocable. Se hubiere presentado a la TJCEF, una notificacidn e
instruccion irrevecable (la “Notificacion Irrevecable™) mediante ia cual sc notifique e
instruya a dicha autoridad que (i) los Derechos Sobre las Participaciones fueron cedidos v
aportados al Fideicomiso Maestro, (1) los montos que le correspondan al Estado por
concepto de los Derechos Sobre las Participaciones deben ser entregados de manera directa
al Fideicomiso Maestro a través del abono a la Cuenta de Participaciones que corresponda,
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y (iil) la Notificacién Hrevocable no puede ser revocada ni modificada sin el previo
consentimiento por escrito del Acreditante.

4.5 Autorizaciones Gubemamentales, Ausencia de Contravencidn, (a} Todas las
Autorizaciones Gubernamentales necesarias para la celebracién y cumplimiento por partc
del Estado con sus obligaciones en los términos de los Documentos del Financiamienio,
incluyendo el pago del principal, intereses y cualesquier otras cantidades pagaderas de
conformidad con el presents Contrato v los demés Documentos del Financimmiento, sin
duplicidad, se deberdn encontrar en vigor de conformidad con la Ley Aplicable.

(b) EI Estado deberd estar en cumplimiento pleno y no deberd haber
contravenide (i) cualquier Ley Aplicable relacionada con la celebracion, efectividad o
cumpliniento de este Contrato o de los demids Documentos del Financiamiento, ni {ii) las
Autorizaciones Gubernamentales y los Documentos del Financiamiento.

4.6 Ausencia de Cambios o Efectos Significativos Adversos. No se haya actualizado
ninglin Cambio Significativo Adverso en relacién con el Estado en o antes de la primera
Fecha de Disposicidn. '

4.7 Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal, Convenios de Coordinacion Fiseal,
Convenios de Compensacidon de Participaciones. Bl Convenio de Coordinacidn Fiscal

deberd encontrarse vigente,

{(b)  El Estado deberd de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacion
Fiscal en términos de la Ley de Coordinacién Fiseal.

4.8 Certificados de Funcionaric Auterizado. El Acreditante deberd haber recibido
un certificado, conforme al formato que sc adjunta al presente como Anexo K, del
Funcionario Autorizado del Estade, fechado en la Fecha de Disposicidn, certificando que
(i) las declaraciones del Estado contenidas en este Contrato vy en cada uno de los demas
Documentos del Financiamiento son verdaderas y correctas en todos sus aspectos
impartantes en y hasta dicha fecha como si hubieran sido hechas en y hasta dicha fecha, (i
todos los Documentos del Financiamiento estin en vigor y surtiendo plenamentc sus
efectos en los témminos y condiciones establecidos en dichos Decumentos del
Financiamiento, (iii) todas las condiciones suspensivas previstas cn la presente Clausula
Cuarta y en los demas Documentos del Financiamiento para llevar a cabo la Disposicidn en
términos del Contrato de Crédite han sido cumplidas, y (iv) no se ha presentado
procedimiento alguno conforme al Articulo 105 de la Constitucién Politica dc los Estados
Unidos Mexicanos o conforme a la Ley Reglamentaria de las Fracciones I v 1T del Articulo
105 de la Censtitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos en relacidn con el Decreto
de Autorizacidn,

4.9 Pagar. El Acreditante debera haber recibido un Pagaré firmado por el Estado,
quc documente la Disposicion, en términos sustancialmente similares a los del formato que
se adjunta al presente Contrato como Anexo 1. [
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410 Solicitud de Disposicién. El Acreditante debera haber recibido una Solicitud
de Disposicidn de conformidad con lo establecido en el presente, firmada por un
Funcionario Autorizado del Estado.

Clausula Quinta. Declaracionss. El Estado declars lo sigoiente, gn el entendido gue se
debera interpretar, para todos los efectoz legales, que las sipuicntes declaraciones son
hechas a la fecha del presente Contrato ¥ a la Fecha de Disposicidn respectiva, salvo por
declaraciones que por su naturaleza deban entenderse hechas a otra fecha. '

5.1 Capacidad Lepal. Fl Estade es una entidad federativa, en términos del articulo
43 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos v el articule 1 de la
Constitucidn Politics del Estado Libre v Soberane de Quintana Roo, ¥ cuenta con
perzonalidad juridica en ténminos de lo dispuesto en el Articulo 25 del Cadigo Civil Federal
v el 429 del Codigo Civil para el Estado de Quintana Roo. Asimismo, tiene la capacidad
suficiente para celebrar el presente Contrato y los demias Documentos del Financiamiento,
asi conng para cumplir con sus obligacionss en t&rminoes de los mismos.

5.2 Facultades de log Representantes. (a} El Secretario de Finanzas y Planeacidén del
Estado cuenta con las facultades necesarias para celebrar este Convenio v los demds
Documentos del Financiamiento, mismas queno [e han sido revocadas o modificadas en
fonrma alguna a [a fecha de celebracion del presente Contrato.

{(b)  El Secretario de Finanzas y Planeacidn acredita su nombramiento mediante
el oficio que se acompafia al presente Contrato como Anexo C,

5.3 Derechos Sobre las Participaciones. La cesidn v afectacion de los Derechos
Sobre las Participaciones, asi como de las cantidades derivadas de los mismos al
Fideicomyiso Maestro por parte del Estado, han sido perfeccionadas en términos de 1a Ley
Aplicable al momento de llevar a cabo dicha cesion y afectacion de conformidad con el
Fideicomiso Maestro, ¥ constitiyen una afcctacién de la titularidad sobre tales recursos v
derechos a faver del Fiduciario y, por lo tanto, el Fiduciano es el legitimo y dnico titular de
tales derechos v recursos, libres de cualquier gravamen o limitacién de dominio, galvo por
lo establecido en los Documentos del Financiamiento.

5.4 Autorizaciones v Consentimientos. (a) La celebracién, otorcamiente v
cumplimiento por el Estado de este Confrato y de cada uno de los Documentos del
Financiamiento respecto de los cuales es parte, ¥ las operaciones centempladas en los
mizmos, incluyendo, sin limitar, €l pago del principal, intereses y cualesquiera otras
cantidadcs dchidas de conformidad con este Confrate ¢ los demds Documentos del
Financiamiento, sin duplicidad, la fransferencia v cesion de los Derechios Sobre las
Participacicnes al Fideicomiso Maestro, la inscripeion de este Contrate y cualesquicra otros
Decumentos def Financiamiento ante ¢l Registro Estatal, asi como en el Registro Federal (i)
han sido autorizades de acuerdo con la Ley de Deuda, el Decreto de Autorizacion y
cualesquiera ofra Ley Aplicable, (ii) no incumplen, contravienen o vielan (y) cualquier Ley
Aplicable, o (2) cualquier contrato, preéstamo, convenio o cualquier otro instrumento en los
que ¢l Estado sea parte o se encuentre obligado, incluyendo cualesquiera Autorizaciones
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Gubernamentales y los Documentos del Financiamiento; y (iil) salvo por la afectacion de
los Derechos Sobre lag Participaciones al Fidelcomiso Maestro, no resulta en, o requiere la
¢reacion o impoesicion de cualquier gravamen o garantia scbre o con respecto de enalquiera
de los hienes o derechos del Estado.

Asimismo, dentro de la esfera de competencia del Poder Ejecutive del Estado
fueron observadas y cunplidas en su totalidad las formalidades y requisitos del
procedimiento correspondiente para la iniciativa y publicacién del Decreto de Autorizacion.

{b} Cada uno de los Documnentos del Financiamiento (i) ha sido celebrado ¥
otorgado por el Estado, vy (ii) constituye, o a partir de gue los mismaos sea celebrado
constinuird, obligaciones vilidas v legales, exigibles al Hstado de conformidad con sus
términos.

{c) Lainformacién establecida en cada solicitud presentada por o a nombre del
Estado en relacion con cada una de las Autorizaciones Gubernamentales v en toda la
correspondencia enviada por o en nombre del Estado en relacidn con tales solicitudes, no
conticne error alguno que pudiese originar la reveeacidn de dichas Auntorizaciones
Gubernamentales a la fecha en que dicha informacion fue enviada o presentada ante la
Autoridad Gubemamental Conrespondients.

_ 55 Endendamiento, El Estado se& encuentra en cumplimiente con  los

financiamientos que constituyen deuda piblica directa o contingente en términos de la Ley
de Deuda ¥ €l monto del presente Crédito se encuentra dentro del monto autorizado en el
Becreto de Autorizacion.

5.6 Ausencia de Incumplimiento. Ningin Evento de Aceleracion o Ewvento de
Tncumplimiento ha ocurrido o continda ocurriendo.

5.7 Cumplimicnto con Leyes. El Estado se encuentra en cumplimiento con cualguier
requisito  aplicable de cualquier Ley Aplicable relacicnado con la celebracion y
cumplimiento del presente Contrato o de cualguier ofro Documento del Financiamiento.

5.9 lniciativas Lepislativas. El Gobernador del Estado no ha presentado ante el
Congreso del Estado iniciativas de reformas, adiciones o modificaciones, ni tiene
conocimiento de alguna iniclativa que se encuentre en tramite ante el Congreso del Estado,
que resulte en un Efecto Significativo Adverso.

5.10 Recursos de Procedencia Ilicita, Los recarsos con los que pagara las cantidades
que Tesulten 4 su cargo conforme al presente Contrate provendran de sus operaciones
efectuadas conforme a la Ley Aplicable v seran de procedencia licita.

5.11 Litigios. No tiene conocimiento de procedimiento legal, auditerias, accidn o
reclamacion ante Autoridad Gubernamental alguna que se haya iniciado, ni ha recibido una
notificacion escrita de que se pretenda iniciar, en su contra ¥ que cuestione ¢ impugne la

l
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legalidad, validez o exigibilidad de alg(n Documento del Financiamicnto o que tenga un
Efceto Significative Adverso.

Clausula Sexta. Obligaciones de Hacer v de No Hacer. El Estado conviene v acuerda con el
Agcreditante en que hasta en tanto no se haya pagado en su totalidad el Crédito, los intereses
y demds accesorios derivados del mismo, el Estado cumplird con las sipuientes
obligaciones de hacer ¥ no hacer:

6.1 Pagos y Presupuesto. (2) El Acreditado deberd pagar al Acreditunte tedas y
cualesquier cantidades de principal, intereses, accesorios, comisiones, cargos, Gastos y
cualesquiera ofras cantidades debidas al Acreditante al amparo de cste Contrato y
cualesquicr etros Documentos del Financiamiento, en los términos ¥ condiciones que en los
mismos se establecen, sin duplicidad.

{b)  El Poder Ejecutivo del Estado debera incluir en su iniciativa de Presupuesto
de Egresos o cualquier otro instrumento gue sustituya a dicho Presupueste de Egresos, para
cada gjercicio fiscal hasta el cumplimiento y pago total de sus obligaciones conforme al
presente Contrato y los deméds Documentos del Financiamiento, una provision de fondos
suficientes para cubrir los montos pagaderos al Acreditante confoime al presente Contrato v
los Documentos del Financiamiento, independieniemente que el pateimonio  del
Fideicomiso Maestro sea o no suficiente para cubrir dichas obligaciones.

6.2 informacion Financiera,

{a)  Previa solicitud por escrito del Acreditante, el Acreditado debera entregar o
hacer que se entregue al Acreditante v a las Agencias Calificadoras, tan pronto como esté
disponible ¥ en todo caso dentro de un término de 30 (treinta) Dias Habiles a la fecha de la
solicitud, cada afio {i) una copia de la Ley de Ingresos v del Presupuesto de Egresos y (ii)
un reporte detallado del Pasivo Circulante ¥ del active circulante de] Estado al cierre del
afio calendario cormrespondiente, en términos sustancialmente similares a los previstos en el
formato que se adjunta al presentc como Anexo M,

_ (b  El Acreditade deberd entregar al Acreditante, dentro de un término de 20
(veinte) Dias IMabiles sipuientes a parhir de su presentacion al Congreso del Estado, una
copia de la cuenta piblica del Acreditado.

{c) El Acreditado deberd informar al Acreditante dentro de 108 15 (quince) Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que cualquicr Empleado de Confianza del Estado tenga
comocimiento del acontecimiento de cualquier Evento de Aceleracidn o Evento de
Incumplimiento. Dicha notificacion deberd ser acompafiada de una certificacién ernitida
por el Funcionario Autorizado del Acreditado, que dcberd contener una descripcion del
acontecimiento ¢ evento mencionado, asi como lag medidas gque el Acreditado proponga
adoptar respecto al mismao.

{d)  El Acreditado debera entregar al Fiduciario o al Acreditante, dentro de 1os 15
(quince) Dias Habiles signientes a que éste los requiera, la informaciém ¢ documentacion
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que razofiablemente le sea solicitada con el fin de dar cumplimiento a la Ley Aplicable
respecto de disposiciones de conoctmiento de clientes o integracidn de expedientes, o a las
disposiciones de los Documentos del Financiamiento.

6.3 Calificacion Crediticia. (a) El Crédito deberd haber recibido una calificacion
crediticia otorgada por al mencs dos de las Agencias Calificadoras, a mas tardar a log 90
{noventa) Dias Habiles siguientes a la primera Fecha de Disposicidn (cuyo plazo podra ser
prorrogado por acuerdo de las Partes, siempre que ¢l Estado lo solicite al Acreditante antes
del vencimiento del plazo) v el Estado deberd haber entregado al Acreditanite un original o
copia certificada de los documentos en los que consten tales calificaciones crediticias.

(b) Asimismo, el Estado mantendra una calificacién crediticia de, por al menos,
dos Agencias Calificadoras en un nivel minimo de BB- o su equivalente en grado de riesgo.

6.4 Notificaciones. (a) El Acreditado deberd notificar al Acreditante
inmediatamente, pero en todo caso dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la
fecha gue tenga conocimiento de la existencia de cualquier, demanda, aceidn, litigio,
reclamacion o procedimiente iniciado ante cvalquier Autoridad Gubernamental que esté
directamente relacionado con el Fideicomiso Maestro, el presente Contrato, el Decreto de
Autorizacion o la afectacion de los Derechos Sobre Participaciones.

(k)  Se considerara que el Estado tiene conccimicnto de las circomstancias
descritas en el inciso (a} que antecede en el momento en el que un Empleado de Confianza
del Estado, conforme a la Ley Aplicable, sea notificado por escrito de la existencia de
cualquicr demanda, accidn, litigio, reclamacidn o procedimiento ante cualquier Autoridad
Gubernamental ¢ por cualguier ofro medic permitido por la Ley Aplicable o cuando €l
Estado sea quien inici¢ los procedimientos correspondientes.

{c} Cualquier notificacion de acuerdo a esta seccidn dcherd acompafiarse por
una declaracion finmada por el Funcionario Auterizado del Estado estableciendo una
descripcion razonablemente detallada del acontecimiento referido en la misma v sefialando
las medidas quc el Acreditado propone tomar al respecto.

6.5 Convenic de Coordinacién Fiscal; Sistema Nacional de Coordinacidn Fiscal. fa)
El Estado deberd cumplir en todo momento con las obligaciones establecidas en el
Convemio de Coordinacidon Fiscal, cuyo incumplimiento pueda traer o iraiga como
conzecuencia que (i) €l Estado deje de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién
Fiscal, o {ii) el Estado pierda el derecho a reeibir los Derechos Sobre las Participaciones.

(b) El Estado deberd formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal
en términes de la Ley de Coordinacion Fiscal durante 1a vigencia del presente Contrato v de
los demds Documentos del Financiamiento y deberd encontrarse al corriente de todas sus
obligaciones en teérminos de dicho Sistema Nacional de Coordinacidn Fiscal cuyo
incumplimiento pueda fraer o traiga como consccuencia que (i)-el Estado deje de formar
parte del Sistema MNacional de Coordinacién Fiscal, o (if) el Estado pierda el derecho a
recibir los Derechos Scbre lag Participaciones. (
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0.6 Mantenimiento de Afectacion; Modificaciones al Régimen Fiscal. (a) El Estado

deberd realizar todos los hechoes ¢ actos juridicos que se requieran a efecto de mantener la
afectacion y cesion de los Derechos Sobre las Participaciones al Fideicomise Maestro,
incluyendo sin limitar, la realizacién de aportaciones o cesiones suplementarias e
irrevocables al Fideicomiso Maestro y la presentacion de instruceiones ¢ notificaciones
irrevocables a cualesquier Auntoridades Gubernamentales aplicables.

(k)  En el caso de que las Participaciones scan sustituidas, complementadas o
modificadas por otros fondos, impnestos, derechos ¢ ingresos provenientes de la
Federacion por cualquier causa, el Estado, en caso de ser necesario, debera afectar y ceder
al Fideicomise Maestro ¢] porcentaje de dichos fondos, impuestes, derechos o ingresos, que
sea equivalente a los Derechos Sobre las Participaciones, dentro de los 20 {veinte) Dias
Iabhiles siguientes a que la mencionada sustimcién, complementacién o modificacion surta
cfectos (salvo que las Partes acuerden otro plazo por escrito) y debera obtener cualesquier
Autorizaciones (Qubemamentales necesmias al efecto; asimismo, deberd presentar a
cualesquier Autoridad Guberpamental que resulte competente una notificacién e
instruceion irrevocable en el sentido de que dichos nuevos fondos o impuestos o derechos o
ingresos han sido afectados y cedidos al Fideicomiso Maestro de forma irrevocable v de
que dicha Autoridad Gubernamental debe entregar al Fideicomiso Maestro de manera
directa ¢l porcentaje mencionado de dichos fondes o impuestes o derechos o ingresos que
correspondan al Estado. Dentro de dicho plazo de 20 (veinte) Dias Habiles, el Acreditante
deberé reunirse con el Estado, previa solicitud por escrito de este Wltime, a {in de discutir
una posible ampliacidn al plazo, en cuyo caso, ¢l Acreditante podrd ampliar diche plazo a
fin de permitir al Estado la afectacion y cesion al Fideicomiso Maestro del porcentaje
mencionado de dichos fondos, impuestos, derechos o inpresos gque sustitoyeron,
complementaron o modificaron las Participaciones.

()  Adicionalmente, en el caso de que por cambios o maodificaciones en 13 Ley
Aplicable, los Derechos Sobre las Participaciones fueren suprimidos y no existiere ningin
otro ingrese o derecho proveniente de 1a Federacién que pudiere ser utilizado en sustitucion
de los Derechos Sobre las Participaciones, el Estado deberd otorgar al Acreditante dentro de
Jos 20 (veinte) Dias Habiles signientes una garantia o fuente de pago en forma y sustanca
aceptable para el Acreditante, que sea suficiente para asegurar el cumplimiento de las
obligaciones del Estado conforme al presente Contrato y los demas Documentos del
Financiamiento.

{d)  El Estade debera abstenerse de limitar, restringir o de cualquier mancra
afectar negativamente los Derechos Sobre las Participaciones, excepto en la medida en [a
que ses permitida por los Documentos del Financiamienio ¥ sujete a los ténminos v
condiciones previstos en el Fideicomiso Maestro,

6.7 Afectacion de las Parficipaciones del Fideicomiso Maestro. El Estado, en la
fecha en que sean pagados los Financiamientos a Liquidar, entregard al Acreditante una
copia simple de la confirmacion de dicho pago y mantendrd afectas irrevocablemente sl
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Fideicomise Maestro aguellas Participaciones que los acreederes de les Financiamientos a
Liquidar hubiesen tenido afectas, como garantia o fuente de pago.

El Estado deberi entregar al Acreditante una copia simple del acuse de la
confinmacion a la UCEF respecto al pago de los Financiamientos a Liquidar v la afectacién
de la Participaciones en favor del Acreditante, al Dia Habil siguiente a su presentacion.

6.8 Autonizacienes Gubemamentales. El Acrcditado debera obtener, renovar,
mantener y cumnplir, en todos los aspectos importantes, con todas las Autorizaciones
Gubernamentalcs relacionadas con los Documentos del Financiamiento, conforme sea
requeride de tiempo en tiempo confonne a la Ley Aplicable.

6.9 Ciertos Confratos. El Estado no deberd celebrar contrato, adquinr compromiso
alguno o llevar a cabo hechos o actos juridicos de cualquier naturaleza (a excepcidn de los
Documentos del Financiamiento) que afecten la cesién de los Decrechos Sobre las
Participaciones.

6.10 Endeudamiento. (a) Obligaciones Financieras Minimas. El Estado debera estar
en cumplimiento en todo momento con [as Obligaciones Financieras Minimas.

(b)  Operaciones Derivadas. El Estado no podra celebrar operaciones de
cobertura u operaciones de derivados de Ias que pudieran surgir obligaciones a cargo del
Estado o en las que el Estade represente riesgo de contraparte distintas a las permitidas en
la Seccion 6.16, 2 menos que (i) ¢l Estado hubiere contratado una linea de crédito quc sea
susceptible de ser inscrita como mecanismo para asegurar ¢l pago de las obligaciones que
pudieren surgir & carge del Estado en rclacidn con dichas operaciones de cobertura u
operaciones de derivados, o (ii) dichas operaciones sean celebradas por el Estado con
instituciones financieras mexicanas, con €l fin de fijar o poner un limite a las obligacioncs
de pago de intereses a cargo del Estado derivadas de uno o més financiamicntos.

{e)  Ciertas Obligaciones de Pago. El Estado no podrd asumir obligaciones de
pagar un precio especifico de bienes o servicios, cuande la obligacidn del Estado de pagar
dichos bienes o servicios sea independiente del uso que el Estado le dé a los mismos (fake
or pay}, a menos que dichas obligaciones cumplan con los siguientes requisitos (1) los
pagos anuales de dichas obligaciones deben estar considerados en el Presupuecsto de
Egresos comrespondients, (ii) las obligaciones deberan estar relacionadas con la
construccidn, operacion o mantenimiento de infraestructura, (iii} dichas obligaciones no
podran tener como garantia o fuente de pago Ias Participaciones, o €l derecho a percibir las
mismas, y (iv) en ninglin caso, la confraparte correspondiente podra, en un ¢jercicio fiscal,
dermnandar la contraprestacion o pago correspondiente a futuros gjercicios tiseales,

6.11 Pago de Impuestps_v Costos. Ll Acrcditado deberd cubnir los gastos e
Impuestos que le correspondan relacionados con la celebracion del presente Contrato de
conformidad con 1a Ley Aplicable, (
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6.12 Subsanar Eventos de Aceleracion. En el supuesto de que el Estado incurricse
€N une o mas incumplimientos en relacion con las obligaciones previstas cn csta Clausuta
Sexta, ¥ siempre que dicho incumplimiento constituya un Evento de Aceleracidn en los
plazos establecidos en la Clamsula Octava, cl Estado deberd subsanar o causar que se
subsane dicho Evento de Aceleracidén. Asimismo, ¢l Estado deberd entregar al Acreditante
¢l informe o el programa de regularizacién mencionados en la Seccidn 8.4 dentro del plazo
establecido en dicha Seccidn y cumplir puntualmente las actividades previstas en el
programa de regularizacion.

6.13 Participaciones Municipales. Salve en ¢l caso de que la Ley de Coordinacion
Fiscal (o cualquier otro ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley) asi lo establezea, €l
Estado no podrd entregar u otorgar a sus Municipios un porcentaje de participaciones
superior al 20% (veinte por ciento) del Fondo General de Participaciones recibidas por el
Estado al ampare del Sistema Nacienal de Coordinacién Fiscal, de conformidad con lo
establecido en la Ley de Coordinacidn Fiscal, cn el entendido que, el Estado podré otorgar
a sus Municipios porcentajes mayores a los que se seflalan en esta Seccion 6.12, sin que por
ello se entienda que ha cxistido un Evento de Incumplimiento, siempre que las cantidades
correspondicntes provengan de los Remanentes a que se refiere el Fideicomiso Maestro, de
conformidad con 1o establecido en dicho contrato.

6.14 Contabilidad. El Acreditado debera mantener su contabilidad de conformidad
con las disposiciones previstas en la Ley Aplicable.

6.15 Factor de Aceleracion. El Estado no podrd incrementar el Factor de
Aceleracion de cualquier Financiamiento, salvo por el consentimiento del Acreditante.

6.16 Fondo de Reserva. El Estado constituira el Fondo de Reserva hasta alcanzar el
Saldo Objetivo de! Fondo de Reserva para garantizar obligaciones en'la Cuenta Individual
que el Fiduciario abra y mantenga respecto del Crédito. Las cantidades depositadas en fa
Cuenta Individual por concepto de Fondo de Reserva se destinardn exclusivamente al pago
de principal e intereses del Crédito, en caso de que la Cantidad Disponible de
Participaciones no alcance para cubrir la Cantidad Requerida.

0.17 Cobertura de Tasa de Interés. {a) En o antes del 30 de junio de 2017, el Estado
deberd celebrar uno o mas contratos de cpeiones de coberturas de tasa de interés (eups) o de
intercambio de flujos (swaps), con la institucion mexicana de su cleccién, que cubra por lo
menos el 30% (treinta por clento) del saldo insoluto del Crédito, respecto de las variaciones
adversas en las tasas de intereses del Crédito. Dicha cobertura serd contratada por un plazo
minimo de 3 (tres) afios contados a partir de sn contratacion.

Una vez transcwirido dicho plazo minimo, el Estado hard su mejor esfuerzo por
confratar con una institucion mexicana sujeto a lo establecido uno o mas contratos de
opciones de coberturas de tasa de interés (caps) o de intercambio de flujos {(swaps) por
plazos minimos de un afic ¥ que cubran por lo menos el 30% (treinta por ¢iento) del saldo
insoluto de principal del Crédito, de ser ¢l caso, durante 13 vigencia de este Contrato.
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El Estado entregara al Acreditante evidencia de la contratacién de dichas coberturas
dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientces a su contratacién.

(b)  El Estado se obliga a causar que las cantidades pagaderas por el proveedor
de cobertura sean transferidas directamente por este tltimo al Fiduciario, para su posterior
registro en la Cuenta de Intercambio de Tasas (como dicho témmino se define en el
Fideicomiso Maestro) respectiva.

6.18 Uso de los Fondos. El Estado debera destinar los recursos del Crédito
conforine a lo establecido cn el presente Contrato; y dentro de los 90 (novenia) Dias
Habiles siguientes a la Fecha de Disposicidn, hacer constar por escrito al Acreditante, bajo
protesta de decir verdad, la aplicacion del Crédito en términos del presente Contrato y la
Ley Aplicable.

6.19 Cuenta de Disposicién. El Estado abrirda y mantendra a partir de la Fecha de
Disposicidn y durante el resto de la vigencia del presente Conirato la Cuenta de Disposicidn
¥ no realizara acto o aceidn alguna que tenga como fin o implique la imposibilidad del
Acreditante de realizar los cargos correspondientes a dicha cuenta, en términos del presente
Contrato.

Clansula Séptima. Fideicomizo Maestro.

7.1 Inscripeion en cl Fideicomiso. (a) El Estado se obliga a entregar al Acreditante
dentro de un plazo de hasta 5 (cinco) Dias Hébiles posteriores a la primera Fecha de
Disposicién la Constancia de Inscripcidn (segin dicho concepto se define en el
Fideicomiso) en la que se le oforgue el cardcter al Acreditante de Fideicomisario en Primer
Lugar en el Fideicomiso Maestro y se establezca en 1a misma un Monto Asignado a favor
del Acreditante para el pago del Crédite, equivalente al 23.52% (veintitrés punto cincuenta
y dos por ciento) de las Participaciones, porcentaje que sera fidcicomitido en el
Fideicomiso para el pago del Credito.

(b} El Estado hard lo necesario para que el Crédito contratado al amparo del
presente Contrato permanezea inscrito en el Registro de Financiamientos del Fideicomiso
Maestro y el Acreditante tendrd el cardcter de Fideicomisario en Primer Lugar al ampare de
dicho Fideicomiso Maestro respecto del Derecho Sobre las Participaciones y el Monto
Asignado, equivalente al 23.52% (veintitrés punto cincuenta v dos por clento) de las
Participaciones como fuente de pago del Crédito, y para todos los efectos a los que haya
lugar, durante la vigencia del presente Contrato.

7.2 Derechos al amparo del Fideicomise Maestro. El Acreditante podra llevar a
cabo todos les actos ¥ ejercitar todos los derechos o prerrogativas que sc cstablezean en el
Fideicomiso Maestro para los Fideicomisarios en Primer Lugar, inchuyendo sin lmitar, [a
presentacion de Solicitudes de Page {como dicho término se define en el Fideicomiso
Maestro), Notificaciones de Aceleracidén, Notificaciones de Incumplimicnto v
Notificaciones de Terminacidn de Evento de Aceleracion. l
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Clausula Octava, Eventos de Aceleracion.

8.1 Supuestos. El incumplimiento por parte del Estado con cualguiera de las
obligaciones previstas en la Clausula Sexta anterior (salvo por aquellos que constituyan un
Evento de Incumplimiento), asi como la presentacion de una Notificacion de Aceleracidn
por parte de cualquier Fideicomisaric en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro al
Fiduciario, en cualquier tiempo, constituirda wn “Evento de Aceleracion” conforme al
presente Contrato.

8.2 Notificacion de Aceleracidn, En caso de que ocurra un Evento de Aceleracion,
el Acreditante podra presentar al Fiduciario una Notificacion dec Aceleracidn, de
conformidad con lo previsto en el Fideicomiso Maestro v el presente Contrato. La
Notificacidn de Aceleracidn instruira al Fidueiario para;

(i) realizar amortizaciones del Crédito hasta por la Cantidad de Aceleracidn
mientras dure el Evento de Acecleracion de conformidad con la Solicitud de
Pago que realice ¢l Acreditante en términos del Fideicomiso; esto es, hasta
que el Fiduciario reciba una Notificacion de Terminacion de Evento de
Aceleracidn por parfe del Acreditante;

(i) que los pagos se ufilicen en téminos de la Seccién 3.5 del presente
Contrato; y,

(iiiy  realizar los deras pages u ofros actos previstos en la Notificacién de
Aceleracion en términos de los previsto en cl Fideicomiso Maestro.

8.3 Excesos en la Cantidad de Aceleracién. El monto en que la Cantidad de
Aceleracion exceda del monte que deba pagarse de prineipal e intereses en cada Fecha de
Pago de Principal e Intereses del Crédito mientras se mantenga el Evento de Aceleracion se
utilizara por el Acreditante en términos de la Seccidn 3.5 del presente Contrato.

8.4 Progama de Repularizacion. Dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles sigiientes a
la Notificacién de Aceleracion, el Estade deberd enfregar al Acreditante un informe por
escrito sobre las causas del Evento de Aceleracidn de que se frate ¥ un programsa para
regularizar dicho Evento de Aceleracién, incluyendo el plazo en el cual el Estado subsanari
el Evento de Aceleracién de que se trate.

8.5 Terminacion de un Evento de Aceleracidn. {a) Subsistencia. El Evento de
Aceleracion, ¥ las consecuencias del mismo establecidas en la presente Clausula Octava, a
satisfaccidn del Acreditante, subsistira hasta la Fecha de Pago de Principal € Intereses del
Credito imnediata sigoiente a la fecha en que el Estado haya subsanado dicho
incumplimiento. Una vez subsanado el incumplimiento que dio lugar al Evento de
Aceleracion y sujeto a 1o establecido en la Seccion 8.5(b) siguiente, el Acreditante estard
obligado, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha en la que dicho
incumplimiento fue subsanado, a presentar al Fiduciario una Notificacién de Terminacién
de Evento de Aceleracitn en términos de lo previsto en el Fideicomiso Maestro.
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(b}  Reglas Particulares. En ¢l caso que durante el periodo cn el que se encuentre
pendiente de scr subsanado un Evento de Aceleracién, aconteciere un nuevo Evento de
Aceleracidn que fuere notificado por €l Acreditante al Fiduciario mediante una Notificacidn
de Bvento de Aceleracidn, sc observard 1o siguients:

(i) las censecuencias del Evento de Aceleracidn se ampliardn por periodos de 6
(seis) meses por cada nueve Evento de Aceleracidén que se presente,
contados g partir de la fecha en la gue el Evento de Aceleracién original
debio haber sido subsanado; ¥

(ii) lo dispuesto en el parrafo anterior no serd aplicable en los siguientes
SUpPUCStos:

{x)

(¥)

()

en caso de que ¢l segundo Evento de Accleracidn sea la disminucion
de la calificacién crediticia del Crédito por debajo de BB- (o su
equivalente) en la escala nacional otorgada por cualesquiera de las
Agencias Calificadoras, siempre que dicha disminucion en la
calificacién crediticia del Crédito sea consecuencia exclusiva de una
disminueion en la calificacién crediticia de la denda quirografaria del
Estado;

en ¢ase de que el segundo Evento de Aceleracidn sea la disminucidn
de la calificacion crediticia del Crédito por debajo de BB- {o su
equivalente) en la escala nacional otorgada por cualcsquiera de las
Agencias Calificadoras, siempre que dicha disminucion en la
calificacién crediticia del Crédito sca consecuencia exclusiva de la
existencia de otro Evento de Accleracion; v

en caso de que el segundo Evento de Aceleracidn sea la presentacion
de una Notificacion de Aceleracién al Fidueiario por parte de cualquier
Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro.

{e) Incumplimiento con Programa de Regularizacién. El incumplimiento por

parte del Estado con la ebligacion establecida en la Seccidn 8.4 consistente en presentar un
Programa de Repularizacifn, tendrd por efecto que el Evento de Aceleracidon y sus
consecucncias subsistan hasta la liquidacion del Crédito o hasta que el Acreditante acuerde
por eserito ]o contrario a su entera discrecién.

id) Notificacién_de Termminacion de Evento de Aceleracion. El Acreditante
estara obligado, dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles siguientcs a la fecha en la que el
Estado le preporciond copia de la Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracidn
enviada por el otro Fideicomisario en Primer Lugar, a presentar al Fiduclario una
Notificacion de Terminacion dc Evento de Aceleracidon propia en los términos de lo
previsto en el Fideicomiso Maestro,

L
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Clausula Novena. Eventos de Incumplimiento.

9.1 Supuestos. El acontecimiento de cualquiera de los siguientes eventos o
circunstancias constifuird un “Evento de Incumplimiento™ conforme al presente Contrato;

{a) 51 el Estado incumple una o mas de sus obligaciones de pago derivadas de este
Contrato, incluyendo ecualquier amortizacién de principal o pago dc intereses, sin
duplicidad, por un periodo de 1 {un) dia o mis contados a partir del dia en el que el referido
pago debid efectuarse;

(b) si cualquier declaracion o certificacion realizada por o a nombre del Estado (i)
en ¢l Contrate, en el Fideicomiso Macstro o cualesquiera de 1os Anexos de los mismos
resultase falsa o que el contenido de dicha declaracidn, o certificacion resultase errdnea en
cualquier aspecto importante, siempre y cuando dicho aviso o estado financiero u otro
documento no sea corregido por el Estado dentro de un plazo de 30 (treinta) dias siguientes
a parfir de que cualquier Empleado de Confianza del Estado tuvo conocimiento del error o
1a falzedad del mismo;

{c) si1 el Estado admite por escrito su imposibilidad para pagar la generalidﬁd de sug
deudas al momento en que éstas se vuelvan exigibles;

(d) =i ocurre una circunstancia ¢ evento que resulte en un Efecto Significativo
Adverso;

(&) si el Fideicomizo Maestro se extinpue o termina su vigencia o efectos por
cualquier razan;

(1) =i (i} el Estado no obtiene, renueva, modifica, mantiene o cumple con cualquier
Autgrizaciim  Gubemamental necesaria para €l cumplimiento de este Contrato o el
Fideicomiso Maestro, dentro de un plazo de 30 (tremta) dias a partir de que dicha
Autorizacidon Gubernamental sea necesaria, 0 (1i) si cualquiera de dichas Autorizaciones
Gubernamentales es revocada, terminada, retirada, suspendida, modificada, desechada o
deja de surtir efectos o un tercero o el propio Estado inicia cualquier procedimiento para
revocar, tenminar, retirar, suspender, medificar o desechar dicha Autorizacién
Gubernamental, siempre v cnando el Estado no subsane dicha situacion dentro de los 30
(treinta) diag signientes a que tuvo conocimiento a traves de un Empleado de Confianza;

(g) si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a invalidar, nulificar o
terminar, total o parcialmente, ¢l Fideicomiso Maestro o este Contrato;

(v} s1 el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a terminar el Convenio
de Coordinacion Fiscal o de otra manecra incomple eon cualguiera de las obligaciones
previstas en las Secciones 6.5 o 6.6;

{1) 51 el Estado lleva a cabo cualquicr acto jurfdico tendiente 3 instruir, o instruye, a
cualquier funcionario estatal o federal, ineluyendo, sin limitar, a [a SEFIPLAN o la UCEF,
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para entregar los Derechos Sobre las Participaciones a una cuenta distinta a la Cuenta de
Participaciones; o

(J) s1 durante un plazo de 60 (sesenta) dias naturales las cantidades recibidas por el
Fiduciario derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones, son inferiores a las
Cantidades Requeridas para dicho periedo, sicmpre y cuando el Estado no aporte
canfidades suficientes a fin de cubrir dicha cantidad dentro del plazo y conforme a la
notificacion que envie ¢l Fiduciario;

(k) si el Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Seccidn 6.1, siempre y
cuando dentro del tenmino de 30 (treinta) dias contados a partir de que €l Presupuesto de
Egresos correspcrndtente lubiere sido publicado, el Estado no realice las gestln:}nes ¥
acciones necesarias a efecto de subsanar dicho incumplimiento; o

(1) gue el Estado incumpla con las disposiciones contenidas en la Seccidn 7.1 del
presente Contrato.

{m) =i el Estado no utiliza los recursos netos derivados del Credito en la forma
establecida en el presente Contrato. :

8.2 Declaracidn de Incumplimiento. A partir del acontecimiento de cualquiera de los
Eventos de Ineumplimiento, el Acreditante podra, a su entera discrecidn, notificar al Estado
de la existencia de un Evento de Incumplimiento. El Estado deberd contestar dicha
notificacion entregando cualquier informacidn que considere importante respecto de dicho
acontecimienio dentro de los 15 {quince) Dias Habiles siguientes a la fecha de recepcién de
dicha notificacién (salvo que dicha notificacion hubicre derivade del acomtecimiento
schalado en el inciso {a) y (c) de la Seccidn 9.1 anterior, en cuyo caso, €] Estado tendrd 5
(cinco) DHas Hébiles para contestar). Vencido el plazo, independientemente de que el
Estado haya dade contestacidn o neo, el Acreditante, tendra el derecho, mas no la
obligacion, de declarar un Evento de Tncumplimiento conforme al presente Contrato, y por
lo tanto:

(i) el Crédito se vencera anticipadamente v todas las cantidades adeudadas por
el Estado al Acreditante al amparo de este Confrato serdn exigibles y
pagaderas, 'y

(ii) el Acreditante tendrd derecho de enviar al Fiduciario una Netificacidn de
Vencimiento Anticipado informando del vencimiento anticipado del Crédito,
para que efectic las transferencias que coitespondan en términos del
presente Contrato y del Fideicomiso Maestro, incluyendo el pago integro del
salde ingoluto del Crédito, interescs v demds cantidades pagaderas en
termines del presente Contrato.

9.3 Otros Recursos. A partir del acontecimiento de y durante la continuacidn de un
Evento de Incumplimiento, el Acreditante podrd gjercer cualguier o todos los derechos y
recursas, incluyendo, sin perjuicio de los-demas derechos y recursos del Acreditante, todos
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¥ cualesquier derechos y recursos disponibles en virtud de cualesquiera Documentos del
Financiamiento y de la Ley Aplicable.

Clausula Decima. Miseelaneos.

10,1 Costos v Gastos. Bl Estado debera pagar dentro de los 5 (cinco)} Dias Habiles
siguientes a la solicitud respectiva, todos los Gastos. Ademas, el Estado dchera pagar todas
las contribuciones que sean pagaderas o determinadas como pagaderas en relasién con la
celcbracidn, otorgamiento, registro e inscripcién de este Contrate o cualguier otro
Documento del Financiamiento o cualquier ofro documento que pueda ser otorgado en
relacion con este Contrato, ¥ conviens en mantener a salvo al Acreditante de cualesquiera
responsabilidades con respecto o que resulten de un retraso en el pago u omision en el pago
de dichas contribuciones.

10.2 Notificaciones. {a) Domicilios. Toda notificacién que deba hacerse o darse de
conformidad con el presente Contrato se realizard en los siguientes domicilios, mediante
fedatario piblico, correo certificado o servicio de mensajeriz, aimbas con acuse de recibo.

(i) El Estado:

Calle 22 de enero nimero 001

Col. Centro, Chetumal

C.P. 77000, Quintana Roo

Correo electronico: secretario@sefiplan.qroo.gob.anx
Atencion: Secretario de Finanzas y Plancacion del Estado

En el caso del Estado, las notificaciones también podrin efectuarse mediante escrito
presentado en [a oficialia de partes de la SEFIPLAN, a la atencion del Secretario de
Finanzas del Estado en tumeo.

(1) El Acreditante:

Cerrada Tecamachalco 45

Col. Reforma Social, Delegacidn Miguel Hidalgo
C.P. 11630, México, Ciudad de Meéxico
Teléfono: 52846200 ext. 6133

Correo electronico: redrigo.orta@multiva.coim
Atencidn: Rodrigo Orta Castafidm

(b) Cambio de Domicilios. En caso de cambic de domicilio de alguna de las
Partes, se le comunicara a la otra, con cuando menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que dicho cambio ocurra. Mientras no se netifique por escrito un cambio de
domicilic a la otra Parte, los avisos, notificaciones y demiés diligencias que se hagan en los
domicilios mdicados, surtiran plenos efectos,

10.3 Cesion. {a) Estc Contrato serA obligatorio para, y operara en beneficio de, ¥
serd exigible para los cansahabientes respectivos y cesionarios permitidos de las Partes del
presente Contrato, L
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{b} El Estado no podra ceder, en tode o en parte, o de otra manera transferir
cualesquiera de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrato ¢ cualquier ofro
Documento de la Operacion, sin el previo consentimiento por escrito del Acreditante.

(c)  El Acreditante podrd ceder y de cualquier otra forma transmitir todo o parte
de sus derechos y obligacienes al amparo el presents Contrato v/o cunalesquier otros
Documentos del Financiamiento, atim antes del vencimiento del Crédito, mediante aviso por
escrifo al Estado, de conformidad con la nommatividad aplicable: (i) a cualquier otra
institucion de crédito mexicana, al Banco de Meéxico o a fideicomisos constituidos por el
Gobiemo Federal en términos de la Ley Aplicable, o (il) a un fideicomisoe ¢ vehiculo
similar cuyo objeto sea ¢l bursatilizar en el mercado de valores mexicano, los derechos de
cobro del Acreditante al - amparo del presente Contrato, =in que se requiera cl
consentinmento del Estado para efectuar tales cesiones o transmisiones, gn el entendido que
en el caso mencionado en el inciso (ii) el Estado no cstard obligado a preparar ¢ entregar
inforiacién diferente a la contemplada en este Contrato o en fechas distintas a las
sefialadas cn este Contrato salvo por informacién que requicra la Ley del Mercado de
WValores y que el Estado acepte entregar previa solicitud por escrito del Acreditante.

{d)  Las cesiones y transmisiones referidas no constituirdn nevacién del Crédito
i del presente Conirate. A partir de cualquiera de dichas cesiones o transmisiones, el
cesionario o causahabiente serd considerado como “Acreditante™ para efectos de este
Confrato, quedando sujeto en las disposiciones del mismo, en el entendido de que, previa
notificacion por escrito del Acreditante el Estado, deberd llevar todos los actos necesarios
para que dicha cesidn se inscriba en ¢l Registro Estatal, Registro Federal ¥ en el Repistro de
Financiamientos del Fidelcomisc hMaestro.

10.4 Ausencia de Remuicia; Recursos Acumulatives. {a) La omision o refraso por
parte del Acreditante en el gjercicie de cualguier derecho, poder o privilegio conforme al
presente Contrato o conforme a cualquiera de los Docomentos del Financiamiento, en
ningin caso tendra el efecto de una renuncia a los mismos por parte del Acreditante.

{b)  El gjercicio, individual o parcial, de cualquier derecho, peder o facultad
derivade del presente Confrato o dc cualquier otro Documento del Financiamiento no
precluira el ¢jercicio, presente o fiuture, de cualgoier otro derecho, poder o privilegio
derivado del presente Contrato o de cualquier otro Documento del Financiamicato.

{c)  Ninguna remuncia o aprobacidén por el Acreditante serd aplicable a
gperacionss posteriores, salvo que se establezca [o confrario en dicha renuncia o
aprobacién. Ninguna renuncia o aprobacién conforme al presente Contrato requerird que se
otorgue o niegue cualquier renuncia ¢ aprobacidn posterior.

(dy Todos los recursos, ya sea al amparo de este Contrato u otro Documento del
Financiamiento o de acuerdo a cualquier Ley Aplicable o de otra manera otorgados al
Acreditante, seran acumulables v no alternativos. l

38



10.5 Indemmizacidn, El Estado debera indemnizar y mantener a salvo al Acreditante
¥ a cada mno de sus respectivos funcionarios, consejeros, empleados, asesores legales,
agentes, apoderados, subsidiarias y demas sociedades afiliadas {cada una, una “Persona
Indemnizada™) de y en contra de cualesquiera y todas responsabilidades, obligaciones,
perdidas, dafos, penas, reclamos, acciones, sentencias, demandas, costos, cargos, gastos o
desembolsos (incluyende costos de abogados) de cualquier tipo o naturaleza quc pucdan en
cualquier memento ser impuestos sobre, incurridos por, o dictados en contra de cnalguiera
de dichas Personas Indeninizadas de cualquier forma que se refacione con o surja de este
{ontrato, incluyendo con respecto al egjercicio por parte del Acreditante de cualquiera de
sus derechos y recursos de conformidad con el presente Contrato, ¥ cualquier investigacién,
litigio o procedimiento relacionado con este Contrato, independientemente de que cualquier
Persona Indemnizada sea parte de los mismos (las anterderes, en su conjunto, las
“Responsabilidades_Ihdemnizadas™). El Estado no se encontrard obligado a cubrir las
Responsabilidades Indemnizadas cuando €stas sean consecucncia del dole, culpa,
negligencia o mala fe de la Persona Indemnizada de que se trate, o cuando sean
congecuencia del incwmplimiento, de la Persena Indemnizada de que se trate, a la Ley
Aplicable o a sus obligaciones contractuales. '

Las obligaciones establecidas en esta cliusula dcberdn sobrevivir al pago del
Credito vy al ecumplimiento del resto de las obligaciones a cargo del Estado derivadas de los
Decumentos de [a Operacidon. A eleccidn - de cuslquier Persona Indemnizada, las
obligaciones de indemnizacion del Acreditado conforme a esta cliusula deberdn inchur la
obligacion de deicnder a dicha Persona Indemnizada usando asesoria legal satisfactoria
para dicha Persona Indemnizada, a costa y gasto razenable y documentado del Acreditado.
Todos los montos debidos conforme a esta cldusula deberdn pagarse dentro de 30 (treinta)
dias despues de ser requeridos.

10.6 Reemplazo. En caso de que el Acreditante reciba cualquier page por o en
nombre del Estado, que sea posteriormente, total o parcialmente, invalidado, declarado
como frandulento o ilegitimo, separado o requerido a ser devuelto al Estado, diche monto
s¢ considerard como si munca hubiere sido pagado sl Acreditante v, en consecuencia, el
Estado estard obligado a cubrir el monto de principal mas los intereses correspondientes
sobre dicho monto al Aereditante dentro de los 10 {dicz) Dias Habiles siguientes a la fecha
en la que el monto correspondiente hubiere sido devuelto al Estado.

10,7 Ejemplarcs. Este Contrato podrd ser finnado en- cualquier niomero de
gjemplares, cada uno de los cuales sera considerado como un original y en conjunto
constituirdn un mismo Contrato.

10.8 Modificaciones. {a) Ninguna disposicion de este Contrato ¢ de cualquier otro
Documento del Financiamiento podrd ser modificada, reemplazada, reformada o
renunciada, excepto por un instrumente por eserito finnado por el Acreditante v ¢l Estado,
salvo en la medida de que se trate de derechos o facultades del Acrcditante, mismas que
podran ser renunciadas por el Acreditante de manera unilateral en cualquier momento por
escrito, t
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(b}  El Fiduciario del Fideicomizo Maestro podrd oponerse en cualquier
momente a la inscripeion de la modificacion solicitada al Contrato, en caso de que dicha
medificacion (i) no cumpla con los requisitos establecidos en el numeral 851 de la
Clausula Octava del Fidercomiso Maestro, {ii) el Estado no se encuentre en cumplimiento
de sus Obligaciones Financieras Minimas de conformidad con los términos del Fideicomiso
Mauestro; o (iii} el Estado no hubiere presentado, dentro de los 20 (veinte) Dias Hibriles
siguientes a la Solicitud de Inscripcidn, una copia certificada ante notario o corredor
publico del docwmento donde conste que los documentos modificados han guedado
imseritos en el Registro Bstatal y en el Registro Federal.

fc) En caso de que el Acreditado celebre un Contrato de Garantia GPO para
garantizar ¢l Crédito, el presente Contrato no podra ser modificado salvo con la
autarizacidn previa y por escrito de Banobras en su cardcter de garante bajo el Contrate de
Garantia GI*O.

10.8 Divisibilidad e Integracion. 51 cualquier disposicidn del presente Contrato es
declarada nula o invilida, las demds disposiciones permanecerin validas v exigibles, tal v
como $i Ja disposicion declarada nula o invalida no hubiese sido incluida.

10.10_Ineremento en Costos. Sin prejuicio de 1o que sc cstablece en 1a Seccion
3.3 de este Contrato, si con posterioridad a ia fecha de firma del presente Contrato, se
moedificare o publicase cualquier ley, reglamento, circular v otra disposicion aplicable al
Acreditante en su caracter de institucidn de banca nmltiple, o se cambiare la interpretacién
por cualquier tribunal o autoridad competente de cualquiera de las mismas vy como
consecuencia de coalquiera de los hechos anteriores, aumentare el costo para el
Acreditante de hacer o mantener vigente el Crédito, el Acreditado previe acuerdo de su
parte, pagard al Acreditante, el dltimo dia del Periodo dé Intereses vigenmte en dicho
mamento, las cantidades adicionales, razonables y comprobadas, que se requicran para
compensar al Acreditante por dicho aumento en el costo o disminucién de ingresos, En Ja
solicitud de que se trate, se especificaran las causas del aumento en el costo ¢ disminucién
de ingresos, asi como sus respectivos cdleulos a efecto que €] Estado cuente con 15 Dias
Habiles para la revision de los calculos o causas correspondientes. El Estado podra notificar
su inconformidad en ¢l calculo estando obligadas las partes a realizar sus mejores esfuerzos
para llcgar a un acuerdo dentro de los siguientes 15 Dias Habiles teniendo cada parte los -
recursos legales correspondientes en cazo de no llegar a un acuerdo en dicho cdleulo.
Asimismo, en caso que el Estado no esté de acuerdo en el cdlcule realizado por el
Acreditante v €stos no llcguen & un acnerdo, el Estado contara con el plazo de seis meses
para refinanciar el Crédito, plazo en el cual, el Estado no pagara las cantidades requeridas
por el Acreditante.

10.11 Informacidn Crediticia. Para cumplir con lo dispuesto por la Ley para
Regular lay Soctedades de Informuacién Crediticia, €l Estado en este acto autoriza expresa e
nrevocablemente al Acreditante para realizar, durante la vigencia del presente Contrato,
consultas periodicas y proporcionar informacién, segin este estime conveniente, a las
sociedades de informacidn crediticia respecto del historial crediticio del Estado. En adicion
4 las stituciones seilaladas en la Ley de Instituriones de Crédito, el Estade autoriza al
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Acrcditante para que, durante las vigencia del Contrato divulgue la informacidn que se
derive de las operacicnes a que se hace referencia los Documentos de la Operacion, en la
medida en que le requicra la Ley Aplicable, el Banco de México v demas Autoridades
Gubernamentales que correspondan.

10.12 Legislacion Conmin de la Cindad de México. Para todo lo relacionado con la
interpretacion y cumplimiento del presente Contrato las Partes se someten a las leyes
federales de los Estados Unidos Mexicanos. Las Partes igualmente de manera expresa e
nrevocable, se someten a la jurisdiccion de los Tribunales Federales competentes ubicados
en la Ciudad de Meéxico respecto de cualquier controversia que sc derive de este Contrato.
Las Partes renuncian a cualquier jurisdiccién o fuero que les pudiera corresponder por
virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro o por cualquier otra razon.

No cobstante lo dispuesto en el parafo anterior y de la naturaleza mercantil de
este Confrato, en caso de que se detenmine mediante sentencia exigible gue el Codigo Civil
para el Distrito Federal es de aplicacidn supletoria al presents, las Partes en este acto
requncian irrevocablementc al derecho de gjercer la accion tendientc a recuperar el
equilibrie en las obligaciones a su cargo al amparo del presente Contrato, a que se refieren
los articulos 1796 ¥ 1796 Bis del Codigo Civil para el Distrito Federal.

10.15 Asesgria, Nesociacion Mutua, Cada una de las Partes ha tenido acceso a los
asesores legales de su eleccidn para la negociacion de este Contrato. Per lo tanto, las Partes
convienen que el mismo ha sido negociado y preparado conforme a la selicitud, direccion e
interpretacidn conjunta de las Partes en igualdad de condiciones, ¢on el consejo v
participacion de sus respectivos ascsores legales, por [o cual se interpretard de acuerdo con
sus terminos sin favorecer a alguna de las Partes. Las Partes reconocen y convienen que han
sido las encargadas de preparar, o supervisar la preparacion, dc los anexos y apéndices del
presente Contrato,

10.14 Contrato de Garantia GPO. En caso de que el Acreditado celebre un Contrato
de Garantia GPO para garantizar el Creédito, el Acreditado asume los derechos y
prerrogativas que se establecen a su favor en el Contrato de Garantia GPO y reconoce y
acepta los términos y condiciones establecidos en el Conirato de Garantia GPO.

Las Partes firman el presente Contrato, en 9 (nueve) tantos, ¢n la fecha que se sefiala
al inicio del mismo en la Ciudad de México.

[Sigue hoja de firmas] (
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