CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
cclchrado entre

EL ESTADO DE QUINTANA ROO, como Acreditado,

¥

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, $.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
" FINANCIERO BANORTE, como Acreditante,

de fecha 14 de diciembre de 2016




CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (el “Contrato™), que con fecha 14
de diciembre de 2016, celebran:

L El Estado de Quintana Roo, por coenducto del Poder Ejecutivo v a través de la
Secretaria de Finanzas y Planeacion (la “SEFIPL AN, representada en este acto
por su titular, el C.P. ¥ A. Juan Melquiades Vergara Ferndndez (el “Estado” o el
“Acreditado™); ¥

11 Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financierc Banorte (el “Acreditante™, representado en este acto por sus
apoderados, Rafael Garefa Carrillo y Roberto Galarza Sacramento.

De conformidad con los siguientes Antecedentes, Declaraciones v Clausulas:
ANTECEDENTES

L El Estado tiene interés en refinanciar y/o reestructurar su deuda publica,
directa, con el fin de mejorar las condiciones de plaxo, tasa de interés, garantias v otras
condiciones de los financiamientos contratados previamente.

11 Mediantc el Decreto publicado en el Pericdico Oficial del Estado de
Quintana Roo No. 126 extraordinario, Tomo III de fecha 11 de noviembre de 2016 (el
“Decreto de Antorizacién™), de conformidad con el articulo 23 de la Ley de Disciplina
Financiera de [as Entidades Federativas ¥ los Munieipios y el articulo 4 de 1a Ley de Deuda
FPublica del Estado de Quintana Roo y sus Municipios {1z “Ley de Deuda™), la H. legislatura
del Estado auterizé al Poder Ejecutive del Estado, entre otras cosas, para: (i} suscribir el
presente Contrato, (i) llevar a cabo las operaciones necesarias para refinanciar o
reestruciurar 1a deuda puiblica del Estado, (ili) afectar para ello, entre otros, un porcentaje
de los Derechos Sobre las Participaciones {scgiin dicho térming se define mas adelante) asi
come, en caso de ser necesario, aportaciones federales o ingresos propios, que lc

correspondan, ¥ (iv) erogan los gastos necesarios en relacion con los numerales (i), (i), ¥ V

{iii) anteriores. Una copia de la publicacién del Decreto de Autorizacién se acomparia al
presente como Anexe A

I, Con fundamento en el Decreto de Autorizacion vy en las demds Leyes
Aplicables (segin diche témmnino se define més adelante), el 24 de noviembre de 2011, el
Estado, como fideicomitente y fideicornisario en tercer lugar, e Ixe Banco, 3.4A., Institucidn \
de Banca Multiple, Grupe Financiero Banorte (hoy Banco Mercantil del Morte, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financicro Banorte), como fiducianio, celebraron el
contrato de fideicomiso irrevocable de administracién y fuente de pago mimero F/A67
{mismo que para efectos adminisirativos tarnbien se identifica con el No. 744634), segiin el
mismo haya side o sea modificado, incluyendo medianie ¢l Convenio Modificatorio de
fecha 8 de diciembre de 2011, copia del Fideicomiso Maesiro se adjunta como Anexo B (el
“Fideicomise Maestro™), en cuyo patrimonio se encuentran afectas al menos ¢l 14.10%
{catorce punte diez por eiento) de [as Participaciones (segiin se define en el Fideicomis
Maestro),



IV.  Con fecha 10 de mayo de 2013 se protocolizé el convenio de fusidn que
celebraron Ixe Banco, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Banorte,
como sociedad fusionada, v Banco Mercantil del Werte, 3.A., Institucidn de Banca
Multiple, Grupo Financiero Banorte, como sociedad fusionante, mismo que se encuentra
debidamente inscrito en ¢l folio mercantil correspondiente ¥ que a la fecha ha surtido todos
sus efectos, por lo que Banco Mercantil del Norte, S.A., Tnstitucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte funge ahora como fiduciario del Fideicomiso Maestro.

DECLARACIONES

L Por medio del presente, en esta fecha, el Estado por condueto de su representante
declara que:

(a) Es una entidad federativa, en términos del artienlo 43 de la Constitucion Politica de
los Estados Unidos Mexicanos y el articulo 1 de la Constitucién Politica del Estado
Libre v Soberano de Quintana Roo, ¥ cuenta con personalidad juridica en términos
de lo dispuesto en el Articulo 25 del Cédigo Civil Federal y &l 429 det Cédigo Civil
para gl Estado de Quintana Roo.

(b)  El Secretario de Finanzas y Planeacion del Estado cuenta con la capacidad v
facultades suficientes para suscribir el presente Contrato v obligar al Estado en sus
terminos, segin lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley de Deuda.

{c)  El C.P. v A, Juan Melquiades Vergara Fernindez acredita su cardcter de Secretario
de Finanzas y Plangacién del Gobierno del Estado, con el nombramiento cxpedido a
su favor el dia 25 de septiembre de 2016, por el C. Gobernador Constitucional del
Estado de Quintana Roo. Copia de su nombramiento se acompafia al presente
Contrato como Anexo C.

(d} A la fecha de firma del presente Contrato, el Estado enenta con pasivos derivados de la
contratacion de financiamicntos constinitivos de deuda publica, los cuales fucron
destinados a inversiones publicas productivas, asi como a la reestructura vy
refinanciamiento de deuda publica en i€rminos de la legislacion aplicable en su
momento (los “Financimmigntos Originales™), sin perjuicio de las facultades de

revision y verificacion de los drganos competentes de] Estado respecto del uso de los
recursos de los Financiamientos a Liguidar, Entre los Financiamientos Originales se

encuentran los Financiamientos a Liguidar (segin dicho término se defipe mds @
adelante).

(&) Los Financiamientos Originales se encuentran registrados en el Fideicomiso Maestro,
al cual se encuentra afecto el 93.40% (noventa y tres punto cuarenta por ciento) de las
Participaciones que en ingresos federales le corresponden al Estado Quintana Roo. Se
acompaiia como Anexo Id copia de la certificacion de los Finaneiamientos inscritos en
el Registro de Financiamientos (seglin dicho término se define mids adelante).

(1) En o antes de la fecha de celebracitn del presente Contrato, el Estado ba llevado
gabo las negociaciones necesarias con los acreedores de les Financiamiento
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(g

(h)

(1
In,

(b)

(c)

III.

Originales, a efecto de gue una vez pagados en sy totalidad algunos de los
Financiamientos Originales, dichos acreedores emitan su censentimiento para cancelar
las inscripciones de sus respectivos Financiamientos COriginales en el Regisiro Estatal,
el Registro Federal y el Registro de Financianientos, y asi liberar los bienes, derechos
¥ recursos afectados como fuente de pago de dichos Financiamientos Originales.

La celebracion y cumplimiente por parte del Estada de este Contrato y las operaciones
contempladas en el mismo: (1) han sido legalmente autorizados, (i) no requicren de
ninguna autorizacion adicional a las mencionadas en este Confrato, ¥ (iil) no violan o
contravienen [a Ley Aplicable.

Los recwsos denvados del Credito, conforme lo previsto cn el Decreto de
Autorizacién ¥ la Ley de Denda, se utilizardn para inversidn piblica productiva
consistente en ¢l refinanciamiento y/o reestructura de pasivos de deuda directa a cargo
del Estado en térmminos del articulo 117 fraccion VIII de la Censtitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanes y demas disposiciones aplicables y los gastos en los que el
Estado incuira relacionados con el refinanciamiento wo reestructura de deuda piblica.

Las obligaciones del Estado al amparo de este Contrato son legales y validas.

El Acreditante, a fravés de representante legal, declara que:
Es uma institucion de credito legalmente constituida conforme a las leyes mexicanas,

Sus representantes legales cuentan con los poderes y facultades suficientes para
suscribir el presente Contrato, v dichas facultades no les han sido revocadas,
limitadas ni modificadas en forma alguna.

El Estado, a traves de la Secretaria dc Finanzas y Planeacion, mediante publicacion
en €] portal de internct bajo el dominio www sefiplan.qroc.gob.mx de fecha 12 de
diciembre de 2016, dio a conocer el fallo a su favor derivade de la Licitacién
Pliblica realizada a través de la Convocatoria al Procese de Licitacién Piiblica para
¢l Refinanciamiente y/o Reestructura dc Deuda Piblica Directa del Estado,
convocatoria que fue publicada en el portal de internet de la Secretaria de Finanzas
y Plancacion con fecha 11 de noviembre de 2016 con el objeto de contratar el
Credito, cuyos recursos destinara el Acreditado para refinanciar y/o reestructurar
pasivos bancarios derivados de los Financiamicntos a Liquidar {segin dicho
tenninos se define mas adelante}, Fondos de Reserva (segin dicho ténninos se
define mas adelante) y la contratacion de coberturas de tasas de interés, en términos
de Io previsto en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y [os
Municipios.

Declaran las Partes que reconecen y acuerdan que el Estado celebrard contratos de
apertura de crédito simple ¥ ofro tipo de financiamientos de conformidad con lo
permitido en el Decreto de Autorizacidn y en la Ley de Ingresos para el Estado de
Quinfana Roo, los cuales seran utilizados por el FEstado para ¢l pago de |
Financiamientos a Liquidar.



EN VIRTUD DE LG ANTERIOR, en consideracion de las premisas y acuerdos mutnos
sefialados a continvacidn, las partes del presente acuerdan o siguiente:

CLAUSULAS

Clausula Primera. Definiciones, Reclas de Intemretacidn v Anexos.

1.1 Definicicnes. Para efectos de este Contrato, los siguientes términos tendrin los
significades que se les atribuyen a continuacidn, ya sea en singolar o plural:

“Acreditado” o “Estado™ significa el Estado de Quintana Reo.

*Acreditante” tiene el significado que se le atribuye cn el proemio de este Contrato,

“Acreedor” tiene el significade que se atribuye a dicho término en el Fideicomiso
Maestro.

£

‘Agencias Calificadoras” significa aquellas agenciag calificadoras autorizadas por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, coniratadas por el Acreditado o por el
Fiduciario, que califiquen cualquiera de los Financiamientos inscritos en el Registro de
Financiamientos.

“Auditor Externo del Fstado™ significa el despacho de Auditoria Financiera, del
listado de firmas de Auditores registradas ante la Secretaria de la Funcién Publica, asignado
para realizar la anditoria del Gobierno del Estado.

“Autoridad Gubernamental” sipnifica cualquier gobierno, comision, oficina,
agencia, autoridad repguladora, organismo, ente judicial, legislative o administrativo, de
cardcter federal, estatal o municipal, con jurisdiceion sobre los asuntos relacionados con cl
presente Contrato.

“Autorizaciones Gubernamentales” significa cnalquier autorizacidn, consentimiento,
aprobacidn, licencia, permiso, certificacién, exencidn, orden, sentencia, decreto o registro
ante o con cualquier Autoridad Gubemamental, incluyendo, sin limitar, las autorizaciones
requeridas por la Ley de Deuda.

“Banobrag” significa el Banco Nacional de Obras v Servicios Pablicos, S.N.C.,
Institucion de Banca de Desarrollo

“Cambio Significativg Adverse™ significa cualqwer cambio, alteracion o
modificacion de cualquier naturaleza gue tenga un Efecto Significativo Adverso.

“Cantidad de Aceleracidén™ significa, para cada periodo mensual, la cantidad que
resulte de multiplicar la Cantidad Requerida por el Factor de Accleracidn.

“Cantidad Disponible de Participaciones™” tiene ¢l significado que se atnibuye
diche término en el Fideicomiso Macstro.




]

‘Cantidad Requerida™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro.

“Confratg de Garantia GPO” significa el Contralo de Garantia Parcial Incondicional
e Irrevocable a ser celebrado entre el Estado, Banobras v el Fiduciario, en términos
sustancialmente iguales a los del documento que se adjunta como Anexo E, conforme al
¢ual Banobras, por cuenia del Estado, garantizard durante la vigencia del presente Contrato
de manera incondicional ¢ irrevocable en favor del Acreditante v los demds acreedores
garantizados mediante el Contrato de Garantfa GPO, el pago oportuno del principal e
intereses ordinarios hasta el 25% (veinticinco por ciento) del saldo insoluto de los
Financiamientos garantizados mediante el Contrato de Garantia GPQO al momento de la
primera disposicion de la garantia parcial, segin dicho contrate sea modificado o
reexpresado periddicamente.

“Contrate” significa este Contrato con todes sus anexos, listados y formatos.
“Convenio de Coordinacién Fiscul™ significa el Convenio de Adhcsidn al Sistema

Nacional de Coordinacién Fiscal celebrade por el Estado con la Secretaria de Haciends v
{redito Fablico al amparo de la Ley de Coordinacidn Fiscal.

*Credito” tiene e significado que se atribuye a dicho términe en la Seccidn 2.1.

“Cuenta de Participaciones™ significa la cuenta abierta v mantenida por el Fiduciario
conforme a lo establecido en el Fideicomiso Maestro.

“Cuenta Individual” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario
confonme a lo establecido en el Fideicomiso Maestro.

“Decreto de Autorizacién™ tiene €l significado que se atribuve a dicho término en el
Antecedenie I1 del presente Contrato.

“Derechos Sobre las Parficipaciones” significa el derecho a percibir, ¥ los ingresos 1/
derivados de, hasta el 14.10% (catorce punto diez por ciento) de las Participaciones que le @

corresponderan al Acreditante respecte del Credito.

“Deuda Total Financiera” significa log empréstitos mscritos en el Registro Federal
de pasivos directos con un plazo mayor a4 un afio a cargo del Estado, derivados de un
crédito, empréstito o préstamo independientemente de la forma mediante la que se
mstrumente. Para efectos de claridad, no se considerardn [os empréstitos derivados de
convenios con la Federacidn ni los que cuenten con fuente de pago de las aportaciones
federales que puedan ser susceptibles de ser afectadas conforme a la Ley Aplicable,
giempre ¥ cuando dichos empréstitos hayan sido destinados a cubirr contingencias por
desastres naturales.



“DRig Habil” significa cualquier dia habil en que las instituciones de crédito deben
mantencr abiertas sus oficinas, conforme al calendario que anualmente publica la Comision
Nacional Bancaria y de Valores.

“Disposicion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion 2.2
del presente Contrato,

“Documentos del Financiamiento™ significa el presente Contrato, y en su caso,
cualcsquier documentos adicionales para documentar el adeudo constituido bajo el mismo
finchiyendo Pagarés o escritiras de reconocimiento de adeude) v les convenios
modificatorios, asi como los demas documentos, instrumentos, titnlos y documentacién
accesoria y sus respectivos anexos, el Fideicomiso Maestro y el Contrato de Garantia GPO.

*Efecto Significative Adverso” significa cualquier circunstancia, evento o condicién
que afecte adversamente v de manera importante (i) la capacidad del Estado para cumplic
sus obligaciones de pago conforme al pregente Contrato o conforme a los Docuinentos del
Financiamiento o (i1} los derechos o recursos del Acreditante al amparo de este Contrato v
‘los demas Docementos del Financiamiento.

“Empleado de Cenfianza del Estade™ significa indistintainente, el titular del Poder
Ejecutivo del Estado o el tifular de 1la SEFIPLAN,

“Bstadg™ significa el Estado de Quintana Roo.

“Eventc de Aceleracion™ significa cada uno de los supuestos a que se hace
referencia en la Scecidn 8.1 del presente Contrato, en el entendido que ningin Evento de
Aceleracion dard lugar al vencimiento anticipado, parcial o total, del Crédito.

“Evento de Incumplimiento” tiene el significade que se atribuye a dicho término en
la Seccidn 9.1 del presente Contrato.

“Factor de Aceleracidn” significa 2 {dos).

“Fecha de Disposicidn” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
seccion 2.4(a) del presente Contrato.

“Fecha de Determinacion™ tiene €] significade que se atribuye a dicho térming en la
Seccion 3.2(a) del presente Contrato.

“Fecha de Pago de Principal e Intereses del Crédito™ significa e] dia 25 (veinticinco)
de cada mes calendario, en el entendido gue (i) la primera Fecha de Pago de Principal e

Intereses del Creédito serd el dia 25 (veinticinco) del mes siguiente a la primera Fecha de
Disposicion, sl dicha fecha ne es un Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Principal e
Intereses del Crédito sera el Dia Héabil inmediate siguiente, y (ii) la Gltima Fecha de Pago
de Principal e Intereses del Crédito serd la Fecha de Vencimiento.




“Fecha de Pago Anticipado™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en
la Seccion 3.6(a) del presente Contrato.

“Fecha de Vencimiento™ significa el 14 de diciembre dc 2036, en el entendido que
el plazo del Crédito es de 7,300 (siete il trescientos) dias.

“Fideicomisario en Primer Lugar” ticne el significado que se atribuye a dicho
termino en el Fideicomiso Maestro.

“Fideicomiso Maestro™ o “Fideicomiso™ tienc €l significado que se atribuye a dicho
término en ¢l Antecedente 111 del presente Contrato,

“Fidcicomiso de Aprovisionamiento para €l Pago de Aguinaldo™ significa el
contratc de Fideicomiso Imevocable de Inversibn vy Administracion denominado
Fideicomiso de Aprovisionamiento para el Pago de Aguninaldoe No. 745372 constituido por
el Goblerno del Estade de Quintana Roo come fideicomitente v Banco Mercantil del Norte,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte como fiduciario de fecha 10
de febrero de 20135, el cual tiene entre sus fines recibir cantidades del Fideicomiso Maestro
por instrucciones de la SEFIPLAN para aprovisionar recurses de manera mensual para el
pago de agumaldos de [os trabajadores al servicio de Ja administracion pablica centralizada
del Estado.

“Fiduciario” significa Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca
Miltiple, Grupo Financiero Banorte, conjuntamente con cualesquiera de sus causahabientes
¢ cesionarios, o cualesquier otra instifucién que desempefie las funciones del fiduciario
conforme al Fideicomizso Maestro.

“Financiamiento” tiene el significado que se atribuve a dicho término en el
Fideicomiso Maestro.

“Financiamientos a Liquidar” tiene ¢l significado que se atribuye a dicho término en
[a Seccion 2.5.

“Financiamientos Originales” tiene el significado que se atribuye a dicho témino en
el apartade de Declaraciones del Estado, mismos que se enlistan a continuacion:

Saldo a la fecha de
Banco i Monto firma del presente Fecha de Firma
Contrato

HSBC México, 5.A,
Ingtitucidn de Banca
Multiple, Grupo
Financiero HSBC

$400,000,000.00 $3%2,075,016.00 |10 de diciembre de 2014

!
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HSBC Mexico, S.A,
Institucion de Banca
Miultiple, Grupo
Financiero HSBC

51,500,000,000.00

$1,322,567,372.00

13 de diciembre de 2011

Banco Intcracciones,
S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo
Financiero
Interacciones

2,484,000,000.00

$2.351,789,970.00

16 de agosto de 2013

Banco Interacciones,
5.4, Institucion de
Banca Multiple, Grupo
Financiero
Interacciones

i $1,434.458,407.00

$1,434,458,407.00

27 de enero de 2015

Banco Interacciones,
5.4, Tonstitueion de
Banca Multiple, Grupo
Financiero
Interacciones

$1,000,000,000.00

$1,000,000,000.00

27 de enero de 2015

Banco Mercantil del
Morte, S.A., Institucion
de Banca Multiple,
Grupo Financiero
Banorte

$2,230,000,000.00

$2,121,882,778.00

24 de noviembre de
2011

Banco Multiva, $ A,
Tnstitucion de Banca
Maltiple, Grupo
Financiero Multiva

$1,200,000,000.00

$1,200,000,000.00

& de diciembre de 2014

Banco Multiva, 5.A.,
Institucidon de Banca
Multiple, Grupo
Financiero Multiva

$1,543,532,736.00

$1,377,288,957.00

13 de diciembre de 2011

Banco Multiva, 8.A.,
Institucidn de Banca

Mltiple, Grapo $2,500,000,000.00 | $2,437,768,000.00 | 22 de julic de 2013
Financiero Multiva
Bansi S.A., Instituclén | o) 100 006.000.00 | $1.365.390,680.00 | 16 de diciembre de 2014

de Banca Multiple




Banco Nacional de
Obras y Servicios
Puablicos, Sociedad
Macional de Crédito,
Institueidn de Banca de
Desarrollo

$4,000,000,000.00 | $3,885,742,715.00 | 9 de diciembre de 2011

Total $19,141,825,085.00

“Fonde de Reserva” tiene =l significade que se afribuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro.

“Fondo General de Participaciones” significa el Fondo General de Participaciones
en los términos del articulo 2 de Ley de Coordinacidn Fiscal o, en su caso, ¢l que lo
sustituya o complements conforme a la Ley Aplicable de tiempo en tiempo.

“Fungcionario Autorizado del Estado™ significa el titular de la SEFIPLAN.

“(agtos” significa todos los gastos realizados por el Acreditante en relacion con la
preparacion, emision, entrega, registro, cancelacion, inscripcion v administracion de este
Contrato, los demds Documentos del Financiamiento ¥ cualesquiera otros documentos que
puedan ser entregados en relacidn eon el presente o con agquéllos, ¥ que se describen en el
Anexo F del presente Contrato,

“Impuestos™ tiene el significado que se atnibuye a dicho término en la Seccidn 3.3.

“Ingresos Fiscales Ordinarios (I#0s)” son los recursos que durante el ejercicio
fiscal se obtienen de: los Impuestos, productos, derechos, aprovechamientos y otros
ingresos de captacion local que perciba el Estado; los Ingresos por Participaciones que le
corresponden de conformidad con la Ley de Coordinacion Fiscal (excluidos los conceptos
que le corresponden a los mmmicipies de acuerdo a la Ley Aplicable), mas la fotalidad de
los ingresos provenientes del Fondo de Aportacioncs para el Fortalecimiento de las
Entidades Federativas (F4{#£F) y del Fondo para la Estabilizacion de los Ingresos de las
Entidades Fedcrativas (FEIEF).

“Ingresos Ordinarioz” significa el resultado de restar de los Ingresos Totales los
ingrescs provenientes de empréstitos.

“Ingresos Totales” significa el resultado de la adicion de: (i) los ingresos de gestidn ." :
[

o de captacion local (Impuestos, derechos, productos, aprovechamientos y otros ingresos de
captacion local que perciba el Estado); (i) los ingresos de fuente de origen federal
provenientes del Ramo 28 (Participaciones) que le corresponden de conformidad con 1a
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Ley de Coordinacidn Fiscal (incluidos los conceptos que le corresponden a los municipios
de acucrdo a la legislacion vigente), los ingresos por aportaciones, provenientes del Ramo
33 (Fondos de Aportacion) vy todos los demas ingresos de fuente de origen federal,
derivados de apertaciones por convenios o ien de recursos etiquetados al Estado, mediante
su inclusion en el Presupuesto de Egresos de la Federacidn, del cjercicio fiscal que
corresponda, siempre gue éstos ingresen a través dc la tesorerfa del Estado; (iii) ingresos
provenientes de empréstitos.

“Ley Aplicable” sigmifica, respecto de cualquier Persona, (i) cualquier ley,
reglamento, regla, sentencia, orden, decreto o cualguier interpretacion o administracion de
cualesquiera de los anteriores por cualquier Autoridad Gubernamental (incluyendo, sin
limitar, las Autorizaciones Gubemamentales) y (ii) cualquier dircctriz, lineamiento,
politica, requisito o cualquier forma de decizsidn o determinacién similar por cualguier
Autoridad Gubernamental que sea obligaterio para dicha Persona, en cada caso, vigenfe
actualmente o en el futuro.

“Ley de Denda” tiens el significado que se lc atribuye en la Seccidn de
Declaraciones de este Contrato.

“Ley de Ingresos™ significa la Ley de Ingresos del Estado de Quintana Roo, que sea
promulgada para cada ejercicio fiscal durante la vigencia de este Contrato,

“Margen Aplicable™ significa: {(a) en caso de no haberse celebrado el Contrato de
Garantia GPO, los puntos porcentuales aplicables de conformidad con la siguiente tabla,
dependiendo de la calificacién del Crédito o su equivalente dependiendo de la Agenci
Calificadora:

Calificacion del Crédito Margen Aplicable
AAA 1.60%
AA+ 1.60%
AN 1.60%
AA- 1.70%
A+ 1.70%
A 1.85%
A 1.85%
BBRB+ 1.87%
BBB 1.87%
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BBE- 1.90%

BB+ 1.90%,
BB 3,000
EBB- 3.00%

{b) En caso de haberse celebrado el Contrato de Garantia GPO respecto del presente
Counfrato, el Margen Aplicable, a partir de la fecha de celebracion del Conirato de Garantia
GPO, serd los puntos percentuales aplicables de conformidad con la siguiente tabla,
dependiendo de 1a calificacion del Crédito:

Calificacién del Crédite Margen Aplicable

AAA 1.40%

AA+ 1.40%

AA 1.40%

AA- 1.65%

A+ 1.65%

A 1.67%

A- [.67%

BBB+ 1.70%
BBB 1.70%

BBB- 1.75% ('/
BB+ 1.75%
BB 2.25%

BB- 2.25%
El Estado acepta y autoriza al Acreditante para que utilice la informacidn que
publican las Agencias Calificadoras en forma definitiva y publica, mediante as siguientes
paginas de [a red conocida como internet: www.standardandpoors.comanx,
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www.fitchmexico.com, www hiratings.com, www.moodys.com.mx o aquellas que en el
futuro se agreguen o sustituyan.

La revision del Margen Aplicable se hard conforme al nivel de riesgo, que le
correspenda al Credito, en caso que esté calificado por al menos dos Agencias
Calificadoras o, al Estado de conformidad con leo signiente:

1. 81 el Crédito cuenta con al menos dos calificaciones de calidad crediticia,
para determinar ¢l Margen Aplicable se tomard en cucnta la que implique el mayor grado
de riesgo enfre estas.

2. 51 el Crédito no cuenta con al menes dos calificaciones de calidad crediticia,
para determinar ¢l Margen Aplicable se tomard en cuenta la calificacion del Estado que
implique el mayor grado de riesgo considerando todas las calificaciones con que cuente en
ese momento,

A partir de la Fecha de Dispesicion, y mientras se actualiza el snpuesto sefialado en
la Seccion 6.3 del presente Contrato, ¢l Margen Aplicable serd 1,90% (uno punto noventa
por clento).

“Mexico™ significa los Estados Unidos Mexicanos,

“Monto Asignade™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicomiso Maestro,

“Notificacion de Aceleracion” significa la notificacion del Acreditanie dirigida al
Fiduciario v al Acreditado, con copia a las Agencias Calificadoras y al Auditor Externo del
Estado, informandoles de la existencia de un Evento de Aceleracidn del Crédito conforme a
los Documentos del Financtamiento, ¥ utilizando un formato que, como minime, tenga los
requisitos a que se refiere el Anexo 1. FEn dicha Notificacion de Aceleracidn deberd
establecerse como minimo, el cencepto de Evento de Aceleracion de que se trate, asi como
las consecuencias que se deriven de [a existencia del mismo en los términos siguientes: (1)
las cantidades que deberan destinarse al pago de principal v al papo de intereses, (ii) las
cantidades que deberdn pagarse por concepto de accesorios, con cargo a las cantidades
transferidas a la Cuenta Individuoal, y (iii} la Fecha de Pago de Principal e Intereses del
Crédito y demas instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se reficren los
mmerales (1) ¥ (ii) anteriores, aplicando al Monto Asignado.

“Notificacion de_VYencimiento Anticipado™ significa [a nofificacidon dirigida por
cualesquiera de los Acrecdores al Fidueiario y al Acreditado, con copia a las Agenciag

Calificadoras y al Anditor Externo del Estado, informéndoles de 1a existencia de un Evento
de Incumplimiento del Crédito conforme a los Documenios del Financiamiento, y
utilizando el formate que, como minimo tenga los requisitos a que se refiere el Anexo G.
En dicha Notificacion de Vencimiento Anticipado debera establecerse, como minimo, el
concepto de Evento de Incumplimiento de que se trate, asi como las consecuencias que se
detiven de la existencia del mismo en [os términos siguientes (1) las cantidades que debera
destinarse al pago de principal y al pago de intereses, (ii) las cantidades que dcbera
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pagarsc por concepto de accesorios, con cargo a las cantidades fransferidas a la Cuenta
Individual, v (iii) la Fecha de Pago de Principal e Intercscs del Crédito y demas
instruceiones de pago para abono de las cantidades a que se refieren los numerales (1) v (ii)
anteriores, aplicando al Monto Asignado,

“Notificacion Iirevocable” tiene el significado que se atribuye a dicho ténmine en el
la Seccion 4.4 del presente Contrato.

“Notificaciéon de Terminacidn de Evento de Aceleracién” significa la notificacion
dirigida por cualesquiera de los Acreedores al Fiduciario con copia al Acreditado, a lag
Agencias Calificaderas v al Auditor Externo del Estado, en términos sustanciahnente
iguales 2 los del Anexo H, informandole que ha dejado de existir un Evento de Aceleracion
respecto del cual se ha dirigido una Notificacion de Aceleracidn, por virtud de la cual sc
dcja sin efectos, a partir de ese momento, la Notificacién de Aceleracién respectiva.

*Dbligaciones Financieras de Corto Plazo™ significan las obligaciones a que se refiere
el Titulo Tercero, Capitule II de la Le;i,r de Discipling Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios,

“Obligaciones Financieras Minimas™ significa que el Estado cumpla con 1o siguiente:

(a) La Deuda Total Financiera del Fstado no podrd exceder el maximo enfre
$20,000°000,000.00 {veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) ¥ el cquivalente al 100%
(cien por ciente) de sus Ingresos Fiscales Ordinarios, salvo que la Secretarfa de Haclenda y
Credito Pablico detennine un limite diferente.

{b} El Pasive Circulante del Estado como porcentaje de los Ingresos Ordinarios al
cierre del ejercicio fiscal deberd cumplir con lo siguiente: en 2016 v 2017 ser menor al
24%,; a partir de 2018 dicha razon debera de ir disminuyendo en 2 puntos porcentuales cada
an hasta alcanzar niveles maximes del 10%.

Aguinaldo para aprovisionar ] importe de los pagos de aguinaldo v conceptos alugivos a
fin de afic con cargo a los Remanentes de Participaciones del Fideicomiso, para lo cual el
Estado debera asegurarse de girar las instrueciones necesarias a fin de que el Fiduciario
abone mensualmente a la cuenta del Fideicomiso de Aprovisiones para el Pago de
Apuinaldo las cantidades que se determinen conforme a lo cstablecido en el mismo
Fideicomiso para Aprovisionar el Importe de Aguinaldo.

(c) El Estado deberd mantener el Fideicomiso y Aprovisiones para ¢l Papo de @

Los imites previstos anterigrmente serdn calculados a més tardar a los 5 (cineo) Dias
Habiles signientes a que se haya entregado la cuenta piiblica del Estado correspondiente al
Congreso del Estade de conformidad con la Constiticidon Politica del Estado Libre v
soberanc de Quintana Roo y las demas Leyes Aplicables.
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(d) El Estado deberd mantener niveles maximos del 23% de Servicio de Deunda,
respecto de sus niveles de Ingresos Fiscales Ordinaries al cierre de cada ejercicio fiscal a
partir del 2017

En el entendido que si el valor de la Tasa TIIE llcgara a scr mayor o igual al doble del
valor de la Tasa TIIE a la fecha de firma del presente Contrato, se tendra un plazo de %0
{noventa) Dias Hébiles para renegociar el indicador financiero de acuerdo a los nuecvos
niveles de 1a TITE,

“Pagare” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccidn 2.4(d)
del presente Contrato.

“Partes” significa conjuntamente el Acreditante y el Estado.

“Participaciones™ significa las participaciones que en ingresos federales correspondan
al Estado del Fondo General de Participaciones (actualmente incluidas en el Ramo 28 del
Presupuesto de Egresos de la Federacion para €l Ejercicio Fiscal de 2016), conforme = lo
establecide en la Ley de Coordinacidn Fiscal, o cnalesquiera otro fondo o impuestos o
dereches o ingresos provenmientes de la Federacion que lo sustituya o complemente,
excluyendo aquellas participaciones federales recibidas por el Estado de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, a efecto de ser transferidas a los municipios del Estado
conforme a las disposiciones de la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualquier otra Ley
Aplicabls.

“Pasive Cirenlante™ significa los compromisos de caracter comercial del Estado
derivados de dendas y obligaciones de corto plazo contraidas con provesdores y acreedores,
incluidas las Obligaciones Financieras de Corto Plaze, en el entendido gue dicho término
excluye (i) las aprovisiones que tienen como contrapartida una cuenta de activo, entre elles
los fondos ¥ bienes de terceros en garantia, {ii) la parte que se paga en el efercicio fiscal en
turno de la deuda financiera de largo plazo, (ill) las transferencias otorgadas, y (iv) los
anticipos de ingresos federales por coordinacion.

“Periodo de Interés™ significa cada periodo por el cual se calcularan los intereses que

devengue cl salde insolute de la suma principal del Crédito, en el entendido que (i) el
primer Periodo de Tntereses respecto de cada Disposicién comenzard en la fecha de la @

Disposicion respectiva y tenminard (excluyendo) en la Fecha de Pago de Principal e
Intereses del Crédito inmediata siguiente, v (i) los Periodos de Intereses subsccucntes
comenzaran ¢l dia inmediato siguiente 4 la fecha en que el Periodo de Intereses inmediato
anterior haya terminado y que concluya (excluyendo) en Fecha de Pago de Principal e
Intereses del Crédito immediata signiente.

“Persona” sigmifica cualquier individue, corporacion, sociedad de responsabilidad
limitada, sociedad, asociacién en participacion, asociacion, coinversién, fideicomiso, u
otras entidades u organizaciones no constituidas formalmente asi como cualquier Autorida
Gubernamental.
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*Peso”, “Pesos” y el signo “§” significan, cada uno de ellos, la moneda de curso legal
en Mexico.

“Plazo de Disposicion™ tienen el significado que se le atribuye a dicho término cn la
Scceion 2.2 del presente Contrato.

“Presupueste de Fgresos™ significa el Presupuesto de Egresos del Gobierno del
Estado de Quintana Roo, que sea promulgado para cada ejercicio fiscal durante la vigencia
de este Contrato.

“Registro Estatal” significa el Registro Estatal de Obligaciones y Financiamientos del
Estado.

“Registro Federal” significa el Repistro Ptiblico Unico de Financiamientos y
{(bligaciones de Entidades y Municipios de la Secretaria de Hacienda v Crédito Pablico.

“Registro de Financiamientos™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en
el Fideicomiso Maestro.

“Remanentes” tiene el significado que se atribuyc a dicho térming en el Fideicomiso
Maegstro.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva™ sipnifica, en cada Fecha de Determinacidn, v
respecto del Credito, [a cantidad equivalente a 3 {tres) veces el pago inmediato signiente de
principal ¢ intereses ordinarios. Para efectos del ¢cdlculo del Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva, mensualmente el Fiduciario considerard las cantidades de principal e intereses
ordinarios solicitadas por el Acreditante respecto de la siguicnte Fecha de Pago de Principal
& Intereses del Urédite y multiplicara dicha cantidad por 3 (ires).

“SEFIPLAN" significa la Secretaria de Finanzas y Planeacion del Estado o
cualquier otra dependencia, entidad ¢ secretaria que la sustituya.

“Servicig _de Deuda” significa todas las mmortizaciones de capital y pago de
intercscs derivados de Ia deuda directa que se publica en la cuenta ptiblica y en los estados
financieros trimestrales del Gobiemno del Estado, sin considerar las amortizacicnes
extraordinarias o pagos anticipados de capital ni las comisiones, otros gastos de la deuda, ni
el pago de capital e intereses derivado de Obligaciones Financieras de Corto Plazo.

“Solicitud de Disposicion™ tiene el siguificado que se atribuye a dicho término en la
Seccion 2.4{a) del presente Contrato.

“Solicitud de Inseripeién” tiene el significado que sc atribuye a dicho ténnino en el
Fideicomiso Maestro,

“Tasa CCP” significa, respecto de cualquier dia, el iltimo costo de captacion de los
pasivos a plazo denominados en moneda naeional a cargo de las instituciones de banca
mmaltiple (CCP) a plazo de 28 (veintiocho) dias (o al plazo que méds sc aproxime al plazo d
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28 (veintiocho) dias, estimado y publicado por ef Banco de México en el Diario Oficial de
la Federacidn, de manera previa al inicio de cada Perlodo de Inferes.

“Tasa {ETES™ significa respecto de cualquier dia, la altima tasa anual de
rendimiento, equivalente a la de descuento, de los Certificados de la Tesoreria de la
Federacion {(CETES} a plazo de 28 (veintiocho) dias (o al plazo gue més se aproxime al
plazo de 28 (veintiocho) dias determinada por el Banco de México en o antes del dia de que
se trate, en colocacion primaria, que semanalmente da a cenocer €l Gobierno Federal por
conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Puiblico, mediante avisos cn los periodicos
de mayor cirenlacion en el pais de manera previa al inicio de cada Perigdo de Interés,

“Tasa de Interés” significa la tasa de interés bruto anmal calculada conforme a la
Seccidn 3.2(a) del presente Contrato.

“Tasa TIIE" significa, respecto de cualquier Periodo de Interes, la tasa de interes
interbancaria de equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias (o si no hubiere a plazo de 28
(veintiocho} dias, entonces al plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho) dias, ¥ si no
hubiere dicho plazo superior, entonces se considerara el plazo mferior a 28 (vemtiocho)
dias més cercano a 2§ (veintrocho) dias), publicada por €l Banco de México en el Diano
Oficial de la Federacidn ¢ en cualquier otro medic electrénico, de computo o
telecomunicacion, incluzo internet, autorizado al efecto por dicho Banco, el primer dia de
dicho Periodo de Interes.

“UCEF” significa la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la
Secretaria de Hacienda v Crédito Piblico.

“Unidades de Inversion” sigmifica las unidades de cuenta lmmadas “Unidades de
Inversion” establecidas en ¢l “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran
denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas disposicioncs del
Codigo Fiscal de la Federacidn y de la Ley del Impuesto sobre la Renta™ publicado en el
Diario Oficial de la Federacién el 1 de abril de 1995,

1.2 Reglas de Interpretacion. En este Contrato y en los anexos del mismo, salvo
que el contexto requiera lo contrario:

fa) los encabezados de las Clausulas v Secciones son para referencia inicamente
v no afectaran la inferpretacién de este Contrato;

(b} las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo
este Confrato o cualquier otro Documento de Financiamiento, incluird {i) todos log anexos
apendices u otros documentos adjuntos al este Contrato 0 a los Documentos del
Financiamiento, {ii) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados
enn sustitucion del presente Centrato o los Docwnentos del Financiamiento éste, v (iif)
cualesquiera reformas, reconsideraciones, medificacioncs, suplementos o reemplazos a este
Contrato o a los Documentos del Financiamiento, seglin sea el caso;

{c) las palabras “inchiye” o “incluyendo® se entenderan como “incluycndo, =i
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limitar™;

{d) las referencias a cualquer Persona inclmirdn a los causzhabientes ¥
cesioparios permitidos de dicha Persona (v en el caso de alguna Autoridad Gubernamental,
cualquier Persona que suceda las funciones, facultades ¥ competencia de dicha Autoridad
(Gubernamental);

(e) las palabras “del presente”, “en el presente” v “al amparo del presente” v
palabras o frases de naturaleza similar, sc referirdn a este Contrato en general ¥ no a alguna
disposiciom en particular de este Contrato;

(D) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

(g} las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, significardn la Ley
Aplicable en vigor de tiempo en tizmpo, v las referencias a cualquier legislacidn especifica
aplicable significara dicha Ley Aplicable, segtin sea modificada reformada o adicionada de
tiempo en tiempo, y cualquier Ley Aplicable que sustituya a la misma;

(l los dereches de cada una de las Partes v los Derechos sobre las
Participaciones se¢ adquisren y s¢ regulan durante toda su existencia en los términes de la
Ley Aplicable al momente de su nacimiento, sin que sea valido entenderles restringidos,
condicionados o modificades por normas que entren cn vigor con posterioridad;

(i} las referencias a una Clausula, Seccidn o Anexo son referencias a la clansula,
seccion o anexco de este Contrato, salvoe que se indigue lo contrario; v

(i) los términos con maylscula inicial que no cstén definidos en €l presente
Contrato tendrdn el significado que se les atribuye en el Fideicomiso Maestro.

1.3 Anexos_y Apéndices. Los Anexos que se indican a continuacion forman parte
integrante de este Confrato ¥ se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se

insertasen:
Anexo A Copia del Decrcto de Autorizacidn.
Anexo B Copia del Fideicomiso Macstro.
Anexo C Copia del nombramiento del Secretario de Finanzas y Planeacion.
Anexo D Copia de la certificacion de los Financiamicntos inscritos cn ¢l Registro
de Financiamientos del Fideicomiso Maestro.
Anexo E Formato de Contrato de Garantta GPO.
Anexo F Lista de Gastos del Acreditante,
Anexo G Formato de Notificacién de Vencimiento Anticipado.
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Anexo H Formate de Notificacion de Terminacion de Aceleracion.

Anexo | Formato de Pagare.

Anexo J Formato de Solicitud de Disposicion.

Anexo K Formato de Certificado de Declaraciones de Funcionario Auterizado.
Anexo L Formato de Notificacion de Aceleracion.

Anexo M Fﬂrr-natu de Reporte de Activos y Pasivos C.irculantras del Estado.

Clansuia Segunda, Crédito.

2.1 El Acreditante por este medio otorga v pone a disposicion del Estado un credito
simple hasta por la cantidad de $3,000°000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100
M.N.) (el “Crédita™), por concepto de principal.

El Crédito estara disponible Unicamente en los ténmines v condiciones especificados
en este Contrato. El Creédito no tiene el cardcter de revolvente por lo gue los montos
pagados no podran disponersc oira vez.

El monte del Crédito no incluye (1) gastos causados o 4 ser causados en relacidn con
gl Credite ni (il) intereses v demas accesorios financisros pagaderos al Acreditante en
términos del presente Contrato derivades del Crédito o de los demas Documentos del
Financiamiento.

2.2 Disposicidn. Fl Estado dispondra del Crédito en una o varias disposiciones (la
“Disposicion™), sujeto a que se hayan cumplide todas ¥ cada una de las condiciones
establecidas en la Clansula Coarta {Unicaments para la promera disposicidn) a més tardar ¢l
31 de marzo de 2017, salvo que el Acreditante sutorice un plazo mayor (el “Plazo de
Bispesicion™). En caso de que no ze disponga de ninguna cantidad del Crédito a esa fecha o
a cualquicr otra fecha acordada por las Partes, ¢l presente Contrato terminard
antomdticamente sin necesidad de deciaracién o actuacién alguna por las partes.

2.3 Transferencia de Recursos. Confoime a lo previsto en la Seccion 2.2 anterior, el
Estado en cste acto instruye de manera irrevocable al Acreditante para que transfiera
automaticamente dichos reciwsos a [a o las cuentas sefialadas en la Solicitud de
Disposicion, con el fin de pagar en su fotalidad el saldo insolufo de los Financlamientos a
Liquidar, de confermidad con, y hasta por los montos previstos en, la Selicitud de
Disposicion.

2.4 Forma de Hacer las Disposiciones (a) Para poder realizar cada Disposicion, (i)
¢l Estado presentara al Acreditante, una solicitud de disposicidn en términes del formato
que se adjunta al presente como Anexo J (la “Sclicitud de Disposicién™), con por lo menos
1 (un) Da Hahil de anticipacidon a la fecha propuesta para disponer el Crédito, en el
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cntendida que dicho aviso se considerara dado en determinade dia Onicamente si es
entregado antes de las 12:00 horas {doce horas) (hora de la Ciudad de México) de ese
mismo dia, solicitando la disposicidn del Crédito e indicando la fecha de disposicion del
Crédito (la “Fecha de Disposicion™), v (ii) para la primera Disposicion, deberdn habersc
cumplido las condiciones suspensivas que se establecen en la Clausnla Cuarta del presente
Contrato.

(b)  Una vez que se cumpla con lo establecido en el pdrrafo (a) anterior, el
Acreditante pondra a disposicién del Estado a mds tardar a las 10:00 horas (diez horas)
thora de la Cindad de México) de la Fecha de Disposicién respecliva, ¢l monto de la
Disposicidn respectiva de conformidad con las Secciones 2.2 y 2.3 anteriores.

{c}  Las Partes acuerdan que el Acreditante no podrd denunciar el presente
Contrato v, por 1o tanfo, renuncian a su derecho 3 denunciar el Crédito de conformidad con
el articulo 294 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

(d)  Cada Disposicidon se decumentard con un pagaré no negociable, suscrite por
¢l Estado a favor del Acreditante, en términos sustancialmente similares al formato que se
acompafia al presente Contrato como Anexo I (el “Pagard™), en el entendido que el Pagaré
no podra exceder de la Fecha de Vencimiento. Cada Pagaré (i) estard fechado en la Fecha
de Disposicién, y (ii) sera suscrito por cl monto de principal de cada Disposicion.

2.5 Desiino de los Recursos. El Estado en este acto sc obliga a destinar la totalidad
de los recursos del Crédito a: (i) inversiones piliblicas productivas consistentes en €l pago
total o parcial del saldo insoluto de principal de los siguientes financiamientos

{conjuntamente, los “Financiamientos a Liquidar™);

{a) contrate de apertura de crédito simple de fecha 24 de noviembrs de 2011 hasta
por un monto de $2,250°000,000.00 {(dos mil doscientos cincuenta millones de Pesos
00100 M.N.), celebrado entre el Estado y Banco Mercanti] del Norte, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Gropo Financiero Banerte, cuya clave de inscripeidon en el Registro
Federal es 612/2011;

(b) contrato de apertura de crédito simplc de fecha 27 de enero de 2015 hasta por un
monto de 51,434°458,407.00 (un mil cuatrocientos treinta y cuatro millones cuatrocientos
cincuenta y ocho mil cuatrocientos siete Pesos 00/100 M.N.), celcbrado entre el Estado v
Banco Interacciones, 5.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones,
cuya clave de inscripeion en €] Registro Federal es P23-0215008; y

{ii) para Gastos autorizados en el Decreto de Autorizacién y conforme a lo
contemplado en el Reglamento del Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios.

Clausula Tercera. Pagos.
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3.1 Pagos de Principal. El Estado pagard al Acreditanie el monto principal del
Crédito en 240 (doscientos cuarcnta} pagos mensuales en cada Fecha de Pago de Principal e
Intereses del Crédito identificada en el Pagaré o Pagarés correspondientcs a cada
Disposicidn; en el entendido que si una Fecha de Pago de Principal e Intereses del Crédito
no corresponde a un Dia Habil, el pago comrespondiente deberd efectuarse el Dia Habil
inmediato siguiente.

En todo caso, el saldo insoluto del Creédito deberda haber sido pagado
comnpletamente en ¢ antes de la Fecha de Vencimiento, junto con la totalidad de los
intereses, accesorios financieros ¥ cnalquier otra cantidad pagadera por ¢l Estado que
deriven de este Contrate o de los demds Documentos del Financlamiento, sin duplicidad,

3.2 Intereses v Comisiones

a) Intereses. A pmtir de la Fecha de Disposicion, el Estado debera pagar al
Acreditante intereses ordinarios respecto del monto de principal insoluto de cads
Disposicién a una tasa anual equivalente a la Tasa TIIE en la Fecha de Determinacion mas
el Margen Aplicable (la “Tasa de Interés™). El Acreditante calculard los intereses ordinarios
durante los primeros 10 {diez) dias naturales del inicio de cada Periodo de Interés, tomando
como base la Tasa TIE publicada ¢l primer dia de inicie de cada Perdodo de Interds (la
“Fecha de Doterminacion®™).

(b}  Tasa de Interés Sustitnta. En case que la Tasa TIIE deje de cxistir o deje de
publicarse, el Acreditante utilizari como tasa sustituta para determinar Ia Tasa de Interés:
{i) la tasa que el Banco de México publique como 1 sustituta de la Tasa TUE, (i) la Tasa
CETES que esté vigente en la Fecha de Determinacion correspondiente, y (iil) si por
cualquier razon €l Bance dc México dejare de determinar ¥ publicar en el Diario Cficial de
la Federacién la Tasa TIIE y se dejaren de hacer colocaciones primarias de Certificados de
la Tesoreria de la Federacidn, entonces utihizard como {asa sustituta para deterininar la Tasa
de Interés, la Tasa CLT que este vigents en la Fecha de Deferminacion cortespondiente.

{c) Disposicioncs comunes patra ¢l pago de Intereses Ordinarios.

(1) Los pagos de intereses ordinarios que el Estado debe cubrir al Acreditante,
respecto de cada Disposicién, en relacidn con el saldo insoluto de cada
Disposicion, se efectuaran mensnalmente en las Fechas de Pago de Principal
¢ Intereses del Crédifo gue correspondan; en el entendide que si una Fecha
de Pago de Principal e Intereses del Crédito no corresponde a un Dia Habil,
el pago correspondiente debera efectuarse el Dia Habil inmediato signiente,
y en el entendido, ademads, que todes los dias comprendidos hasta entonces
deberan computarse para el calculo ¥ pago de los intereses correspondientes.

(ii)  Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago de Principal e
Intcreses del Crédito, respecto dc cada Disposicidn, se calcularan
multiplicando el saldo insolute de principal del Crédito por la Tasa de
Interss, dividiendo el producto entre 360 (irescientos sesenta) v
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multiplicande el resultado asi obtenido por el nmere de dias naturales
efectivamente transcutidos en el Periodo de Intereses respactivo,

{iiy  Los intereses ordinarios devengados confonne a los parrafos anteriores serdn
exigiblcs v ¢l Estado tendra obligacion de pagarlos sin necesidad de
requerimiento previo, En caso de vencimiento anticipado del Crédito, los
intereses ordimarios causados seran considerados vencidos y exigibles, v
deberan ser pagados de imnediato por el Estado.

{(d) Intereses Moratorios. Fl saldo insoluto vencido ¥ no pagado del Credito ¥,
en la medida permitida por Ia Ley Aplicable, cualesquier otros montos a cargo del Estado
vencidos y no pagados al ampare de este Contrato devengardn intereses moratorios a partir
de la fecha de su vencimiento v hasta €l dia en que dichas cantidades hayan sido pagadas al
Acreditantc cn su totalidad, incluyendo el caso de que cualquier parte o la totalidad del
Crédito se dé por vencido anticipadamente conforme a lo pactado en este instrumento,
confornme a lo siguiente:

(i) Dichos intereses moratorios se causardn a una tasa anual equivalente a la
Tasa de Interés aplicable durante el periodo en que ocurra el incumplimiento
multiplicada por 2 {dos). Los intereses morstorios se devengardn a partir de
que ocurra el incumplimiente de que se trate ¥ hasta la liquidacion del
monto incumplido.

{(1f)  Exclusivamente con respecto del importe vencide ¥ no pagado, los intereses
moratorios sustituiran a los intereses ordinarios y se calcularan multiplicando
¢l importe vencido y no pagado por la tasa de interés moratoria pactada en el
parrafo anterior, dividiendo el producte enire 300 (irescientos sesenta) v
multiplicando el resultade asi cbienido por el numero de dias naturales
efectivamente transcurridos catre la fecha gue haya vencido el importe de
que se trate y la fecha en que el mismo sea pagado al Acreditante.

(111}  El Estado tendra obligacién de pagar a la vista, de inmediato ¥ sin derecho a
mingin plazo de gracia cualesquier intereses moralorios que se causen al
amparo de este Contraio.

3.3 Pagos Netos, (a) Todes los pagos realizados por ¢l Estade al Acreditante
conforme al presente Confrato ¢ de conformidad con cualquier otre Documento del
Financiamiento, se realizarin sin compensacion, deduccidn o retencidon alguna respecto de
cualesquiera impuestos, gravamenes, contribuciones, derechos, tarifas ¢ cualesquier otras
cargas, presentes o futuras, impuestas por cualquier Autoridad Gubemamental respecto de
dichos pagos (conjuntamente, los “lmpuestos™).

{b}  En caso de que se causen o se generen Impuestos sobre los pagos efecruados
por €l Estado al Acreditante, ¥ el resultado de lo anterior sea incrementar el costo al
Acreditante, reducir los ingresos a ser percibidos por ¢l Acreditante o causar un gasto al
Acteditante en relacidn con el presente Contrato y siempre ¥ chande dichos Impuestos: (i)
no s¢ traten de Impuestos de caracter federal, (ii) no havan existido en la fecha de
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celebracion del presente Contrate, ¢ (i) no hayan side consecuencia de la cesidn del
presente Contrato a favor de un tercero, el cual se encuentre sujeto a obligaciones fiscales
mas gravosas que las del Acreditante, ¢l Estado conviene en pagar el monto de dicho
incremento en costo, reduccidn en ingresos ¢ gasto adicional derivados de dichos
Impuestos a fin de que los pagos efectuados por el Estado al Acreditante de conformidad
con el presente Contrato o al ampare de cnalquier otre Documento del Financiamiento,
después de efectnar 1a retencion o deduccién de que se trate, no resulten inferiores al monto
que el Estado debe pagar al Acreditante en témminos del presente Contrato o de cnalquier
otro Documento del Financiamiento.

3.4 Autorizaciones al Fiduciario. (a) Fl Fideicomiso Maestro serd una, pero no la
umica, fuente de recursos para el pago de las cantidades adeudadas por el Estado al
Acreditante, al amparo del presente Contrato v los demds Documentos del Financiamiento
gin duplicidad.

b} El Estado en este acto autoriza de mancra itrevocable al Fiduciario para llevar a
cabo cualesquiera y todos los pagos de cualesquiera cantidades adendadas por el Estado al
Acreditante en virtud de este Contrato y/'o cualesquiera otros Documentos del
Financiamiento, de conforimidad con los ténminos establecides en ¢l Fideicomiso Maestro v
los Documentos del Financiamiento, excepte por los pagos anticipados voluntarios, los
cuales no podran llevarse a cabo a través del Fideicomiso Macstro, salvo por instruecion
por escrite por parte del Estado, Todas las disposiciones contenidas en el presente Contrato
respecto de pagos que deben ser efectuados por ¢l Estado serdn aplicables a los pagos
efectuados por el Fiduciario.

3.5 Asignacién de Pagos. Cualquier pago realizado por ¢l Estade al ampare de cstc
Confrato serd aplicado por el Acreditante hasta donde alcance en el siguiente orden (i)
Impuestos, en cazo de ser aplicables; (if) Gastos; (iii) comisiones, (iv) intereses moratorios;
{v) intereses ordinarios vencidos ¥ no pagados; (vi) saldo vencido ¥ no pagado de principal;
{vii) intereses ordinaries vigentes; v (vili) monto del principal del Crédito que venza en la
Fecha de Page de Principal e Intereses del Crédito correspondiente. Cualquier cantidad
excedente derivada de la entrega de la Cantidad de Aceleracion conforme a una
Motificacion de Aceleracion conforme a los términes que se establecen en el Fideicomiso
Maestro sera aplicada al pago de principal del Credito en orden inverso al de su
vencimiento, disminuyendo asi el plazo fijado para el pago del mismo.

3.6 Pagos Anticipados. (a) En caso de que el Estado pretenda realizar un pago
anticipado, deberd cubrir, sin comision o penalizacion alguna, en la misma fecha en que se
realice dicho pago anticipado (la “Fecha de Pago Anticipado™) (1) el monto de principal
objeto del pago anticipado, (if) los intereses devengados y no pagados respecto del Crédito,
v (ili) las demas cantidades insolutas confonne al presente Credito a la Fecha de Pago
Anticipado.

(b) Reglas comunes del Pago Anticipado. Todos los pagos anticipados que
realice el Estado al amparo del presente se sujetaran a lo siguiente:
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(1) el Acreditante no estard obligado a recibir ningin pago anticipado que no le
haya sido notificado por escrito por parte del Estade con, cnande menos, 3
(tres) Dias Habiles de anticipacion, precisando el monto del pago anticipado
y la fecha en que pretenda realizarlo;

{ii}  cualquicr pago anticipade debera aplicarse a pagar anticipadaments, hasta
donde alcance, al pago de principal en orden inverso al de su vencimiento,
disminuyendo asi el plazo fijade para su pago. Lo anterior, stempre y cuando
ne exista ninguna cantidad pendiente de page per concepte de: (u)
Impuestos; (v) Gastos;, (W) intereses moratorios; (x) intereses ordinarios
vencidos y no pagados; (v) saldo vencido ¥ no pagado de principal del
Crédito; o (z) intereses ordinarios vigentes, pues de lo contrario, el pago se
aplicard hasta donde alcance a cubrir dichos conceptos en el orden citado; y

{(iii)  cualquier pago anficipado realizade despucs de las 14:00 horas (catorce
horas) del dia (hora de la Ciudad de México), serd aplicado hasta el Dia
Hibil sigments.

3.7 Lugar v Forma de Pago, Todes los pagos de principal, interescs y cualesquicr
otros conceptes que ¢f Estado tenga obligacion de hacer al Acreditante en términos de este
Contrato v/o los Documentos del Financiamiento gue sean aplicables deberdn realizarse:

(1) en las fechas o plazos pactades, en cl entendido que =i algiin pago vence en
un dia gue no sea un Dia Habil, dicho pago debera efectuarse ci siguicnte
Dia Habil v dicha extension de tiempe serd inchuda en el eompute de los
interzses, =i los hubiere, en relacion con dicho pago;

(1)  amas tardar a las 14:00 horas (catorce horas} del dia (hora de la Ciudad de
Meéxico), en el entendido gue los fondos recitidos después de ese momento
se consideraran recibidos hasta el siguiente Dia Hatal,

(i1} sin deduccion o retencidn alguna, ya sea por concepto de Impuestos o
cualquier otro;

(iv)  sinnecesidad de previo requerimiento, ¥

(v) el Acreditante una vez liguidado el Credito, {i) liberara al Acreditado v al
Fiduciario, otorgando el finiquito mas amplio que en derecho proceda, no
reservandose derecho o accion alguna que sfercer vy obligandose a sacar en
paz v a salvo al Acreditade y al Fiduciario por cualquier reclamacion o
controversia judicial o extrajudicial, presente o futura que pudiere surgir cn
su contra derivada de lo previsto en el presente pdrrafo v, en su casg (i)
suscribira las instrucciones necesarias dirigidas a la Tesorsra de Ia
Federacidn y a la UCEF, autorizando gque se liberen los Derechos scbre
Participaciones a nombre del Fiduciario o cualquier otra que le notifique el
Acreditante al Acreditado por escrito.
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Sin perjuicio de tode lo anterior, las Partes convienen en que el Estado podrd
liberarse de sus obligaciones de pago al amparo de este Confrato y los Documentos del
Financiamiente que sean aplicables mediante pagos rcalizados por conducto del
Fideicomiso Maestro, para lo cual el Estado en este acto autoriza al Acreditante para que,
instruya al Fiduclario a transferirle o deposttarle las cantidades pagaderas por el Estado
conforme a lo dispuesto en este Contrato y en €l propic Fidelcomiso Maestro.

3.8 Estados de Cuenta vy Registro de Operaciones.

{a) Estados de Cuenta. Las Partes expresamente reconocen y acuerdan que les
estados de cuenta certificados por el contador facultade por el Acreditante haran fe, salvo
prueba en conirario o error manifiesto, en los juicios respectivos para la fijacién de los
saldos resultantes a cargo del Estado en relacion con el presente Centrato.

(a) Registro de Operaciones. El Acreditante mantendrd, conforme a su prictica
habitual ¥ la normatividad aplicable, una o mas cuentas que registren el endendamiento del
Estado frente al Acreditante, incluyendo los montos de principal, intersses, otros montos
pagaderos ¥ pagados al Acreditante de tiempo en tiempo de conformidad con este Contrato
y los demas Documentos del Financiamiento de los que ¢l Acreditante sea parte. Las
anotaciones y asientos hechos por el Acreditante de acuerdo al enunciado anterier deberan
constitwir evidencia, a primera vista, de la existencia y montos del Crédito; en el entendido,
zin cmhbargo gue, si el Acreditante no mantiens dichas cuentasz, o cualquisr ermror en éstas,
no deberd, por ninglin motivo, afectar o limitar las obligaciones del Estado conzistentes en
repagar o en pagar el Crédito, el interés acumulado sobre ¢l mismo v las otras obligaciones
del Estado confonme al presente Contrato vy los demés Documentos del Financiamiento.

Clausula Cuarta. Condiciones Suspensivas. La obligacién del Acreditante de poner el
Crédito a disposicicn del Estado en los téminos de este Contrato, estard sujeta a que se
hayan cumplide exclusivamente antes de la primera Disposicion, todas y cada una de las
sigmentes condiciones suspensivas cn tiempo, forma v fondo, a mas tardar en la primera
Fecha de Disposicidn,

4.1 Declaraciones. Las declaraciones del Estado contenidas en este Contrato v en
cualesquier otros Documentos del Financiamiento deberan ser verdaderas y correctas en
todos sus aspectos importantes en cada Fecha de Disposicién, como si hubieran sido hechas
en v a esa fecha, salvo por declaraciones que por su naturaleza deban entenderse hechas a
aotra fecha.

4,2 Celebracién de los Documentos del Financiamiento. Todos los Documentos del
Financimmiento deberdn haber sido celebrados por todas las partes de dichos Documentos
del Financiamiento, los cuales deberan continuar vigentes en la Fecha de Disposicion y e
presente Contrato deberd ser ratificado por cl Acreditado y el Acreditante ante fedatari
piblico.
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4.3 Registros. (a} El Estado deberd haber obtenido y entregado al Acreditante
un certificado del Registro Federal en términos del Reglamento del Registro Unico de
Financiamientos ¥ Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, haciendo constar
gue este Contrato se encuentra inscrito en dicho Registro Federal come obligacidn a cargo
del Estado y que los Derechos Sobre las Participaciones han sido afectados como fuente de
pago del Crédito.

(b}  El Estado deberd haber obtenido y entregado al Acreditante un certificado
del Registro Estatal, haciendo constar que este Contrato se encuentra inserito en dicho
Registro Estatal como obligacion a carge del Estade y que los Derechos sobre las
Participaciones han sido afectados como fuente de pago del Crédito.

4.4 Notificacién Irevoeable, Se hubiere presentado a la UCEF, una notificacion e
instruccion irrevocable (la “Notificacion Irevocable™) mediante la cual se notifique e
instruya a dicha autoridad que (i} los Derechos Scbre las Participaciones fueron cedidos y
aportados al Fideicomiso Maestro, (if) los montos que le correspondan al Estado por
concepto de los Derechos Sobre las Participaciones deben ser cnfregados de manera directa
al Fideicomiso Maestro a través del abono a la Cuenta de Participaciones que corresponda,
y (iii) la Notificacion Lirevocable no puede ser revocada ni modificada sin el previo
consentimiento por escrito del Acreditante.

4.5 Autorizaciones Gubernamentales, Ausencia de Contravencién. (a) Todas las
Autorizaciones Gubernamentales necesarias para la celebracién y cumplimiento por parte
del Estado con sus obligaciones en los ténninos de los Documentos del Financiamiento,
incluyendo el pago del principal, infereses y cualesquier otras cantidades pagaderas de
conformidad con el presentc Contrato v los demas Docomentos del Financiamiento, sin
duplicidad, se deberdn encontrar en vigor de conformidad eon la Ley Aplicable.

(b} El Estade debera estar n cumplimienfo pleno v ne debera haber
contravenido (1) cualquier Ley Aplicable relacionada con la celebracion, efectividad o
cumplimiento de este Contrato o de los demés Documentos del Financiamiento, ni (ii) las
Autorizaciones Gubernamentales y los Documentos del Financiamiento.

4.6 Ausencia de Cambios o Efectos Sigmificativos Adversos. No se haya actualizado
ningin Cambic Significativo Adverso en relacion con el Estade en o anies de la primera
Fecha de Disposicidn.

4.7 Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal, Convenios de Coordinacion Fiscal,
Convenios de Compensacion de Parficipaciones. El Convenio de Coordinacion Fiscal
deberd encontrarse vigente.

()  El Estado deberd de formar parte del Sistema Nacional de Coordinacion
Fiscal en términos de la Ley de Coordinacion Fiscal.

4.8 Certificados de Funcionario Autorizado. El Acreditante debera haber recibido
un certificado, conforme al formato que se adjunta al presente como Anexo K, del
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Funcignario Autorizade del Estado, fechado en la Fecha de Disposicidn, certificando que
(i) las declaraciones del Estado contenidas en este Contrato y en cada uno de los demds
Documentos del Financiamiento son verdaderas y cortectas en todos sus aspectos
importantes en y hasta dicha fecha eomo si hubieran sido hechas en y hasta dicha fecha, (ii)
todos los Documentos del Financiamiento estdn en vigor y surtiendo plenamente sus
efectos en los ténminos v condiciones establecidos en  dichos Documentos del
Financiamiento, {iii) todas las condiciones suspensivas previstas en la presente Clavsula
Cuaria y en los demads Documentos del Financiamiento para llevar a cabo la Disposicion en
temminos del Confrate de Credito han sido cumphidas, y (iv) no se ha presentado
procedimiento alguno conforme al Articulo 105 de la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos o conforme a la Ley Reglamentaria de [as Fraccicnes [ ¥ 1L del Articule
105 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos en relacién con el Decreto
de Autorizacion.

4.9 Pagaré. El Acreditante deberd haber recibido un Pagard firmado per el Estado,
que documente la Disposicidn, en térmings sustancialmente similares a los del formato que
s2 adjunta al presente Contratoe como Anexo 1.

4,10 Solicitud de Disposicion. EI Acreditante deberd haber recibido una Solicitud
de Disposicion de conformidad com lo establecido en el presents, fumada por un
Funcionario Autorizado del Estado.

Clausula Quinta. Declaraciones. El Estado declara lo siguiente, en el entendide que se
deberd interpretar, para todos los efectos legales, que las signientes declaraciones son
hechas a la fecha del presente Contrato ¥ a la Fecha de Disposicion respectiva, salvo por
declaraciones que por su naturaleza deban entenderse hechas a otra fecha.

5.1 Capacidad Legal. El Estado s una entidad federativa, en términos del articulo
43 de la Constitucidon Politica de los Estados Unidos Mexicanos y el articulo 1 de la
Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de Quintana Roo, ¥ cuenta con
personalidad juridica en términos de lo dispuesto en el Articulo 25 del Codige Civil Federal
v el 429 del Codigo Civil para €] Estade de Quintana Roo. Asimismo, fiene la capacidad
suficiente para celebrar el presente Contrato v los demaés Documentos del Financiamienio,
asi como para cumplir con sus obligaciones en términos de los mismos.

5.2 Facultades de Jos Representantes, (a) El Secretario de Finanzas y Planeacion del
Estado cuenta con las facultades mecesarias para celebrar este Convenio v los demas
Documentos del Financiamiento, mismas que no le han side revecadas o meodificadas en
forma alguna a la fecha de celebracion del presente Contrato.

{b) El Secretaric de Finanzas y Planeacion acredita su nombramiento mediante
cl oficio que se acompafia al presente Contrato como Anexo C.

5.3 Dcrechos Sobre las Participaciones. La cesion y afectacidn de los Derechos
Sobre las Participaciones, asi como de las cantidades derivadas de los mismos al
Fideicomiso Maestro por parte del Estado, han sido perfeccicnadas en términes de la Ley
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Aplicable al momento de [levar a cabo dicha cesidn v afectacion de conformidad con el
Fideicomiso Maestro, ¥ constituyen una afectacion de la titularidad sobre tales recursos v
derechos a favor del Fiduciario v, por Io tanto, &l Fiduciario es el legitimo ¥ tnico titular de
tales derechos y recurscs, libres de cualquier gravamen o limitacion de deminio, salve por
J¢ establecido en los Documentos del Financiamiento,

54 Autorizaciones v Consentimientos. (a) La celebracion, otorgamiento v
cumplimiento por ¢l Estado de este Contrato v de cada uno de los Documentos del
Financiamianto respecte de los cuales es parte, v las operaciones contempiadas en los
misimos, incluyendo, sin limitar, €] page del principal, interesss v cualesquicra otras
cantidades decbidas de conformidad con este Contrato o los demas Documentos del
Financiamiento, sin duplicidad, la transferencia y cesion de los Derechos Sobre las
Participacionss al Fidsicomiso Maestro, la inscripeion de este Contrato v cualesquisra otros
Documentos del Financiamiento ante ¢l Registro Estatal, asi como en €l Registro Federal (i)
han sido autorizados de acuerde con la Ley de Deuda, el Decreto de Autorizacion y
cualesquiera otra Ley Aplicable, (ii) no incumplen, contravienen o violan () cualquier Ley
Aplicable, o (z) coalquier contrato, préstamo, convenio o cualquier ofro mstrumento en [os
que ¢l Estado sea parte o se encuentre obligado, incluyendo cualesquiera Autorizaciones
Gubernamentales ¥ los Documentos del Financimmiento; ¥ {iii) salvo por la afectacion de
los Derechos Sobre las Participaciones al Fideicomiso Maestro, no resulta cn, o requicre la
creacidn ¢ imposicion de cualquier gravamen ¢ garantia sobre o con respecto de cualquiera
de los bienes o derechos del Estado.

Asimismo, dentro de la esfera de competencia del Poder Ejecutivo del Estado
fueron observadas y cumplidas en su totalidad las formalidades y requisitos del
procedimiento correspondiente para la iniciativa ¥ publicacion del Decreto de Autorizacidn,

(b) Cada uno de los Documentos del Financiamiento {i} ha sido celebrado y
otorgade por el Estado, y (il) constituye, o a partir de que los mismos sea celebrade

constituird, obligaciones vilidas v lepales, exigibles al Estado de conformidad con sus Y
términes,

{c) La informacidn establecida en cada solicitud presentada por ¢ a nombre del
Estado en relaciom con cada una de las Autonizaciones Gubemamentales v en toda la
correspondencia enviada por o en nombre del Estado en relacion con tales solicitudes, no
contiene error alguno que pudicse originar la revocacion de dichas Autorizaciones
Gubernamentales a la fecha en que dicha informacién fue enviada o presentada ante la
Autoridad Gubernamental Corespondiente.

5.5 Endevdamiento. El Estado se encuentta en  cumplimiento con los
financiamientos que constituyen deuda piblica directa o contingente en términos de la Ley
de Deuda y el monto del presente Crédito se encucntra dentro del monto autorizado en el
Decreto de Autorizacidn.

5.6 Ausencia de Incumplimiento. MNingin Evento de Accleracion o Evento d
Incumplimiento ha ocurrido o contintia ocurriendo.
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5.7 Cumplimiento con Leyes. El Estado se encuentra en cumplimiento con cualquier
requisito  aplicable de cualquier Ley Aplicable relacionado con la celebracién y
cumplimiento del presente Contrato o de cnalquier otro Documento del Financiamiento.

5.9 Iniciativas Legislativas. El Gobernador del Estado no ha presentado ante el
Congreso del EBstado iniciativas de reformas, adiciones o medificaciones, ni tiene
conocimiento de alpuna iniciativa que se encuentre en trdmite ante el Congreso del Estado,
que resulte en un Efecto Significativo Adverso.

5.10 Recursos de Procedencia Ilicita. Los recursos con 1os que pagara las cantidades
que resulten a su cargo conforme al presente Contrato provendrin de sus operaciones
efectuadas conforme a Ja Ley Aplicable y serdn de procedencia licita.

3.11 Litigigg. No tiene conocimiento de procedimiento legal, auditorias, accidn o
reclamacion ante Autoridad Gubernamenta) alguna que se haya iniciado, ni ha recibido una
nofificacidn escrita de que se prefenda iniciar, en su contra ¥ que cucstione o impugne la
legalidad, validez o exigibilidad de algin Documento del Financiamiento o que tenga un
Efecto Significativo Adverso.

Clausula Sexta. Oblipaciones de Hacer ¥ de No Hacer. El Estado conviene y acuerda con el
Acreditante en gue hasta en tanto no se haya pagado en su totalidad el Crédito, los intereses
vy demas accesorios derivados del mismo, el Estado cumplird con las siguientes
obhigaciones de hacer y no hacer:

6.1 Pagos v Presupuesto. (a) El Acreditado deberd pagar al Acreditante todas y
cualesquier cantidades de principal, intereses, accesorios, comisioncs, cargos, Gastos y
cualesquiera olras cantidades debidas al Acreditante al amparo de este Contrato y
cualesquier otros Documentos del Financiamicnto, en los términos v condiciones que en tos
mismos se establecen, sin duplicidad.

{b)  El Poder Ejecutivo del Estado debera incluir en su iniciativa de Presupuesto
de Egresos o cualquier otro instrumento que sustituya a dicho Presupuesto de Egresos, para
cada gjercicio fiscal hasta el cumplimicnto ¥ pago total de sus obligaciones conforme al
presente Contrato ¥ los demés Documentos del Financiamiento, una provision de fondos
suficientes para cubrir los montos pagaderos al Acreditante conforme al presente Contrato y
los Documentos del Financlamiento, independicntemente que el patimonio del
Fidetcomiso Maestro sea o no suficientc para cubrir dichas obligaciones.

0.2 Informacion Financiera.

fa)  Previa solicitud por escrito del Acreditante, el Acreditado deberd entregar o
hacer que se entregue al Acreditante ¥ a las Agencias Calificadoras, tan pronto como esté
dispenible y en todo caso dentro de un término de 30 (trenita) Dias Hibiles a la fecha de la
solicitud, cada afio {i) una copia de la Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos v (ii
un rcporte detallado del Pasivo Circulante y del activo circulante del Estado al cienre d
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afio calendarie correspondiente, en términos sustancialmente similares a log previstos en el
formato que sc adjunta al presente como Anexo M.

(b}  El Acreditado deberd entregar al Acreditante, dentro de un ténmino de 20
{veinte} Dias Habiles siguientes a partir de su presentacion al Congreso del Estado, una
copia de la cuenta pablica del Acreditado.

(c)  El Acreditado deberd informar al Acreditante dentro de log 15 {quince} Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que cualquier Empleado de Confianza del Estado tenga
conociimiento del acontecimienfo de cualquier Evento de Aceleracion o Evento de
Incumplimiente. Dicha notificacion debera ser acompafiada de una certificacion emitida
per €l Funcionario Autorizado del Acreditado, que debera contener una descripeién del
acontecimiento o evento mencionado, asi como las medidas que el Acreditade proponga
adoptar respecto al mismo.

{(d)  El Acreditado deberd entregar al Fiduciario o al Acreditante, dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a que cste los requiera, [a informacidn o documentacién
que razonablemente le sea sclicitada con ¢l fin de dar complimiento a 1a Ley Aplicable
respecto de disposiciones de conocimiento de clientes o integracidn de expedientes, o a las
disposiciones de los Documentos de] Financiamiento.

(c) El Acreditado debers entregar al Acreditante, dentro de los 30 (treinta) dias
naturales signientes al cierre de cada trnimestre, ademds de los reportes analiticos de
Integracion de cuentas, los siguientes reportes:

i. Estado de situacion financiera.

1i. Integracién de cuentas por pagar 8 corto plazo.

iii. Estado presupuestario de ingresos y egresos.

iv. Estado analitico de ingresos por rubro, tipe y clase. (

V. Informe analitico del presupuesto de egresos gjercido por fuente de
fingnciamiento.

Vi Estado analitico de la deuda y otros pasivos.
vii.  Informe de denda pablica contingente.

viii. Informe de lineas contratadas y saldos de factoraje v cadenas
productivas.

@
6.3 Calificacion Credificia. (a) EI Crédito deberd haber recibido una calificacion mﬂ
i

crediticia otorgada por al menos dos de las Agencias Calificadoras, a més tardar a los 90
{noventa) Dias Habiles siguientes a la primera Fecha de Disposicién (cuyo plazo podra scr
protrogado por acuerdo de las Partes, siempre que el Estado lo solicite al Acreditante antes
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del vencimicnto del plazo) v el Estado deberd haber entregado al Acreditantz un original o
copia certificada de los documentos en los que consten tales calificaciones crediticias.

(b  Asimismo, el Estado mantendra una calificacion crediticia de, por al menos,
dos Agencias Calificadoras en un nivel minimo de BB- o su equivalente en grado de riesgo.

0.4 Notificaciones. (a) [El Acreditado deberd notificar al Acreditants
inmediatamente, pero en todo caso dentro de los 15 {quince) Dias Hébiles siguientes a la
fecha que tenga conocimiento de la existencia de cvalquier, demanda, accitn, litigio,
reclamacion o procedimiento iniciado ante cvalquicr Autoridad Gubernamental que esté
directamente relacicnado con ¢l Fideicomiso Maestro, el presente Contrato, el Decreto de
Autorizacién o la afectacion de los Derechos Sobre Participaciones.

() 5S¢ considerard que el Estado ticne conocimiento de Ias circunstancias
tlescritas en el inciso (a) que antecede en el momento en el que un Empleado de Conflanza
del Estado, conforme a la Ley Aplicable, sea notificado por escrito de la existencia de
cnalqurer demanda, accion, litigio, reclamacion o procedimiento ante cualquicr Autoridad
Gubemamental ¢ por cualguier otro medic permitido por la Ley Aplicable o cuando el
Estado sea quien inicie los procedimientos correspondientes.

{c) Cualquier netificacién de acuerdo a esta seccidén deberd acompariarse por
‘una declaracion firmada por el Funcionarfo Autorizado del Estado estableciendo una
descripeion razonablemente defallada del acontecimiento referide en la misma v sefialando
las medidas que el Acreditado propone tomar al respecto. '

6.5 Convenio de Coordinacidn Fiscal, Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal (a)
El Estado debera cumplir en todo momento con las obligaciones cstablecidas en el
Ceonvenio de Ceordinacion Fizcal, cuyo incumplimiento pueda fraer o traiga como
consecuencia que (i) el Estado deje de formar parte del Sistema Nacional de Coodinacion
Fiscal, o (ii) el Fstado pierda €l derecho a reeibir log Derechos Sobre [as Participaciones.

(b) El Estado debera formar parte del Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal
en ténninos de la Ley de Coordinacién Fiscal durante la vigencia del presente Contrato v de
los demas Documentos del Financiamiento y debera encontrarse al comiente de todas sus
obligacienes en términos de dicho Sistema Naciomal de Coordinacién Fiscal cuye
incumplimiento pueda traer o fraiga como consecuencia que (i} el Estado deje de formar
parte del Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal, o (if) el Estado pierda el derecho a
recibir los Derechos Sobre las Participaciones.

£.6 Mantenimiento de Afectacion; Modificaciones al Répimen Fiscal. (a) El Estado
debera realizar todos los hechos ¢ actos juridicos que se regquieran a efecto de mantener la
afectacion ¥ cesidon de los Derechos Sobre las Participaciones al Fideicomiso Maestro,
incluyendo sin limitar, la realizacién de aportaciones o cesiones suplomentarias e
imevocables al Fideicomiso Maestro y la presentacidn dec instrueciones ¢ notificaciones |
trrevocables a cualesquier Autoridades Gubernamentales aplicables.
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(b)  En el caso de que las Participaciencs sean sustituidas, complementadas o
modificadas por otros fondos, impuestos, derechos o ingresos provenientes de la
Federacion por cualquier causa, el Estado, en caso de ser necesario, debera afectar y ceder
al Fideicomiso Maestro el poreentaje de dichos fondes, impuestos, derechos o ingresos, que
sea equivalente a los Derechos Sobre las Participaciones, dentro de los 20 (veinte) Dias
Héhiles siguientes a que la mencionada sustitucién, complementacion o modificacion surta
efectos (salvo que las Partes acuerden otre plazo por escrito) y deberd obtener cualesquier
Autorizaciones Gubernamentales necesarias al cfecto; asimismo, deberd presentar a
cualesquier Autoridad Guberpamental que resulte competente una notificaciéon e
instruccién irrevocable en el sentido de que dichos nuevos fondos o impuestos o derechos ¢
ingresos han sido afectados y cedidos al Fidcicomizo Maestro de forma irrevocable y de
que dicha Autoridad Gubernamental debe entregar al Fideicomiso Maestro de manera
directa el porcentaje mencionado de dichoes fondos o impuestos o derechos o ingresos que
correspondan al Estado, Dentro de dicho plazo de 20 (veinte) Dias Habiles, el Acreditante
debera reunirse con el Estado, previa solicitud por escrito de este ultime, a fin de discutir
una posible ampliacion al plazo, en cuyo caso, ¢l Acreditante podra ampliar dicho plazo a
fin de permitir a! Estado la afectacion y cesion al Fideicomiso Maestro del porcentaje
mencionado de dichos fondos, impuestos, dereches o ingresos que sustituyeron,
complementaron o modificaron las Participacienes.

{¢)  Adicionalmente, en el caso de que por cambios o modificaciones en la Ley
Aplicable, los Derechos Sobre las Participaciones fueren suprimidos y no existiere ningin
otro ingreso o derecho provenients de la Federacién que pudiere ser tilizado en sustitucion
de los Derechos Sobre las Participaciones, ¢l Estado debera otorgar al Acreditante dentro de
los 20 (veinte) Dias Hébiles siguientes una garantia o fuente de pago en fonna y sustancia
aceptable para el Acreditante, que sca suficiente para asegurar el cumplimiento de las
pbligacioncs del Estado conforme al presente Contrato y los demds Documentos del
Financiamiento.

(d)  El Estado deberd abstenerse dc limitar, restringir o de cualquier mancra
afectar negativamente los Derechos Sobre las Participaciones, excepto en la medida en fa
que sea penmitida por los Documentos del Financiamiento y sujeto a los términos y
condiciones previstos en el Fideicomizo Maestro.

6.7 Afectacién de las Participaciones del Fideicorniso Maestro. El Estado, en la
{echa en que sean pagados los Financiamientos a Liquidar, entregard al Acreditantc una
copia simple de la confimmacién de dicho pago y mantendra afectas iirevocablemente al
Fideicomiso Maestro aqucllag Participaciones que los acreedores de los Financiamientos a
Liquidar hubiesen tenmido afcctas, como garantia o fuente de pago. Para efectos de
referencia, previo a la firma del presente Contrato, se realizé una comrida financiera con la
informacién disponible en dicho momento y las proyecciones del comportamiento de los
flujos que deriven de las Participacionss. Conforme a dicha corrida el percentaje de
Derechos Sobre las Participaciones fue suficiente para cubrir un aforo de porlomenos 2 a
veces el pago de principal ¢ intereses durante la vigencia del Credito.
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El Estado deberd entregar al Acreditante una copia simple del acuse de la
confirmacion a la UCEFT respecto al pago de los Financiamientos a Liquidar v 1a afectacidn
de la Participaciones en favor del Acreditante, al Dia Habil signiente a su presentacion.

6.8 Autorizaciones Gubemamentales. El Acreditado deberd obtener, renovar,
mantener y cumplir, en tedos los aspectos importantes, con todas las Autorizaciones
Gubernamentales relacionadas con los Documentos del Financiamiento, conforme sea
requerido de tiempo en tiempo conforme a la Ley Aplicable.

0.9 Ciertgs Contratos. Bl Estado no deberd celebrar contrato, adquitir compromiso
alguno o llevar a cabo hechos o actos juridicos de cualquier naturaleza (a excepeidn de los
Documentos del Financiamiento} gue afecten la cesidon de los Derechos Sobre las
Participaciones.

6.10 Endeudamiento. {a) Obligaciones Financieras Minimas. El Estado debera estar
en cumplimiento en todo momento con las Obligaciones Financieras Minimas.

(b)  Operaciones Derivadas. El Fstado no podrd celebrar operaciones de
cobertura v operacienes de derivados de las que pudieran surgir obligaciones a cargo del
Estado o cn las que el Estado represente riesgo de contraparte distintas a las permitidas en
la Seccidn 6.16, 2 menos que (i) el Estado hubiere contratado una linea de crédito que sea
susceptible de ser mscrita como mecanisimo para asegurar ¢l pago de las obligaciones que
pudieren surgir a cargoe del Estado en relacion con dichas operaciones de cobertura u
operaciones de derivados, o (ii} dichas operaciones sean celebradas por el Estado con
institucioncs financieras mexicanas, con el fin de fijar o poner un limite a las obligaciones
de pago de intereses a cargo del Estado derivadas de uno o més financiamientos.

{c) Ciertas Obligaciones de Pago. El Estado no podra asumir obligaciones de
pagar un precio especifico de bienes o servicies, cuando la obligacion del Estado de pagar
dichos bienes o servicios sea independiente del uso que el Estado le dé a los mismes (take
or pay}, a menes_que dichas obligaciones cumplan con los siguientes requisitos (i) los
pagos anuales de dichas obligaciones deben estar considerados en el Presupuesto dc
Egresos correspondiente, (i) las obligaciones deberdn estar relacionadas con la
construceién, eperacion o mantenimiento de infraestructura, (iii) dichas cbligaciones no
podran tener como garantia o fuente de pago las Participaciones, o el derecho a percibir las
mismas, ¥ (iv) o ninpin caso, la contraparte correspendiente podrd, en un gjercicio fiscal,
demandar la contraprestacién ¢ pago comespondiente a futuros ejercicios fiscales.

6.11 Pago de Impuestos y Costos. El Acreditado debera cubrir los pastos e
Impuestes que le cerrespondan relacionados con la celchracion del presente Contrato de
conformidad con la Ley Aplicable.

6.12 Subsanar Eventos de Aceleracion. En €l supuesto de que cl Estado incurriese
en une o mas incumplimientos en relacion con las obligaciones previstas en esta Cliusula
Sexta, v glempre gue dicho incumplimiento constituya un Evento de Aceleracion en los
plazos cstablecidos en la Cliusula Octava, el Estado debera subsanar o causar que se
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subsane dicho Evento de Aceleracion. Asimismo, el Estado deberd entregar al Acreditante
¢l informe o el programa de regularizacion mencicnados en la Seccion 8.4 dentro del plazo
gstablecido en dicha Seccion ¥ cumplir punfnalments las actividades previstas en el
programa de regularizacion.

6.13 Participaciones Municipales. Salvo en el caso de que la Ley de Coordinacion
Fiscal (o cualquier otro ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley} asi lo establezea, cl
Estado ne podra entregar u otorgar a sus Municipios un porcentaje de participaciones
superior al 20% (veinte por cento) del Fondo General de Participaciones recibidas por el
Estado al amparo del Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal, de conformidad con lo
establecido en la Ley de Coordinacidn Fiscal, en el entendido que, el Estado podréd otorgar
a sus Municipios porcentajes mayores a los que se sefialan en esta Seccidn 6.12, sin que por
¢llo se enfienda que ha existide un Evento de Incumplimiento, sismpre que las cantidades
correspondientes provengan de los Remanentes a que se refiere el Fideicomiso Maestro, de
conformidad con lo establecido en dicho contrato.

6.14 Contabilidad. El Acreditado deberd mantener su contabilidad de conformidad
con las disposiciones previstas en la Ley Aplicable.

6.15 Factor de Accleracidn. El Estado no podra incrementar el Faetor de
Aceleracién de cualquier Financiamiento, salvo por el consentimiento del Acreditante.

6.16 Fondo de Reserva. El Estado constitvird el Fondo de Reserva hasta alcanzar ¢l
Saldo Objetive del Fonde de Reserva para garantizar obligaciones en la Cuenta Individual
que cl Fidueciario abra y mantenga respecto del Crédito. Las cantidades depositadag en la
Cuenta Tndividual por concepto de Fondo de Reserva se destinarin exclusivamente al pago
de principal e intereses del Crédifo, en caso de que la Cantidad Disponible de
Participacionss no alcance para cubrir la Cantidad Requerida.

6.17 Cobertura de Tasa de Interés. (a) A maés tardar dentro de los 120 {ciento veinte)
diag naturales siguientes a la primera Fecha de Disposicidn, el Estado debera celebrar uno o
mas comtratos de opciones de coberturas de tasa de interés {caps) ¢ de intercambio de flujos
{swaps), con la institucion mexicana de su eleccion, gue cubra por lo menos & 509
{cincuenta por ciento) del saldo insoluto del Crédito, respecto de las variaciones adversas
en las tasas de intereses del Crédito. Dicha cobertura serd contratada por un plazo minimo
de 3 {ires) aiios contados a partir de su contratacion.

Por lo menos 3 (fres} meses antes de la terminacion de dicho plazo minimoe, el
Estado contratard con una ingtitucidn mexicana sujeto a lo establecido uno o mas contratos
de opciones de coberturas de tasa de interes (caps) o de intercambio de flujos (swaps) por
plazos minimos de 3 {tres} afios ¥ que cubran por lo menos el 50% (cincuenta por ciento)
del saldo insolute de principal del Crédito, de ser el caso, durante la vigencia de este
Contrato,

El Estado entregara al Acreditante evidencia de la contratacion de dichas coberlutas
dentro de los 10 {diez} Dias Habiles siguientes a su contratacidn,
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(b}  El Estado se obliga a causar que las cantidades pagaderas por ¢l proveedor
dc cobertura scan transferidas directamente por este 1iltimo al Fiduciario, para su posterior
registro en la Cuenta de Intercambic de Tasas (como dicho términe se define en el
Fideicomisc Maestro) respectiva.

Clausula Séptima. Fideicomiso Maestro,

7.1 Inscripcion en el Fideicomizo. (a) El Estado se obliga a enfregar al Acreditante
dentro de un plazo de hasta 5 {cinco) Dias Hébiles posteriores a la primera Fecha de
Disposicidon la Constancia de Inscripeion (segin dicho concepto se define en el
Fideicomiso} en la que =e le otorgue el cardcter al Acreditante de Fideicomisario cn Primer
Lugar en el Fideicomiso Maestro y se establezea en la misma un Monto Asignado a favor
del Acreditante para el pago del Crédito, equivalente al 14.10% {catorce punto diez por
ciento) de las Participaciones, porcentaje que sera fideicomitido en el Fideicomiso para el
pago del Crédito.

(b} El Estado hari lo necesario para que el Crédito contratado al amparo del
presente Contrato permanezca inscrito en el Registto de Financiamientos del Fideicomiso
Masestro v el Acreditants tendra el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar al amparo de
dicho Fideicomiso Maestro respecto del Derecho Sobre las Participaciones y cl Monto
Asignado, equivalente al 14.10% {catorce punto dicz por ciento) de las Participaciones
como fuente de pago del Crédito, y para todos los efectos a los que haya lugar, durante la
vigencia del presente Contrato.

7.2 Derechos al ampare del Fideicomise Maestre. Fl Acreditante podra llevar a
cabo todos los actos y ejercitar todos los derechos o prerrogativas que se establezcan en ¢]

Fideicomiso Maesiro para los Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyendo sin limitar, la
presentacién de Solicitudes de Pago (come dicho teérmino se define en el Fideicomiso
Maestro), Notificaciones de  Aceleracion, Nofificaciones de Incumplindente ¥
Notificacicnes de Terminacidn de Evento de Aceleracion.

Clénsula Octava. Eventos de Aceleracidn.

8.1 Supuestes. El incumplimiente por parte del Estado con cualquiera de las
obligaciones previstas en la Clausula Sexta anferior (salvo por aquellos que constituyan un
Evento de Incumplimiente) siempre que dicho incumplimiento continde por un periodo
mayor a 6 (seis) meses, asi como la presentacién de una Notificacidn de Aceleracion por
parte de cualquier Fideicomisaio en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro al Fiduciario,”
en cualquier tiempo, constituird un “Evento de Aceleracién” conforme al presente Contrato.

8.2 Notifieacidn de Aceleracidn. En caso de que ocwra un Evento de Aceleracion,
el Acreditante podra presentar al Fiduciario una Notificacion de Aceleracidn, de
conformidad con lo previsto en el Fideicomiso Maestro v el presente Contrato. La
Notificacidn de Aceleracidn instruird al Fiducianio para:
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{i} realizar amortizaciones del Crédito hasta por la Cantidad de Aceleracion
mientras dure ¢l Evento de Aceleracion de confornmidad con la Solicitud de
Pago que realice el Acreditante en términos del Fideicomiso; ¢sto cs, hasta
que ¢l Fiduciario reciba una Notificacidn de Terminacién de Evento de
Aceieracidn por parte del Acreditante;

(i} gque los pagos se utilicen en términes de la Seccion 3.5 del presente
Contrato; v,

(iii)  realizar los demds pagos u otros actos previstos en la Notificacion de
Aceleracion en términos de [os previsto en el Fideicomiso Maestro,

£.3 Excescs cn la Cantidad de Aceleracién. El monto en gue la Cantidad de
Aceleracién exceda del monto que deba pagarse de principal e intereses en cada Fecha de
Pago de Principal e Intereses del Credito mientras se mantenga el Evento de Aceleracion se
utilizard por el Acreditante en ténminos de la Seccion 3.5 del presente Contrato.

8.4 Programa de Regularizacién. Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a
la Notificacidn de Aceleracion, el Estado debera entregar al Acreditante un infonne por
esc1ito sobre las causas del Evento de Aceleracidn de que se trate ¥ un programa para
regularizar diche Evento de Aceleracion, incluyendo el plazo en el cual el Estado subsanara
el Evento de Aceleracion de que se trate.

8.5 Terminacidon de un Evento de Aceleracion. (a) Subsistencia. El Evento de
Aceleracion, ¥ las consecuencias del mismo establecidas en 1a preseate Clausula Octava, a
satisfaccion del Acreditante, subsistira hasta la Fecha dc Pago de Principal e Intereses del
Crédito inmediata sigunicnte a la fecha en que el Estado haya subsapado dicho
incumplimiento. Una vez subsanado el incumplimiento que dio lugar al Evento de
Aceleracidn ¥ sujeto a lo establecido en In Seccidn 8.5(b) siguiente, el Acrediiante estara
obligado, dentro de los 5 (cince) Dias Habiles sigvientes a la fecha en la que dicho
incumplimiento fue subsanado, a presentar al Fiduciario una Notificacidon de Terminacion
dec Evento de Accleracidn en términos de lo previsto en el Fidelcomiso Maestro.

{b}  Reglas Parbiculares. En el caso que durante el periodo en €l que se encuentre
pendients de ser subsanado un Evento de Aceleracidn, acontcciere un nuevo Evento de
Aceleracion que fuere notificado por el Acreditante al Fiduciario mediante una Notificacion
de Evento de Aceleracion, se observard lo siguiente:

{i) las conzecnencias del Evento de Aceleracién se ampliaran por periodos de é
{sels) meses por cada nuevo Evento de Aceleracién que se presente,
contados a partir de la fecha en la que cl Evento de Aceleracién original
debid haber sido subsanado; ¥

(ii) lo dispuesto en el parrafo anterior no serd aplicable en los siguientes
supuestos:
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(x) en caso de que el segundo Evento de Aceleracién sea la disminucién
de la calificacidon crediticia del Crédito por debajo de BB- (o su
equivalente) en la escala nacional otorgada por cualesquiera de las
Agencias Calificadoras, siempre que dicha disminucién en la
calificacion crediticia del Crédito sea consecuencia exclusiva de una
disminucion en la calificacion crediticia de la deuda quirografaria del
Estado;

(¥) en caso de que el segundo Evento de Acelcracién sea la disminucion
de la calificacion crediticia del Crédito por debajo de BB- (o su
equivalente} en la escala nacional otorgada por cualesquiera dc las
Agencias Calificadoras, siempre que dicha disminucidn en la
calificacidn crediticia del Crédito sca consecuencia exclusiva de la
existencia de otro Evento de Aceleracidn; v

{z} en caso de que el segunde Evento de Aceleracidn sea la presentacidn
de una Notificacidn de Aceleracidn al Fiduciario por parte de cualquier
Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro.

{c)  Incumplimiento con Programa de Regularizacién. El incumplimiento por

parte del Estado con la obligacidn establecida en la Seccion 8.4 consistente en presentar un
Programa de Regularizacién, tendrd por efecto que el Evento de Aceleracion y sus
consecuencias subsistan hasta la liquidacion del Crédito o hasta que el Acredl‘cante acuerde
por eserito lo contrario a su entera discrecidn.

(d} Notificacion de Termipaciéon de Evento de Aceleracion. El Acreditante
estard obligado, dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que el
Estado le proporciond copia de la Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién
enviada por ¢l otro Fideicomisaric en Primer Lugar, a presentar al Fiduciario una
Notificacidn de Terminacién de Evento de Aceleracién propia en los ténminos de lo
previsto en ¢l Fideicomiso Maestro.

Clausula Novena. Eventos de Incumplimiento.

9.1 Supuestos. El acontecimiento de coalquicra de los siguientes eventos o
circunstancias constituird un “Evento de Incumplimiento”™ confonne al presente Contrato:

{a) si el Estado incumple una o mds de sus obligaciones de pago derivadas de este
Contrato, incluyendo cualquier amortizacién de principal ¢ pago de intereses, sin
duplicidad, por un periodo de 1 {un) dia o més contados a partir del dia en €l que el referido
pago debio efectuarse;

(b) si cualquier declaracion o certificacion realizada por 0 a nombre del Estado en el
Contrato, en el Fideicomiso Maestro o cualesquiera de los Anexos de los mismos resultase
erronea en cualquier aspecto importante, siempre v cuande dicho aviso o estade financiero
u otro documento no sea corregido por €l Estado dentro de un plazo de 30 (treinta) dias
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siguientes a partir de que cualquier Empleado de Confianza del Estado tuve eongcimiento
del error del mismo o de que el Acreditante se lo notifique por escrito;

(¢) si el Estado admite por escrito su imposibilidad para pagar la generalidad de sus
deudas al memento en que éstas se vuelvan exigibles;

(d} si ocurre uma circunstancia o evento que resulté en un Efecto Significativo
Adverso;

{e) si el Fideicomiso Maestro sc extingue ¢ termina su vigencia o efectos por
cualguier razom;

(f) st (i) el Estado no obtiene, renueva, medifica, mantiene o cumple con cualquier
Autorizacidn Gubemnamental necesaria para el cumplimiento de este Contrato o el
Fideicomiso Maestro, dentro de un plazo de 30 (treinta) ‘dias a partir de que dicha
Autorizacion Gubemamental sea necesaria, o (ii) si cualquiera de dichag Autorizaciones
Cubernamentales es revocada, terminada, retirada, suspendida, modificada, desechada o
defa de surtir efectos o un tercero o €l propio Estado iniciz cualquier procedimiento para
revocar, temomnnar, retirar, suspender, meodificar o desechar dicha Autorizacidn
Gubernamental, siempre ¥ cuando @l Estado no subsane dicha sitnacién dentro de Igs 30
(treinta) dias siguientes a que tuvo conocimiento a través de un Empleado de Confianza o
de que el Acreditante se lo notifique por escrito;

{g) si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridice tendiente a invalidar, nulificar o
tertminar, total o parcialmente, el Fideicomiso Maestro o este Centrato;

(h) si €l Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a terminar el Convenio
de Coordinacién Fiscal o de otra manera incumple con cualquiera de las obligaciones
previstas en las Secciones 6.5 o 6.6;

(i) si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a instruir, o instruye, a
cualquier funcionario estatal o federal, incluyendo, sin limitar, a la SEFIPLAN o la UCFEF,
para entregar 10s Derechos Sobre las Participaciones a una cuenta distinta a la Cuenta de
Patticipaciones; o

(i) si durante un plazo de 60 (sesenta) dias naturales las cantidades recibidas por el
Fiduciario derivadas de los Derechos Sobre las Participacicnes, son inferiores a las
Cantidades Requeridas para dicho pericdo, siempre v cnando el Estado no aporte
cantidades suficientes a fin de cubrir dicha cantidad dentro del plazo y conforme a la

notificacién que envie el Fiduciario;
{k) si ¢l Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Seccion 6.1(b), WO

siempre v cuando dentro del término de 30 (ircinta) dias contados a partir de que el
Presupuesto de Egresos cemrespondiente hubiere sido publicado, €l Estado no realice las
gestiones y acciones necesarias a cfecto de subsanar dicho incumplimiento; o
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{1} que el Estado incumpla con las disposicioncs contenidas en la Seccion 7.1 del
presenfe Contrato,

(m} si cualquier declaracion o certificacion realizada por o a nombre del Estado en
el Contrato, en el Fideicomiso Maesiro o cualesquiera de los Anexos de los mismos
resultase ser falsa de manera dolosa cn cualquier aspecto importante.

9.2 Declaraci6n de Incumplimiento. A partir del acontecimiento de cualquiera de los
Eventos de Incumplimiento, ¢l Acreditante podrd, a su entera discrecion, notificar al Estado
de la existencia de un Evento de Incumplimiento. El Estado deberd contestar dicha
notificacion eniregando cualquier infonmacién que considere importante respecto de dicho
acontecimiente dentro de los 15 {quince) Dias Habiles signientes a la fecha de recepcion de
dicha notificacidn (salvo que dicha notificacién hubiere derivado del acontecimiento
sefialado en el incizo (a) v (c) de la Seccidn 9.1 anterior, en cuyo caso, el Estado tendra 5
{(¢inco) Dias Hibiles para contestar). Vencido el plazo, independientemente de que el
Estado haya dado contestacién o no, el Acrcditante, tendrd ¢l derecho, més no la
obligacion, de declarar un Evento de Incumplimiento confonme al presente Contrato, y por
lo tanto:

(i) el Crédito se vencerd anticipadamente y todas las cantidades adeudadas por
¢l Estado al Acreditante al amparo de este Contrato serdn exigibles y
pagaderas, y

(i) el Acreditante tendrd derecho de enviar al Fiduciario una Notificacién de
Vencimiento Anticipado informando del vencimiento anticipado del Crédito,
para que efectle las fransferencias que correspondan en términos del
presente Contrato vy del Fideicomizo Maestro, incluyendo el pago integro del
saldo insoluto del Crédito, intercses y demas cantidades papaderas en
términos del presente Contrato.

8.3 Otros Recursos. A partir del acontecimiento de ¥ durante la centinuacién de un
Evento de Tncwmnplimiento, €l Acreditante podra ejercer cualquier o todos los derechos v
recursos, incluyendo, sin perjuicio de los demds derechos y recursos del Acreditante, todos
y cualesquier derechos y recursos disponibles en virtud de cualesquiera Ducumentos del
Financiamiento y de la Ley Aplicable.

Clausula Décima. Miscelaneos.

10.1 Costes v Gastos. El Estado debera pagar dentvo de los 5 (cince) Dias Habiles
siguicates a 1a solicitud respectiva, todos los Gastos. Ademas, el Estado debera pagar todas
lag contribuciones que sean pagaderas o determinadas como pagaderas en relacion con la
celebracion, otorgamiento, registro o inscripcion de este Confrate o cuoalquier otro
Documento del Financiamiento o cualquicr otro documento que pueda ser otorgado en
relacién con este Contrato, y conviene en mantener a salvo al Acreditante de cualesquiera
responsabilidades con respecto o que resulten de un retraso en el pago 1 omision en el pag
de dichas contribuciones.
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10.2 Notificaciones. (a) Domicilios. Toda notificacién que deba hacerse o darse de
conformidad con el presente Contrato se realizard en los siguientes domicilios, mediante
fedatario pablico, correo certificado o servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo.

(i) El Esfado:

Calle 22 de enero niimero 001

Col. Centro, Chetumal

C.P. 77000, Quintana Roo )

Correo elecirdnico: secretario{@sefiplan.qroo.gob.mx
Atencidn: Secretario de Finanzas v Plancacién del Estado

En el caso del Estado, las notificaciones también podrin efectuarse mediante escrito
presenfado en la oficialia de partes de la SEFIPLAN, a la atencion del Secrefario de
Finanzas del Estado en tumo.

{11} El Acreditante:

Av. Héroes mimero 105 A

Col. Centro, Chetumal

C.P. 77600, Quintana Roo

Caorreo electrdnico: jerge.montalvo.vazquer{g@dbanorte.com
Atencion: Jorge Antenio Montalve Vizquez

(b)  Cambio de Domicilios. En caso de cambio de domicilio de alguna de las
Partes, se le comumicard & la otra, con cuando menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a
Ja fecha en que dicho cambio ocurra. Mientras no se notifique por escrito v cambio de
domicilic a la ofra Parte, los avisos, notificaciones v demas diligencias que se hagan en los
domicilios indicados, surtirin plenos efecios.

10.3 Cesidn. (a) Este Contrato serd obligatorio para, ¥ operard en beneficio de, y
serd exigible para los causahabientes respectivos v cesionarios permitidos de las Partes del
presente Contrato.

(b}  El Estado no podra ceder, en todo o cn parte, o de ofra manera transferir
cualesquicra de sus derechos u obligaciones derivades de este Confrato o cualquier otro
Documento de la Operacion, sin el previo consentimiento por escrito del Acreditante.

(cy  El Acreditante podrd ceder y de cualquier otra forma transmitir todo o parte
de sus derechos y obligaciones al amparo el presente Contrato wo cualesquier otros
Documentos del Financiamiento, atn antes del vencimiento del Crédito, mediante aviso por
escrito al Estado, de conformidad con la normatividad aplicable: (i) a cualquier otra
institucién de crédito mexicana, al Banco de México o a fideicomisos constituidos por el
(obiemo Federal en términos de la Ley Aplicable, o (ii) a un fideicomiso o vehiculo
similar cuyo objeto sea el bursatilizar en €l mercado de valores mexicano, los derechos de
cobro del Acreditante al amparo del presente Contrato, sin que se requiera el
consentimiento del Estado para efectuar tales cesiones o transmisiones, en el entendido gue
en el caso mencionado en el inciso (ii) el Estado no cstard obligado a preparar o entregar j
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informacién diferente a la contemplada en este Confrato o en fechas distintas u las
sefnaladas en este Conirato salve por infornmacién que requiera la Ley del Mercado de
Valores y que el Estado acepte entregar previa solicitud por escrito del Acreditante.

{d)  Las cesiones y transimisiones referidas no constituiran novacion del Crédilo
ni del presente Contrato. A partir de cnalquiera de dichas cesiones o transmisiones, el
cesionario o causahabiente serd considerado como “Acreditante” para efectos de este
Contrato, quedando sujeto en las disposiciones del mismo, en el entendido de que, previa
notificacion por eserito del Acreditante el Estado, debera llevar todos los actos necesarios
para que dicha cesion se inscriba en el Registro Estatal, Repistro Federal y en el Registro de
Financiamientos del Fidcicomiso Maestro.

10.4 Ausencia dc Renuncia; Recursos Acumulativos. (2) La omisién o retraso por
parte del Acrcditante en el gjercicio de cualquier derecho, poder o privilegio conforme al
presente Contralo ¢ conforme a cualquiera de los Decumentos del Financiamiento, en
ninglin caso tendrd el efecto de una renuncia a los mismos por parte del Acreditante.

{b}  El cjercicio, individual o parcial, de cnalquier derecho, poder o facultad
derivado del presente Contrato o de cualquier otro Documento del Financiamiento no
precluird el ejercicio, presente o futuro, de cualguier otro derecho, poder o privilegio
dertvado del presente Contrato o de cualquier otro Documento del Financiamiento.

¢}  Ninguna remuncia o aprobacién por el Acrcditante serd aplicable a
operaciones posteriores, salvo que se establezca lo contrario en dicha remuncia o
aprobacion. Ninguna renuncia o aprobacion conforme al presente Contrato requerira que se
otergue o nicgue cualquier renuncia o aprobacién posterior,

(d)  Todos los recursos, ya sea al amparo de este Contrato u otro Documento de]
Financiamiento o de acuerdo a cualquier Ley Aplicable o de otra manera otorgados al
Acreditante, serdn acumulables v no alternativos.

10.5 Reemplazo. En caso de que el Acreditante reciba cualquier pago por o en
nombre del Estado, que sea posteriommente, total o parcialmente, invalidade, declarado
como fraudulento o ilegitimo, separado o requerido a ser devuelto al Estado, diche monto
se considerard como si nunca hubiere sido pagado al Acreditante v, en consecuencia, el
Estado estara obligado a cubrir el monto de principal més los intereses correspondientes
sobre dicho monto al Acreditante dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a la fecha
en la que el monto correspondiente hubiere sido devuelto al Estado.

10.6 Ejemplares. Este Contrato podrd ser firmado en cualquier numero de
giemplares, cada uno de los cuales serd considerade como un original ¥ en conjunto
constituiran un misme Contrato,

10.7 Modificaciopes. {a) Ninguna disposicion de este Contrato ¢ de cualguier otro
Docunento  del Financiamiento podrd ser modificada, teemplazada, reformada o
renunciada, cxcepto por un instrumento por cscrito firmade por el Acreditante y el Estado,
salvo en la medida de que se trate de derechos o facultades del Acreditante, mismas que
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podran ser renunciadas por €] Acreditante de manera unilateral en cualguier momento por
escrito.

(b} El Fiduciaric del Fideicomiso Macstro podra oponerse en cualquier
momento a la inscripcidn de la modificacidn solicitada al Contrato, en caso de que dicha
medificacion (i) no cumpla con los requisitos establecides en el numeral RB.5.1 de la
Clausula Octava del Fideicomiso Maestro, (ii) el Estado no se encuentre en cumplimiento
de sus Obligaciones Financieras Minimas de conformidad con los términos del Fideicomiso
Maestro; o (iii) €l Estado no hubiere presentado, dentro de los 20 (veinte) Dias Hébiles
sighientes a la Solicitnd de Tnscripcion, una copia certificada ante notario o corredor
publico del documento donde conste que los documentos modificados han quedado
inscritos en el Registro Fstatal v en el Registro Federal,

{c) En caso de que el Acreditado celebre un Contrato de Garantia GPO para
garantizar el Crédito, el presente Contrato no podrd ser medificado salve con la
autorizacion previa ¥ por escrito de Banobras en su cardcter de garante bajo el Contrato de
Garantia GI'O.

10.§ Divisibilidad e Integracién. Si cualquier disposicion del presente Contrato es
declarada nula o invalida, [as demds disposiciones permaneceran vilidas y exigibles, tal y
como 8i la disposicion declarada nula o invalida no hubiese sido incluida.

10.09 Informacion Crediticia. Para cumplir con lo dispuesto por la Ley para
Regular las Sociedades de Informacion Crediticia, el Estado en este acto autoriza cxpresa e
irrevocablemente al Acreditante para realizar, durante la vigencia dcl presente Contrato,
consullag periddicas y proporcicnar informacion, sepiin este estime conveniente, a las
sociedades de infonmacién crediticia respecto del historial crediticio del Estado. En adicidn
a las instituciones sefialadas en la Ley de Instituciones de Crédito, el Estado autoriza al
Acreditante para que, durante las vigencia del Contrato divulgue la informacion que se
derive de las operaciones a que se hace referencia los Documentos de la Operacidn, en la
medida en que lo requiera la Ley Aplicable, ¢l Banco de México v demds Autoridades
Gubemamentales que correspondan.

10.10 Legislacion Comun de la Ciudad de México. Para todo lo relacionado con la
interpretacidn y cumplimiento del presente Contrafo las Partes se someten a las leves
federales de los Estados Unidos Mexicanos. Las Partes igualmente de manera expresa e
irrevocable, se someten a la jurisdiccidn de Jos Tribunales Federales competentes ubicados
en la Ciudad de México respecto de cualquier controversia que sc derive de este Contrato,
Las Partes renuncian a cualquier jurisdiccion o fuero que les pudiera comesponder por
virtud de su [ugar de residencia o domicilio, presente o futuro o por cualquier oira razomn.

Mo obstante lo dispuesto en el parrafo anterior ¥ de la naturaleza mercantil de
este Contrato, en caso de que se determine mediante sentencia exigible que el Cédigo Civil
para €l Distrito Federal es de aplicacidén supletoria al presente, las Partes cn este acto
remuncian irrevocablemente al derecho de ejercer la accién tendiente a recuperar el
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equilibrio en las obligaciones a su cargo al amparo del presente Contrato, a que se refieren
los articules 1796 y 1796 Bis del Codigo Civil para el Distrito Federal.

10.11 Asesonia, Negociacion Mutua. Cada una de las Partes ha tenido acceso a los
asesores legales de su eleccion para 1a negociacidn de este Contrato. Por lo tanto, las Partes
convienen que ¢l mismo ha sido negociado y preparado conforme a la solicitud, direccion e
interpretacién conjunta de las Partes en igualdad de condiciones, con el consejo y
participacion de sus respectivos asesores Iegales, por lo cual se interpretars de acuerdo con
sus términos sin favorecer a alguna de las Partes. Las Partes reconocen y convienen que han
sido las encargadas de preparar, 0 supervisar la preparacion, de los anexos y apéndices del
presente Contrato,

10.12 Contrato de Garantia GPQ, En caso de que el Acreditado celebre un Contrato

%
de Garantia GPO para garantizar el Crédito, el Acreditado asume los derechos v
pretrogativas que se establecen a su favor en €l Contrato de Garantiza GPO ¥ reconoce y V%

acepta los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Garantia GPO.

Las Partes firman el presente Contrato, en 9 (nueve) tantos, en la fecha que se sefiala
al inicio del mismo en la Ciudad de México.

[Sigue haja de firmas]
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Beor: Juan Meiquiades Vergara Fernandez

Tithlar de la Seecretaria de Finanzas v Planeacion

“ACREDITANTE”

Banco Mercantil del Norte, $.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupe Financiero
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