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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITC SIMPLE
celebrado entre

. ELESTADOD DE QUINTANA ROO, como Acredilado,

¥

BANCONACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SN.C,
INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLQ, como Acreditante.

de fecha 14 de diciembre de 2006
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Confulencial

CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (el * Contiato "), que con fecha 14 de
diciembre de 2016, celebran:

i El Estadg de Chuintana Roo, por conduclo del Poder Ejecutivo v a través de la

Secrelaria de Finanzas y Planeacién (la “SEFIPLAN™), representada en este acto

p-:)r su titular, el C.P. ¥ A. Juan Melquiades Vergara Fernandex (eI “Estado™ o cl
“Acreditado’™: v

1. BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, SN.C
INSTITUCION DE RANCA DE DESARROLLO (el “Acreditanic”™ .:;.
“Banobras™), representado en este acto por su apoderado y delegado cstatal en
Quintana Roo, Arq. Baltazar Linares Diaz.

De conformidad con los sigujentes Antecedentes, Declaraciones v Clausulas:
ANTECEDENTES

L El Lstado tiene interés en vefinanciar yfo resstructurar su deuda pablica
directa, con el fin dc mejorar las condiciones de plazo, tasa de interés, garantias ¥ otras
condiciones de los fimanciamientos contratados previamente.

11 Mediante el Decréto nimero 11, publicado en e] Periddico Oficial del Estado
de Quinfana Roo No. 126 extraordinario, Tomo TIT de fecha 11 de noviembre de 2016 (el
“Decreto de Aulorizacion™), la H. XV Legislatura del Estado de Quintana Roo autorizé al
Poder Fjecutivo del Estado, enire otras cosas, para: (i) suseribir el presenle Contrato, (ii)
lNevar u cabo las operaciones necesarias para refinanciar o reestructurar la deuda pablica del
Estado, (iii) afcctar para ello, enhre otros, un porcentaje de los Derechos Sobre las
Participaciones (segin dicho ténmino se define mas adelante) asi como, cn caso de ser
necesario, aporiaciones federales o ingresos propios, que le correspondan, y (iv) erogan los
gastos necesarios en relacion con los numerales. (1), (if), v (iii) anteriores. Una copia de la
publicacién del Deereto de Autonizacidn se acompafia al presente comoe Ancxo A.

InI. Con fundamento cn el Decreio de Autorizacién y en las demds Leycs
Aplicables (segin diche término se deline mmds adelante), el 24 de noviembre de 2011, el
Estado, como fidcicomitente y hdeicomisario en tercer lugar, v Txe Banco, S.A., Institucion
de Banca MuMiple, Grupe Financiero Banorte, como Nduciario, celebraron el contralo de
fideicomiso imevocable de administracién y fuenie de pago nimero F/967 (mismo que para
efectos administrativos también sc identifica con el No. 744634), segvin el misme Laya sido
o sea modiicado, incluyendo mediamte &] Convenio Modificatorio de fecha 8 de dicicmbre
de 2011, copia del Fideicomiso Maestro sc adjunta como Ancxo B (el “Fideicomiso
Magstro™), en cuyo patnmonic se encucntran afectas al menos el 93.40% (noventa y tres
punta cuarenla por ciento) de las Participaciones.

DECLARACIONES
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Por medic del presente, en esta fecha, el Estado por conducio de su representante

declara que:
(a) s una cntidad federativa, en términos del articulo 43 de la Constilucion Politica de

(b)

(d)

()

H

()

los Estados Unidos Mexicanos y el arlicule 1 de la Conslitucion Politica del Estado
Libre ¥ Soberano de Quintana Roo, ¥ cuénta con personalidad juridica en términos
de lo dispuesto en el Articule 25 del Codigo Civil IFederal y el 429 del Cédigo Civil
para gl Estado de Quintana Roo.

El Secretario de Finanzas y Planeacién del Estado cuenta con la capacidad ¥
facultades suficientes para suscribir ¢l presente Contrate ¥ obligar al Estado en sus
términos, scgiin lo dispnesto en la Ley de Deuda Pabhica del Estado de Quintana Roo

¥ sus Municipios (la “Ley de Deuda™).

El C.P. y A. Juan Melquiades Vergara Fernandez acredita su caracier de Secretario
de Finanzas v Planeacién del Gobiemo del Estado, con el nombramiento expedido a
su favor el dia 25 de septiembre de 2016, por el C. Gobermador Constitucional del
Estade de Quintana Roo. Copia de su nombramiento se acompaiia al presente
Contrato como Anexo C.

A la fecha de finma del presente Contrato, el Estado cuenta con pasivos derivados de
la contratacion de financiamientos constitutives de denda piblica, log cuales fueron
destinados a inversiones publicas productivas, asi como a la reesiructura y
refmanciamiento de deuda piblica en términos de Ja legislacion aplicable en su
momento (los “Fmanciamientos Originales™); sin perjuicic de las facultades de
revision y verificacion de los organos competentes del Bstado respeeto del uso de los ‘
recursos ‘de los créditos contratados por ol Estado. Entre los Financiamientos
Originales sc cneucntran los Financiamientos a Liguidar (segin dicho Emine se
define mas adelante) del Fideicomise Maestro.

Los Financiamientos Originales se encuentran registrados en €l [Mdeicomisze Macstro, al
cual se encuentra afecto el 93.40% (noventa ¥ tres punto cuarenta por ciente) de las
Participaciones que en ingresos foderales le corvesponden al Estade QQuintana Roo del
Fondo General de Participaciones. Se acompafia como Anexo I copia de la certificacion
de los Financiamientos insertos en el Registro de Finapciamientios {seglm dicho tErH]]IlD
se dehine mas adelante).

En o antes de la fecha de celebracion del presente Contrato, el Estado ha levado a cabo

las negociaciones necesarias con log acreedores de los Financiamientos Originales, a

efecto de que uma vex pagados en su iotalidad algunos de los Financiamientos

Originales, dichos acreedores emitan su consentiniento para cancelar las inscripciones

de sus respectivos Iinanciamientos Originales cn ct Registro Hstatal, el Regustro Federal
y el Registro de Financiamientos, v asi liberar los bienes, derechos y recarsos afectados

corno fuente de pago de dichos Fimanciamientos Originales.

La celebracion y cumplimiento per parte del Iistado de este Contrato y las operaciones
contempladas en ¢l mismo: (i) han sido legalmente autorizados, {ii) no requieren de
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ninguna autorizacion adicional a las mencionadas en cste Contrato, v (iil} no violan o
contravienen la Ley Aplicable.

Los recursos derivados del Crédito, conforme lo previsto en el Decreto de Autorizacion
v la Ley de Deuda, se utilizaran para el refinamcizinisnto /o reestructura de pasivos de
denda directa a cargo del Estado cn términes del articulo 117 fraccion VI dc la
Constitncidon  Politica de los Estados Unidos Mexicanos y demdés disposiciones
aplicables y.Jos gasios en 10s que el Estado incurra relacionados con el refinanciamiento
v/o reestructura de deuda pablica.

Las obligaciones del Estado al amparo de este Contrato son [egales y validas.

Los recursos con [0s cuales cubrird el pago del Crédito, serén de procedencia licita y
provendran del Monto Asignado (segin dicho términoe se define mas adelanie) que se
derive de las Participaciones (sggin dicho términe se define mas adelante) que tiense
derecho a recibir el Istado de la Secretaria de Hacienda v Crédito Publico o de las
partidas presupuestales que correspondan. '

ElL Acreditante, a través de representante legal, declara que:

Esuna Sociedad Nacional de Crédito legalmente constitiida que opera eomao Institeetdn
de Banca de Desagolle conlorme a su propia Ley Orgdnica y otros ordenamientos
legales conexos. _ '

El articulo 3 de la Ley Organica del Banco Nacional de Obras v Senvieios Pablicos
precisa que BANOBRAS como institucion de banca de desartollo se encuentra facultado
para financiar o refinanciar proyectos relacionados directa o indirectaments con
inversién publica o privada cn infracstructura ¥ servicios publicos, asi como con las
mismag gperaciones coadyuvar al fortalecimiento institucional de los gobiemos Federal,
estatales y municipates, con el propdsito de coninbwr al desarvolio susientable del pals

Su representante legal cuenta con las facultades necesarias para celebrar el presente
Contrato, scgin consta cn la escritura pliblica ntimero 43,301 de fecha 11 de junic dc
2009, pasada ante la fe del Lic. Gabriel Benjamin Diaz Soto, Notario Pliblice numero
131, eon ejercicio y residencia en la Ciudad de México, cuyo primer lestimonio se
encuentra inscrito en el Registro Pablice de Comercio de la Ciudad de Méxco, bajo

. el folio mercantil 80,259, Se agrega copia de dicho documento como Anexe I del

presente instrumento, y dichas facultades no le han sido revocadas, limitadas ni
modificadas en forma alguna. '

El Estado, a través de la Secrctaria de Finanzas y Planeacicn, mediante publicacion
en el portal de internel bajo el dominio www.sehplan.qroo.gob.mx de Techa 12 de
diciembre de 2016, dio a conocer el fallo a su favor denvade de la Licitacion Pablica
realizada a traveés de la Convocatoria al Proceso de Licitacion Publica para el
Refinanciamicnte  yv/o  Reesirucutra de Deuda Pablica Directa del Lstado,
convocatoria que fue publicada en el portal de internet de la Secretaria de Finanzas y
Planeacién con fecha 11 de noviembre de 2016 con el objeto de contratar el Crédito,
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cuyos recursos destinard el Acreditado para refinanctar yfo reestructurar pasivos
hancarios derivados de los Financiamientos a Liquidar {segim dicho érminos se
deline mas adelante), Fondos de Reserva (segim dicho términos se defime mds

. adelante) ¥ la contratacion de coberturas de tasas de interss, en términos de lo previsto

en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios; ¥
que recach eil los campos de atencion de BANOBRAS.

Mediante Acuerdo No. 110/2016 de fecha 8 de diclembre de 2016 antorizé el Crédito
al Estado para otorgérscle ¢n los términos v condiciones que sc pactan en ¢l presente
Contrato.

Conoce, esta de acuerdo y es a sn satisfaccion el contenido, términos ¥ condiciones
del Fideicomiso Maestro, el cual servird como mecamsmo de Tuenie de pago del
Crédito que se otorgue por medio del presente Conirato.

* Declaran las Parles que:

{a) Reconocen y acuerdan que el Estado celebrard conlratos de apertura de erédilo simple

y olto tipe de fnanciamientos de conformidad con lo permitido en €l Decreto de
Autortzacion v en la Ley de Ingresos para el Estado de Quintand Roo, los cuales seran
utilizados por el Estado para el pago de los Financiamientos Originales.

" (b) Banobras ha hecho del conocimiento del Estado y este manifiesta estar enterado tanto

de la naturaleza como del alcance de la informacion contenida en la base de datos de
la sociedad de informacion crediticia que consultd previamente a la fecha de
celebracion de este Confrato; asi como, que el cumplimiento total o parcial de sus
obligaciones de pago derivadas del Crédito, se registrard con claves de prevencidén
establecidas en los reportes de crédito emitides por la mencionada sociedad de
inforimacion crediticia, fas cuales podran afectar su historial crediticio.

EN VIRTUD BE LO ANTERIOR, en consideracidn de las premisas ¥ acuerdos mufuos
seflalados a conlinuacidn, las partes del presente acuerdan lo siguiente:

CLAUSULAS

Clausula Primera. Definiciones, Reglas de Interpretacién y Ancxos.

1.1 Definiciones. Para efectos de esle Conirato, los siguienies téminos tendran los
significados que se les atribuyen a continuacidn, ya sea en singular o plural:

*Acreditado™ o “Estado™ significa el Estado de Quintana Roo.

“Acreditante™ tiene ¢l significado que se le atribuye en el proemia de este Contrato.

/‘:
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“Acreedor” tiene el significado que se atribuye a dicho iénmmo en ¢l Fideicomiso
Magstro.

“Agencias Calificadoras” significa aquellas agencias calificadoras aulorizadas por la
Comisidén Nacional Bancaria y de Valores, contratadas por el Acreditado o per el Fiduciario,
que califiquen cualquiera de [os Financiamientos mnscritos en el Registro de Financiamicntos.

“Anditor del Plan de Ajuste™ significa la firma dc auditores que debera coniratar ¥
maniener coniratade el Acreditado durante la vigencia del presente Conirato vy que podrd
sustituirle de tiempo en tiempo por otro auditor de reconocido prestigio que seleccionard en
cualquier easo de la lista vigente al momento de la coniratacion de dicho auditor, que sc obtenga
de la Secretaria de [a Funcion Publica dependienie del Poder Ejecutivo Federal o fa dependencia
gue en su ¢aso la sustituya, y que tendrd como funcién principal dar scguimiento y verilicar el
cumnplinmenio o incumpliniento que realice el Estado al Plan de Ajuste, en &l entendido que el
Auditor-del Plan de Ajuste aciualmente es Despacho HLB el cual (orma parte de la lista de
auditores de la Secretaria de la Funcion Pablica dependienie del Poder Ejecutivo Federal .

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier gobierno, comision, oficing, ageneia,
autoridad reguladora, orgamsmo, ente judicial, legislativo o administrativo, de cardcter
federal, estatal o municipal, con jurisdiccidn sobre los asuntos relacionados con el pl"ﬂSElltB
Conlrafo.

“Autorizaciones Gubernamentales™ significa cealquier auforizacién, consentimiento,
aprobacidn, licencia, permiso, certi(cacidn, exencidn, orden, seniencia, decreto o registro ante
o con cualguer Autonidad Gubenmmental incluyendo, sin hmitar, las aulorizaciones
requeridas por la Le}-' de Deuda.

“Banobras” significa ¢l Bance MNamonal de Qbras v Servicios Pablicos, S.N.C.,
Institucidn de Banca de Desarrollo, como Acreditante.

“Cambio  Sigpificativo  Adversg” significa cualquier cambio, alteracién o
modificacion de cualquier naturaleza que tenga un Efecto Signilicative Adverso.

“Cantidad de Aceleracion” significa, para cada perinodo mensual, la cantidad que
resulte de multiplicar la Cantidad Requerida por el Factor de Aceleracida.

*Cantidad THsponible de Participaciones™ tiene el significado que se atribuye a dicho
térmnine en el Fideicomiso Maestro. '

“Canfidad Requenda” tlene el significado que se atribuye a dicho término en el
Fideicormiso Maesiro,

“Remanentf:s tienc ¢l significade que se airibuye a dicho término en el Pldmcomlsa
Maestro.

“Contrato” significa este Conlralo con todos sus anexos, listados y formatos.
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“Convenio de Coordinacién Fiscal” significa ¢l Convenio de Adhesion al Sistema
Naeipnal de Coordinacidn Fiscal celebrado por ¢l Estado con la Secretaria de Hacienda
Crédito Piblico al amparo de la Ley de Coordinacion Fiscal.

“Crédito™ tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seecidn 2.1.

“Cuenta de Participaciones™ significa la cuenta abierta y manienida por el Fiduciario
conforme a lo establecido en el Fideicomiso Maestro.

“Cuenta Individual™ significa la cuenta abicrta ¥ mantenida por el Iiduciarie
conforme a lo esiablecido en el Fideicormso Maestreo. :

“Decreto de Autorizacién” tiene el significado que se alribuye a dicho iérmimge en el
Antoecdente 11 del presente Countrato. '

“Derechos Sobre las Participaciones” signilica el derecho a percibir, ¥ los ingresos
derivados "de, hasta el 27.00% {veintisiete por clento) de las Participaciones que le
corresponderan al Acrcditante para ¢l pago del Crédito, que, en términos del Fideicomizo
Maestro, se denowminard Monto Asignado o Cantidad Limite, toda vez que cste tltimo
concepto se expresard para fines de su docurmentacidn como un porcentaje respecto del 100%
de las Participaciones y de) total de] Porcentaje Fideicomitido de Participaciones.

“Dxa Hahil” significa cualquier dia habil en que las instiniciones de crédito deben
mantener abiertas sus oficinas, eonforme al calendario que anuakmente publica la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores.

*Pisposicion” tiene el significado que se atribuye a diche @mine en 1z Seccidn 2.2
del presente Contrato.

“Docurnentos del Financiamiento™ significa, conjuntamentc, el presentc Contrato y
en su caso, cualesquer docurnentos adicionales para documentar ¢l adendo constitnido bajo
el mismo (incluyendo Pagarés ¢ escrituras de reconecimiento de adendo) y 1o convemos
modificatorios, asi como los demds documnentos, insirumentos, titulos }r documentacion
accesoria vy sus rcspccmrcrs anexos ¥ ¢l Fideicomiso hMaestro,

“Eleclo Significativo Adverso™ significa cualquier circunstancia, evento o condicidn
que (i) afecte adversamente y que impida al Estado cumplir puntualmentie sog obligaciones
de pago conforme al presente Contrate o los Documentos del Financiamiente o (i1} restminga
los derechos o recursos del Acreditante al amparo de este Contrato y los demas Documentos
del Financiamiento.

“Empleado de Conbianza del Estado™ significa indistintamenie, el hitular del Poder
Ejecutivo del Estado, o el titular de 1a SEFIPLAN o el Procurador Fiscal o quien asuma
dichas funcioncs.

“Uelado™ significa ¢l Estado Libre v Soberano de Quintana Roo.

6
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“Evento de Aceleracion” significa cada unc de los supuestos a que se hace relerencia
en la Seccion 8.1 del presente Contrato, en ¢l enfendido que ningiin Evento de Aceleracién
dara lugar al vencimiento anticipadao, parcial o total, del Crédito.

C

‘Evento de Incumplimignto™ tiene el significado que se atribuye a diche témine en
I Seccion 9.1 del presente Contrato.

“Factor de Aceleracion™ sera de 1.3 (uno punto tres), salvo el Factor de Aceleracién
que se determine en el Plan de Ajuste ante el incumplimiento a las obligaciones estabiecidas
en el mismo.

“T'echa de Disposicién™ tiene el sigmficado que se atribuye a dicho término en la
Seccidn 2.4(a) del presente Contrato. :

“I'echa_de Determinacion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la
Seccion 3.2(a) del presente Contralo. ' '

“Pecha de Pago dec Principal & Intereses del Crédito” significa el dia 25 (veinticinco)
de cada mes calendario, en el entendido que (i) la primera Fecha de Pago de Principal e

Intereses del Crédito sera el dfa 25 (veinticinco) del mes siguicntc a la primera Fecha de
Dispasicidn, si dicha {echa no es un Dia Hébil, entonces la Fecha de Pago de Principal e
Intereses del Crédito serd el Dia Habil inmediato siguiente, v (1) la (dtima Fecha de Pago dc
Principal e Intereses del Crédito ser la Fecha de Vencimiento.

“Fecha de Pago Anticipade™ ticne el significado que se alobuye a dicho ténmino en
Ia Seccion 3.6(a) del presente Contrato.

“Fecha de Vencimiento™ significan hasta 9,125 (nueve mil clento veinticinco} dias
contados a partir de la primera Fecha de Disposicion v el vencimiento no podra exceder el
dia 25 de mayao de 20432, :

“Tideicomizario cn Primer Lugar™ tiene &l significado gue se atribuye a dicho término
en ol Fideicomiso Maestro.

“Fideicomiso Maestro™ o “Fideicomiso” tiene ¢l significado que se atribuye a dicho
término en el Antecedente III del presente Contrato.

“lideicomise de Aprovisionamienio para €] Pago de Aguinaldo™ significa el contralo
de Fideicomiso lrrevocable de Inversion y Administracién denominado Fideicomiso de
Aprovasionamienio para el Pago de Aguinaldo No. 743372 constituido por el Poder Ejecutivo
del Estado de Quintana Roo como Fideicomitente y el Banco Mercantil del Norte, S.A. como
Institucion Fiduciaria de fecha 10 de febrero de 20135, el cual tiene entre sus fines recibir
cantidades del Fideicomiso Maestro por instrucciones de la SEFIPLAN para aprovisionar
recursos de manera mensual para el pago de agninaldos de los trabajadores al servicio de la
admmistracion pablica cenfralizada del Estado.
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“Fiduciario” significa Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Banorte, conjuntamente con cualesquiera de sus causahabicnies
o cesionarios, o cualesquicr otra institucidn que desempeiie las funciones del fiduciario
conforme al Fideicommso Maestro.

“Financiamiento” ticne el significade que se atribuye a diche término en cl

Fideicomiso Maestro.

“Financiamientos a Liguidar™ tiene el significado que se alribuye a dicho términe en

la Seccidn 2.5.

“Tinanciamienios Originales” tiene el significado que sc atribuye a dicho €mimo en

el apariado de Declaraciones del Estado, mismos que se enlistan a confinuacion:

Banco

Saldo a la fecha de

|

mltiple, Grupo
Financiero HSBC

Monto firma del presente Fecha de Firma
Contrato
HSBC México, S.A,
Institucion de Banca $400,000,000.00 | $382,075,016.00 |10 de dicicmbre de 2014

HSBC Mcéxico, 5.A,
Institueidn de Banca
Multiple, Grupo
Financiero HSBC

$1,500,000,000.00

$1,322.567,372.00

13 de diciembre de 2011

Banco Interaceiones,
S.A . Inslitucion de
Banca Multiple, Grupo
Tinanciero
Inferacciones

2,484,000,000.00

$2,351,789,970.00

16 de agosto de 2013

Banco Interacciones,
S.A., Institucion de
Banca Miiltiple, Gruope
Financiero
Interacciones

$1,434,458,407.00

31,434,458,407.00

27 de encro de 2015

Banco Interaceiones,
S.AL Institucion de
Banca Multiple, Grupo
' Financiero

| Interaceiones

$1,060,000,000.00

$1,000,000,000.00

27 de enero de 2015

(1A #145244 11




Confidencial

[ Banco Mercantil del
MNarte, S A., Institncion

24 de noviembre de

Multiple, Grupo
Finaneiero Multiva

de Banca Mitfiple, $2,250,000,000.00 | $2,121,882,778.00 o

Grupo Financlern :

Banorie

Banco Multiva, 5.A.,

Institucién de Banca | ¢, 444 409 000,00 $1,200,000.000.00 | 9 de diciembre de 2014

Banco Mulidva, 5.A.,
Institucion de Banca
: Mltiple, Grupo
Financiero Mulhiva

$1,543,532,736.00

$1,377,288,957.00

13 de diciembre de 2011

Banco Muliiva, S A,
Institucion de Banca
Mualuple, Grupo
Financiero Multiva

$2,300,000,000.00

$2,437,768,000.00

22 de julio de 213

| Bansi 8.A., Institucidén
de Banca Multiple

$1,400,000,000.00

$1.365,390,680.00

16 de diciembre de 2014

Banco Nacional de
Ohras y Servicios
Pablicos, Suciedad
Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de
Desarrolle (crédito SHC
10242)

$4.,000,000,000.00

$3.881.857.,546.96

O de diciembie de 20117

“Fondo de Reserva® tiene el significado que sc atribuye a diche 1érmino en el

Fidelcomiso Maestro,

“I'ondo General de Participaciones™ signmilica el Fondo General de Participaciones en
los términos del articule 2 de Ley de Coordinacion Fiscal o, en su caso, &l que lo sustitiya o
complemente conforme a Ja Ley Aplicable de tiempo cn ticmpo.

“Funcionario Autorizade del Estade™ significa el titular de la SEFIPLAN,

“Gastos™ significa todos los gastos realizados por el Acrcditante en relacion con la
preparacion, emusion, enirega, registro, cancelacion, inscripeién ¥ administracion de este
Contrato, los demds Documentos del Financiamiento y cualesquiera otros documentos quc
puedan ser entregados en relacién con el presente o con aquéllos, ¥ que se describen en el
Anexo F del presente Contrato.
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“limpuestos” ticne ¢l significado que se altibuye a diche términe en la Seccion 3.3.

“Ingresos de Libre Disposiciin™ significa los ingresos locales y las participaciones
federales que reciba el Estado, asi como los recursos que, en su caso, reciba del Fondo de
Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades Federativas en térmunos del articuls 19 de la
Ley Federal de Presupucsto y Responsabilidad Hacendaria y cualquier olro recurso o Ingreso
del Estado que no csté destinado a un fin especifico.

“Ingresos Todales™ significa los ingresos que perciba el Estado sin contar [os ingresos
por financiamiento.

“Lev Aplicable” significa, respecto de cualquier Persona, (1) cualquier ley,
reglamento, regla, sentencia, orden, decreto o cualguier interpretacion o administracién de
cualesquiera de los anileriores por cualgquier Autoridad Gubernamental {incluyendo, sin
himitar, lag Aulonizaciones Gubsrmamentales) y (ify cualquier directriz, lineamiento, politica,
requisito o cualquier forma de decisidn o determinacidén similar por cualguier Autoridad
Gubemamental que sea obligatorio para dicha Persona, en cada caso, vigenie actualnente o
en cl futuro.

“Ley de Deuda™ tiene el significado que se le atribuye en la Seccidn de Declaraciones
de este Conlrato, -

“Ley dg ingresos™ sipnifica la Ley de Ingresos del Estado de Quintana Roo, que sea
promulgada para cada gjercicio Tiscat durante la vigeneia de este Contrato. '

“Margen Aplicable™ significa los puntos porcentuales aphicables, de conformidad con
la signiente tabla, dependiendo de Ia calificacidn del Crédito y en caso de no contar con dicha
calificacién, se lomard en cuenta la calificacion del Estado, o su equivalente dependiendo de
la Agencia Calificadora, segin resulte aplicable:

Calificacion’ Margen Aplicable
AAA 0.99%
AATF 1.01%

AA 1.05%
AA- 1.10%
At 1.13%
A . 1.15%
A- 1.24%
BBB+ 1.46%
BBEB 1.53%
BBE- 1.61%
BB+ . 2.10%
BB 2.24%

! La calificacisn establecida o la tabla o su sguivalents sepin lo CHNEW,
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" BB- 2.55%

B-- 3.36%

B ' 3.T4%

B- : 3.89%

- CCC 4.12% .

CC _ 4.12%

C . : 4.42%

D 4.42%

E 4.42%

No calificada : 3.08%

El Estado acepta y autoniza a Banobras para que utilice 1a informacion que publican
las Agencias Calificadoras en forma definitiva y piiblica, mediante las siguientes paginas de
la red conocida como internet: www.standardandpoors.com.mx, www.fitchmexico.com,
www.hrralings.com, www.noodys.com.mX, wWww.verum.com.mx o aquellas que en el
futuro se agreguen o sustiuyan.

La revismidn del Margen Aplicable se hard conforme al nivel de riesgo, que le,
comresponda al Crédito o al Estade en caso que el Crédito no esté calificado, por al menos
dos Agencias Calificadoras de contormidad con [o signicntc:

1. Si el Crédito cucnta con al menos dos calificaciones de calidad crediticia, para
delerminar el Margen Aplicable se tomard en cuenta la gue impligue &l mayor grado de ricsgo
entre &stas.

2. 1 el Crédito no cuenta con al menos dos calificaciones de calidad crediticia,
para determinar ¢l Margen Aplicable se tomard en-cuenta la calificacién del Estade que
implique el mayor grado de riesgo considerando todas las calificaciones con que cuente en
C3C mornento.

3. Para el caso de que el Acreditade Ilegara a contar con una sola calificacién y el
Crédito no se encontrara calificado por al menos dos Agencias Calificadora, se adicionara al
Margen Aplicable 6 (sesenta y seis) puntos base hasta en tanto cuente el Estadﬂ o el Crédito
con al menos dos Calificaciones.

Lo anterior, sin perjuicico de lo esiablecido en la Seccidn 3.2 del presente Contrato.

“Mexico” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Monto Asignado o Cantidad Limite™ tiene el significado que se atribuye a dicho
término en ¢l Fideicomiso Maestro, para cfectos del presente Contrato es ¢l equivalente al
27.00% (veintisiete por ciento) de las Pammpacu:-nes porcentaie que serd fideicomilido en
el Fideicomiso para el pago del Crédito,

“Notificacién de Acelezacion” significa la notificacion del Acreditante dirigida al
Fiduciario v al Acreditado, con copia a las Agencias Calificadoras y al Anditor del Plan de
1t '
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Ajuste, informiandeolss de ]z existencia de un Evento de Aceleracidn del Credito conforme a
los Documentos del Financiamiento, -y uiilizando un formato que, como minimao, tenga-los
requisitos a que se refiere el Anexo E. Un dicha Notificacién de Aceleracion: debera
establcecrse como minimao, ¢f concepto de Evento de Aceleracion de que se trate, asi como
las consecuencias que se deriven de Iz existencia del mismo en los iérminos sigwentes: (i)
las cantidades que deberan destinarse al pago de principal y al pago de intereses, (ii) las
cantidades que deberdn pagarse por concepto de accesorios, con cargo a las cantidades
transferidas a la Cuenta Individual, ¥ (iii) la Fecha de Pago de Principal ¢ Intercses del
Crédito y demaés instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refieren los
numerales (1) y (i1} anteriores, aplicando el Monto Asignado.

“Notificacion de Vencimiento Anticipadoe” significa la notificacion dirigida por
cualesquiera de los Acresdores al Fiduciario v al Acreditado, con copia a las Agencias
Calificadoras v al Auditor del Plan de Ajuste, informandoles de [a existencia de un Evento
de Incumplimienta del Crédito conforme a los Documentes del Financiamiento, y utilizando
el formato que, como mimmoe tenga los requisitos a que se teliere el Anexe G. En dicha
Notilicacidn de Vencimiento Anticipade deberd establecerse, como minimo, el concepto de
Evento de Incumplimiento de que se trate, asi como las consecuencias que se deriven de la
existencia del mismo en los términos signientes (i) las cantidades que deberdn destinarse al
pago de principal y al pago de intercses, {ii} las cantidades que deberan pagarse por concepio
de acceserios, con cargo a las cantidades transferidas a la Cuenta Individuoal, v (111) la Fecha
de Pago de Principal e Intereses del Crédito y demis inslrucciones de pago para abono de las
cantidades a que se refieren Jos numerales (3) v (ii)-anteriores, aplicando el Momnto Asignado.

Seceidn 4.5 del presente Contrato.

*Notificacion de Terminacion de Fvento de Aceleracién™ significa la notificacién’
dirigida por enalesquicra de los Acrccderes al Fiduciario con copia al Acreditado, a las
Apencias Calificadoras y al Auditor del Plan de Ajusie, en 1€mings sustancialmente iguales
alos del Ancxo H, inlorméndole que ha dejado de existir un Evento de Aceleraciém respecto
del cual se ba dirigide una Notificacion de Aceleracién, por virtud de la cual se deja sin
efectos, a partir de ese momento, la Notificacién de Aceleracidn respectiva.

“Partes” significa conjuntamente el Acreditante y el Eslado.

“Participaciones” significa las participaciones que en ingresos federales cormrespondan
al Estado del Fondo General de Participacicnes (actualmente incluidas en el Ramo 28 del
Presupuesto de Epresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal de 2016), conforme a lo
establecido en la Ley de Coordinacién Fiscal, ¢ cualesquiera otro Tondo o mmpuesios o
derechos o ingresos provemientes de la Federacionm que lo sustituya o complemente,
excluvendo aquellas participaciones federales recibidas por ¢l Estado de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, a efecto de ser transferidas a los mnnicipios del Hstado conforme
a las disposiciones de la Ley de Coordinacién Fiseal o de cualquier otra Ley Aplicable.
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“Perindo de Interés” significa cada periodo j;u::r ¢l cual se calenlardn los intereses que
devengue el saldo insolute de la suma principal del Crédito, en el entendido que (i) el primer
Periodo de Intereses respecto de cada Disposicion comenzard en la fecha de la Disposicidn
respectiva y lerminard (incluyendo) co la Fecha de Pago de Principal e Intereses inmediata
siguienle, y (i) los Periodos de lntereses subsecuenies comenzardn ¢l dia inmedialo siguiente
a la fecha en que el Periodo de Tntereses inmediato anterior haya terminado ¥ que concluya
(incluyendo) cn Fecha de Pago de Principal e Intercses inmediata siguiente.

“Persona™ significa cvalquier individuo, corporacién, sociedad de responsabitidad
hiiada, sociedad, asociacion cn participacidn, asociacion, colnversion, fideicomiso, u otras
entidades u organizaciones no consiifuidas formalmente asi como cualquier Autoridad
Gubernamental.

“Peso”, “Pesos™ y el signo “§™ significan, cada uno de ellos, la moneda de curso legal
en México.

“Plan de Apusie™ significa el documento gue coniendra e] plan de ajuste de las finanzas
ptiblicas del Estado, con el que tendra la obligacién de cumplir en términos de la Clausuly
Sexta dei presente Contrato, Seccidn 6.10. Copia del cual se incluye como Anexoe T del
presente Contrato.

C

‘Plazo de Disposicion™ tienen el significado que se le atribuye a dicho iérmine en la
Seccidn 2.2 del prescente Contrato.

“Presupuesto de Emresos” significa el Presupuesto de Egresos del Gobierno del Estade,
de Quiniana Rou, que sea promulgado para cada ejercicio fiscal durante la vigencia de este
Contrato.

“Registro Estatal” significa el Registro Estatal de Obligaciones v Financiamientos del
Fslado, :

“Registro Federal” significa el Registro Pdblico Unico de Financiamientos v
Obligaciones de Enfidades v Municipios de la Secyetaria de Hacienda y Crédito Pablico.

“Registro de Financiamientos™ tiene el signilicado que se atribuye a dicho términe en
el Fideicomise Maestro.

“Saldo Objetive del Fondo de Reserva™ significa, en cada Fecha de Determinacion, v
respecto del Crédilo, la cantidad equivalentc a 3 {tres) veces el pago inmediato signiente de
prineipal e intereses ordinarios. Para efectos del céleulo del Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva, mensualmente ¢l Fiduciario considerara las cantidades de principal ¢ intereses
ordinarios solicitadas por el Acreditante respecto de la signiente Fecha de Pago de Principal
¢ Intcreses del Crédito y multiplicard dicha cantidad por 3 (tres).

“SEFIPL&N significa la Sceretaria de Fivanzas y Plancacion del Estado o cualquier
otra dependencia, entidad o secretaria que la sustituya.
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“Solicitud de Disposicion” tiene ¢l sigoificado que se atribuye a dicho tErmmoe en ta
Seceidn 2.4(a) del presente Contrato. .

“Solicitud de Inscripcion” tiene el significado que se atnbuye a dicho Emnmo en el
Fideicomiso Maestro.

*Tasa CETES” significa respecte de cualguier dia, la dlbma tasa anual de
rendirniento, cquivalentz a la de descuento, de los Certificados de la Tesoreria de la
Federacidm (CETES) a plazo de 28 (vcintiocho) dias (o al plazo que mas se aproxime al plazo
de 28 (veimiocho) dias deterrminada por el Banco de México en o antes del dia de que se
trate, en colocacidn primana, que semanalmente da a congeer el Gobiemo Federal por
conducto de la Secretaria de Haclenda y Crédito Piblico, mediants avisos en los penddicos
cdle mayor circulacién en el pais de manera previa al inicio de cada Periodo de Interés.

“Tasa de Interes™ significa Ja tasa de jnterés bruto anval caleulada conforme a la
Sceeion 3.2(a) del presente Centrato.

*“Tasa TIIE” sipnifica. respecto de cualquier Periodo de Inferés, la lasa de interés
miterbancaria de equilibrio a plazo de 28 (veintioche) dias (o si no hubiers a plazo de 28
{veintiocho} dias, entonces al plazo superior mds cercano a 28 (veintiocho) dias, ¥ si no
hubiere dicho plazo supenior, entonces se considerard ¢l plazo inferior a 28 (veintiocho) dias
mas cercano & 28 (veintiocho) diag), publicada por el Banco de México en el Diario Oficial
de la Federaciéon o en cualguier otro medio electténico, de cdmpulo o telecomumcacidn,
incluso internect, autorizado al efecto por dicho Banco, el Dia Habil inmedialo anleror al
inicio de cada Periodo de Interés.

“UCEE” significa la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

“Unidades de Inversidon™ significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de
Inversién” establecidas en el “Decreto por el que se establecen lag obligaciones que podréan
denominarse en Unidades de Inversion y reforma v adiciona diversas disposiciones del
Codigo Fiscal de la Federacidn ¥ de la Ley del Impuesto scbre la Reita”™ publicado en el
Diano Ohcial de la Federacion ¢l 1 de abrif de 1993.

1.2 Reglas de Tolerprelacién. En esle Contraio ¥ en 10g anexos del mismo, salvo
que el contexto requiera lo contrario:

{a) los encabezados de las Cliusulas y Secciones son para referencia Yinicamente
v no afeetardn la interpretacion de este Contrato;

{b} las referencias a cualquicr documento, instramento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualguier olro Documento de Finaneiarniento, melnird (i) todos los ancxos y
apéndices u otros documentos adjuntos a este Contrato o a los Documentos del
Financiamiento, (i) todos los documentos, inshumentos o contratos emitidos o celebrados
en sustitucion del presente Contrato o les Documentos del Iinanciamiento £ste, y {ili}
cualesquiera reformas, reconsideraciones, medificacioncs, suplementos o recmplazos a este
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Contrato o a [os Documentos del Financiamiento, segin sea ¢l caso;

{c} las palabras “incluye” ¢ “incluyendo™ sc entenderdn.como “incluyendo, sin
limitar™;

{d} las relerencias a cualgujer Persona ineluirdn a los causahabientes y cesionanos -
permitidos de dicha Persona (v en el caso de alguna Autorvidad Gubemamentsl, coalguier
Persona que suceda las funciones. facultades ¥ competencia de dicha Autoridad
Gubcernamental);

(e) las palabras “del presente™ “en el presente” y “al amparo del presenie” y
palabras o frases de naturaleza similar, se referirdn a este Conbrato en general y no a atguna
disposicitn en particular de este Contrato;

() el singniar inelnye ¢l ploral y el plural incluye cl singular;

{2} as referencias a la Ley Apheable, generalmente, significardn la Ley Aplicable
en vigor de tiempo en tiempo, ¥ las referencias a cualguier legishaeion especifica aplicable
significard dicha Ley Aplicable, segin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en
tiempo, ¥ cualquier Ley Aplicable que sustituya a la misima;

{(h) los derechos de cada una de las Partes y los Derechos sobre las Participaciones
se adquieren y se regulan duranfe {oda su exisiencia en los téominos de la Tey Aplicable al
momento de su nacimiento, sin que sea valido entenderlos restringidos, condicionados o
modificados por normas que entren en vigor con posterioridad;

{1) tas referencias a una Clausula, Seccion o Anexo son referencias a la clansnia,
seceidn o anexo de este Conlrato, salvo que se indique lo contranio; ¥

(1) los términos con mayiscula inicial que no estén definidos en <l presentes
Contrate tendran ¢l significado que se les atribuye en el Fideicomise Maestro.

£.3 Anexos v Apéndices. Los Anexos que se indican a continuacién forman parte
mtegrante de este Contrato ¥ se benen agqui por reproducidos como 5 a la letra se

insertasen:

-Anexo A Copia del Teerelo de Aulorizactdn.

Anexo B Copia del Fideicomiso Maestro.

Anexo {C Copia del nombramiento del Secretarto de Finanzas y Planeacin.

Anexo D Copia dela certificacion de Jos Financiamientos inscritos en el Registro

de Financiamienlos del Fideicomise Maestro.

Anexo E Poder del Representante Legal de Banobras.

Anexo F Lista de Gastos del Acreditanie.
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Anexo G Formato de Notificacién de Vencimiento Anticipado.

Anexo H Formato de Notificacion de Terminacion de Aceleracion.
z.incxu I Plan de Ajuste.

Anexo J Formato de Solicitud de Disposicidn.

Ancxo K Formuto de Certificado de Funcionado a la fecha de Cumplimicnto de

Condicioncs Suspensivas

Ancxo L . Formato de Muotificacion de Aceleracion.

Clausula Segunda. Crédito.

2.1 El Acreditante por este medio otorga y pone a disposicién dol Estado un crédito
sinple hasia por la cantidad de $5,900,000,000.00 (cinco mil novecientos millones de pesos
00/100 M.N.} (el “Crédiio™}, por concepto de principal. i _

El Crédito estard disponible dnicamentc en los ténminos y condiciones especificados
en este Contralo. El Crédito no tiene el cardcter de revolvente por lo que los monlos pagados
no podran disponerse otra ver.,

E} monto del Crédito no incluye (i) gastos causados o a ser causados en relacidn con
el Creédito ni (i) miereses v demds accesorios financieros pagaderos al Acreditante en
terminos del presenie Contrato derivados del Crédito o de los demas Documentos del
Financiamiento, '

2.2 Pisposicién, El Hstado dispondra det Crédito en una o varias disposiciones (la
“Disposicién™), sujeto a que: .

() Ll Acreditado cubra, en o antes de la Fecha de Disposicidn, el costo de
rompimiento dc fondeo de la cobeitura de tasa que actualmente tiene con Banobras para el
relinanciamicnto del crédito SIC 10292, con recursos ajenos al Crédito, cuyo vencimiento es
en novicmbre de 2018, el cual no se entendcta por liquidado el erédito SIC 10292 con dicho
pago. Para los efectos sefalados, el Acredilado podra solicitar a Banabras con tres Dias
Habiles de anticipacion el calculo del impotte al que ascenderd el costo de rompimiento de
fondeo y Banobras le inlormars ¢l importe y la cucnta en la que debe depositar los recursos
del costo de rompimiento de fondeo, incluido ¢l impuesto al valor agrepado ch o antes a la
fecha en que deba llevarse a cabo el refinanciamiento del crédito sefialado en el presente
péarrafo

En caso de que no se realice el depésito de los recursos por parte del Acreditado para
cubrir el costo. del rompimicato de fondeo de la cobertura de tasa que le hubiera sefialado
Banobras, o dicha cantidad resultara insuficiente por movimientos del mercado v el
Acreditado no depositara la diferencia y/o los recursos necesarios para alcanzar el imporle
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del coste de rompimiento, la Solicitud de Disposicion se entenders cancelada y no surtind sus
cicetos. Ental sitnacion, el Acreditado realizard una nueva Solicitud de Disposicién y cubrira
de manera previa al desembolso de los recursos para el refinanciamiento del crédito SIC
10292 1la nueva cantidad que le sefiale Banobras y que sea suficiente para realizar ¢l pago de
dicho costo.

Para ¢l caso de que, derivado del pago del costo de rompimiento del fondeo que
realice Banobras frente a su(s) contraparte(s), y la cantidad utilizada sea inferior a la canridad
eniregada previamente por el Acreditado, Banobras se obliga a entregar el difercncial que cn
su caso existiera, a la cuenta que le sefiale €l Acreditado a més tardar en 2 (dos) dias a partir
de la Fecha de Disposicion de que se trate.

{(ii)  Se hayan cumplido todas ¥ cada una de las condiciones establecidas en la
Clénsula Coarta (dnicamenie para la primera disposicion} debiendo efectuar la primera de
ellag dentro de un plaze de 30 (treinta) dias naturales a partir de dicho cumplimiento de
condiciones, ¥ el resto del Crédito o la parte no dispuesta cn un plazo de hasta 4 {cuatro)
meses contados a partir de la primera Disposicidn, salvo que el Acredilante automice de
manera expresa una prorroga o un plazo mayor (el “Plazo de Disposicidn™), en e] entendido
de que Bancbras podra prorrogar cualquiera de los plazos sefialados, siempre ¥ cuando lo
solicite previg a su vencimiento el Acreditado. En caso de que no se disponga de ninguna
canlidad del Crédite a esa fecha o a coalquier otra fecha acordada por las Partes, el presente
Contrato terminard automaticamente sin necesidad de declaracion o achuacidn alguna por las
partes. '

2.3 Transferencia de Recursos. Conforme a o previsto en la Seccidn 2.2 anterior, ¢l
Estado en esie acto instruye de manera irrevocable al Acreditante para que, salvo por lo que
hace a los recursos con cargo al Credito para refinanciar el crédito 81C 10292, Banobras en
la(s) Fecha(s) de Disposicién fransfiera automaticamente los recursos de 1a Disposicion de
que s¢ trate a la o las-cucntas scfialadas en lafs) Solicitudes de Thsposicion, con el fin de
pagar total o parcialmente el saldo msolute de los Financiannenios a Liquidar que no sean
propios o a favor de Banobras; hinanciar la constitucién del Fondo de Reserva para ¢l pago
del Crédito; y enbrir melnido el impuesto al valor agregado, el costo de celebracion de uno o
mis Contratos de Cobertura o instrumentos de soporte crediticio, de conformidad con, ¥ hasta
per los montos previstos en la Seliciud de Disposicidn.

El Acreditado instruye ¥ aulonza imevocablemente a Banobras para que: (i en la
Fecha de Dhsposicion que corresponda, con cargo al Crédito, aplique el importe que se
requnera para cubnr el salde msoluto del crédito SIC 10292, importe que se ajustara al saldo
insoluto en la fecha en que deba pagarsc, ¥ (ii) realice el asiemo y regisho contable
correspondicnte.

El Acredilado acepla que una vez que Banobras realice el asiento y registro contable
en relacion con el importe que se requiera para cubrir el saldo insoluto del erédito SIC 10292,
sin incluir los intereses del periodo mismos que debera eubrir el Estado eon recursos ajenos
al Crédito, s¢ entenderd ejercido a entera safisfaceidn del Estado el monto que efectivamente
apligue Banobras al cobrar este concepto, constituyende una obligacidn valida y exigible a
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cargo del Estado y a faver de Banobras, sin que lo establecido pueda ser causa de
impugnacion presente o futura.

2.4 Forma de Hacer las Disposiciones (a} Para poder realizar cada Dispesicién, (i) el
Estado presentard al Acreditantc, una Solicitud de Disposicién en términos del formato qus
se adjunia al presente como Anexo J (la “Solicitud de Digposicion™), con por lo menos 1 (un)
Dia Habil de anticipacidn a la fecha propuesta para disponer el Crédito, en el entendido que
dicho aviso se considerara dado en determinado dia tnicamenie s1 es entregado antes de tas -
10:00 {dicz horas) (hora de Ja Ciudad de México) de ese mismo dfa, solicitando la disposicion
del Crédito e indicando la fecha de disposicion del Crédito {la “I'echa de Disposieion™), v {ii)
para la primera Disposicidn, deberin haberse cumplido las condiciones suspensivas que se
eslablecen en la Clausula Cuarta del presente Contrato.

{b) Una vez que se cumpla con o establecido en el pdmafo (a) anterior, &)
Acreditante pondra a disposicidn del Estado a mas tardar a las 10:00 horas (diez horas) (hora
dc la Ciudad de México} de Ia Fecha de Disposicién respectiva, el monto de la Disposicién
respecliva de conformidad con las Secciones 2.2 v 2.3 anteriores.

{c}  Tas Partes acuerdan que ¢l Acreditante no podra denunciar e] presente
Contrato y, por lo fanto, renuncian a su derecho a denunciar ¢l Crédito de conformidad con
el articulo 294 de la Ley General de Tilulos y Operacioncs de Crédito.

{d) Cada Solicitud dc Disposicién o Disposicion serd imevocable v obligatoria
para el Estado, por lo que el Esiado mdemnizard al Acreditanie por los gastos v costos
incurridos en caso que el Esiado no disponga del Crédilo en la Fecha de Disposicidn
respectiva.

{e) Conforme a lo mencionado en la Scceidn 2.3, a porcidn del Crédito para
refinanciar ef crédito SIC 10292 se realizara a través de los respectives registros v asientos
contablcs; ¥ el resto del Crédite mediante translerencias de recursos a las cuentas que se
indiquen en las Solicitudes de Disposicion, a las cuales se deberan de acompafiar: (i) en ¢l
caso de Financiamientos a Liquidar total ¢ parcialmente, distintos al Crédito SIC 10292, un
comunicado firmado por el represeniante legalmente facultado de la institucion de crédito
acreedora en donde indique el importe a liquidar ¥ la cuenla en la que se depositarin los
recursos; (i1} en el caso del Fondo de Rescrva, deberd acompaiiarse de comunicado firmado
por ¢l Delegado Fiduciario del Fideicomiso Maestro en donde indique Ia enenta en la que se
deposiiaran los recursos, ¥ {1if) cn ¢l cago del financiamiento de las coberluras de la tasa de
mierés del crédito, el Estado debera sefialar en la Solicitud de Disposicion una cuenta que se
encuentre aperturada al nombre del mismo. En virtud de 1o anlerior, las entregas y depésitos
respectivos se realizardn en los términos previstos en la presente cldusula y se lendran por
validamente hechos para todos los cfectos a que haya lugar, aceptando el Acreditade que lo
estipulado en esta clausula no podra constiluir materia de impugnacion del presente Contrato
en Jo future, constituyendo obligaciones vilidas y exigibles a su cargo v a favor de Banobras,

2.5 Destino de los Recursos, El Estado en cste acto se obliga a destinar la totalidad de
los recursos del Crédito dentro de los campos de atencion de Banobras y particularmente a
18
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refinanciar medianie el pago del saldo insoluto de principal de los siguientes financiamicntos
(comuntamente, los “Financiamientes a Liquidar™) y para los conceptos gue se indican de
acuerde con lo que se establece a continuacion:

a) Hasta la cantidad de $3,881,857.546.96 (tres mil ochocientos echenta v un millones
ochocientos cincuenta y siete mi! quinientos cuarenta y sels pesos 96/100}, para
rehinanciar totalmente el financiamiento original a favor del propio Banobras (crédito
S1C 10282, celebrado con el Estado el 9 de diciembre de 2011, cuyo niimero de
insenpeion en el Registro de Obligaciones ¥ Empréstitos de Lintidades ¥ Municipios
es 663/2011;

b) Iasta la cantidad de $2,000,000,000.00 (dos mil millones de pesos), para refinanciar
total o parcialmente:

b.1} El financiamiento cclebrado cntrc Bansi, S.A., Institucidn de Banca
Multiple ¥ €l Estado cl 16 de dicicmbre de 2014, por un monio contratado de
51,400,000,000.00 {mil cuatrocientos millones de pesos 00/100 M.N), cuyo
mimere de inscripeion ¢ ¢l Registro de Obligaciones y Empréstilos de
Entidades ¥ Municipios es P23-1214230; v

b.2} Bl financiamicnto celcbrado entre Banco Interacciones, 3.A., Institucién
de Banca Multiple, Grupo Financiero Inieraceiones y el Estado de fecha 27
de cnero de 201 _5, por un monto contratade de $1,000,000,000.00 (mil
millones de pesos 00/100 MNLY, cuyo niimero de inscripeion en el Registro
de Obligaciones y Emprésiitos de Eniidades y Municipios es P23-0215009; y

¢} Hasta la cantidad de $18,142.453.04 (dieciocho millones ciento cuarenta v dos mil
cuatroclientos cmcuenla y ires pesos 04/100) para accesorios, incluyendo ¢l costo de

celebracion de uno o mids Contratos de Cobertura o instrumentos de soporte crediticio
(to cual incluye el Tmpuesto al Valor Agregado).

Clausula Tercera. Pagos.

3.1 Pagos de Principal. A partir de gue el Acreditado haya realizado {a primera Disposicion
del Credito, el Estadoe se obliga con Ranobras a pagar la totalidad de los recursos dispuestos
por concepto de principal de cada Disposicion que en conjunto integre el saldo insoluto del
Crédito mediante 300 (frescientos) pagos mensuales, consecutivos y crecientes al 1.5% (uno
punto cinco por cienin) mensual, cada uno de Jos cuales deberd efectuarse en las Fechas de
Pago comespondientes; en el entendido que si una Fecha de Pago de Principal e Infereses del
{redito no comesponde a un Dia Habil, ef pago correspondiente debera efeciuarse el Dia
Habil inmediate siguiente y dicha prorroga se tomard en eonsideracion a efecto de caleoular
ios intercses que correspondan. '

En todo caso, el saldo insolute del Crédito debera haber sido pagado
conipletainente en o antes de la 'echa de Vencimiento, junto eon la tolalidad de kos intereses,
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accesorios financieros ¥ cualguicr otra cantidad pagadera por el Eslado que deriven de este
Contrato o de los deméas Documentos del Financiamienlo, sin duplicidad.

3.2 Inlereges v Comisiones

(a) Imtereses. A partir de la Fecha de Disposicion, el Estade deberd pagar al
Acreditante interescs ordinarios respecto del mento de principal insolulo de cada Disposicion
a una tasa amual equivalente a la Tasa THE vigente en la Fecha de Determinacion més el
Margen Aplicable (la “Tasa de Interés™). El1 Acreditante calculara los intereses ordinarios
durante log primeros 14 {dez) dias naturales del inicio de cada Perfodo de Interés, tomando
commo base la Tasa TIIE publicada el Dia Habil inmediato anterior al inicio de cada Penodo
de Interés {la “I'echa de Determinacion™) y lo notificard al Fidumario conlorme a lo
cstablecide en Fideicomiso. '

El Margen Aplicable; {i) intcial es de 2.24% {dos punto veinticuatro) por cicnto, ¥ (ii)
serd modificado durante la vigencia del Crédito, seghin las variaciones que registren las
calificaciones del Estado, o bien, segin s¢ obtengan o modifiquen las calificaciones del
Creédito, segin resulte aplicable, en términes de la definicién de “Margen Aplicable™ y en
términos de lo que se establece a continuacidn. '

Revimon y Ajuste del Margen Aplicable. Durante la vigencia del pircsente
Contrato, Bamobras revisard y, en su caso, ajustara a la alza o a la baja ¢l Margen Aplicable
tomando camo base para elle cualguier variacion que se registre en ta(s) calificacion{es) de
calidad crediticia asignada(s) por Agencias Calificadoras al Crédilo ¢ en caso de no contar
con ¢stas, al Hatado.

F.a revindn y, en su caso, ajuste del Margen Aplicable se hara tomando como base para ello
cualquier variacion que se registre, en primer términe, es decir, on tanto no se obtenga la
calificacion del Crédito, en la calificacion del Estado que represente el mayor nivel de fesgo.
Una vez obtenidas las calificaciones del Crédito, el Margen Aplicable se revisard y, en su
caso, ajustard a la alza o a la baja, tomando como referencia la variacidn que, en su caso, s¢
registre en la calilicacidn de calidad erediticia del Crédito que represents el mayor nivel de
nesgo. En virlud de Jo antetior, el pago de los intereses se ajustard a la alza o a la baja
toinande en consideracion el Margen Aplicable que corrcsponda a 1z calificacion dei Estado
o del Crédito que implique €l mayor nivel dc riesge v, al efecto, deberd realizarse el pago en
la Fecha de Pago inmediata signiente, de las cantidades que resulten a cargo del Estado, en
la Fecha de Pago de Principal e Intereses del Crédito inmediata siguiente sin que por cllo
aphque e] pago de inlereses moratorios. En caso de que Banobras cobre cantidades cn exceso
como consecuencia de este ajuste, realizara la compensacidn que corresponda en la siguiente
Fecha de Pago de Principal & Intereses del Crédito sin page de penalizacidn alguna,

En caso de alguna vaniacidn en las calificaciones de calidad crediticia asignadas ai Crédite o
al Estado, se gjustara el Margen Aplicable de conformidad con lo establecido ¢n el presenle
Contrato a partir del inicio del Pericdo de Intereses siguicnic a la fecha en que la Agencia
Calificadora correspondiente haya publicado la variacién en la calificacidn que corresponda.
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{b)  Tasa de Interés Sustitutiva. I'n caso que la Tasa TIIE dejc de cxistir o deje de
publicarse, el Acreditante utilizara como tasa sustitutiva para detenminar la Tasa de Interés
lo que al efecte le instruya la Sceretaria de Hacienda y Crédite Publico, o en su delecto lo
que s¢ indique a continuacidn en el orden siguiente: {1) en su caso, la tasa que &) Banco de
México publique como la sustituttva de la Tasa TIIE, (i) la Tasa CETES que esté vigente en
la Fecha de Determimacion comrespondients mis los puntos porcentuales que convengan las
partes, (i1) la tasa que detenminen de comin acuerde ambas partes y (iv} de no llegar a un
acuerdo, por lo que hace a los numerales (i) ¥ (iil) anteriores en un plazo de %0 (noventa)
Dias Habiles, cl Acreditante debera ceder el Crédito en térmmos de la Seccidon 10.3 del
presente Contrato y en caso contrario el Estado debera cubrir todas las cantidades que adeude
al Acreditanie. En esie caso, se calcularan los intereses respecto al saldo insoluto del Crédito
coal & valor de la (dtima Tasa TIIE conocida, en tanto sz determina una Tasa Sustitutiva; las
partes lleguen a un acuverdo, se ceda u opere el vencimiento anticipado ¥ se liqunde el Crédito.

{c) Disposiciones comunes para el pago de Intereses Ordinarios.

(i) Los pagos de intercses ordinarios que el Estado debe cubrir 2l Acreditante,
rcspecto de cada Disposicidn, en relacidn con el saldo insolulo de cada
Disposicidn, se efecluarin mensualmente en [as Fechas de Pago que
cormmespondan; en el entendido que si una Fecha de Pago de Principal e
Intereses del Crédito no corresponde a un Bia Habil, el pago correspondiente
debera efectuarse ¢l Dia Habil inmediato signiente, v en el entendido, ademds,
que todos los dias comprendidos hasta entonces deberdn computarse para el
calculo v pago de tos infereses correspondienies, '

(iiy  Los intcrcscs ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago de Principal e
_ Intereses del Crédito, respecto de cada Disposicion, se  calculardn
nudliplicando el saldo insolulo de principal del Crédito por la Tasa de Interés,
dividiendo €] producte entre 360 (trescientos sesenta) y mubtiplicando ot
resultado asi obtenido por el nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos cn ¢l Periodo de Intereses respectivo.

(iii)  Los intereses ordinarios devengados conforme a los parrafos anteriores serdn
exigibles v ¢l Estado tendrd obligacién de pagarlos sin necesidad de
requenimiento previo. En caso de vencimiento anticipado del Crédito, los
intereses ordinanios causados serdn considerados vencidos y exigibles, v

deberan ser pagados de inmediato por el Estado.

id) Intereses Moratonos. El saldo msoluto vencido y no pagado del Crédito v, en
la medida permitida por Ia Ley Aplicable, cualesquier otros montos a cargo del Hstado
vencidos y no pagados al amparo de este Contrato devengarin intereses maoratonos A partir
de la fecha de su vencimicnto y hasta el dia en que dichas cantidades hayan sido pagadas al
Acreditante en su totalidad, incluyendo el caso de que cualquier parte o la totalidad del
Créditg se dé por vencido anficipadaments conforme a lo pactado en este instrumento,
conforme a lo sipuients:
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(1) Dichos intereses moratorios se causaran a una tasa anual equivalenie ala Tasa
de Tnterés aplicable durante ¢l periodo en que ocwra el incumplimiento
multiplicada por 2 (dos). Los intereses moralorios se devengardn a partir de

~ que ocurra el incumplimiento de que se irate y hasta la liquidacion del monto
incumplido. '

(ii)  Exclusivamente con respecto del importe vencido y no pagado, los inlcreses
moratorios sustituiran a los intereses ordinarios v se calcularan multiplicande
cl importe vencido y nv pagado por la tasa de interés moratoria paciada en €l
parralo. anterior, dividiendo el producto entre 360 (trescientos sesenta} y
multiplicande el resultado asi obtenido por. el nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos entre la fecha que haya vencido el importe de que
se trate ¥ la focha en que el mismo sea pagado al Acreditante.

{(iiiy  El Estadec tendra obligacién de pagar a 1a vista, de inmediato v sin derecho a
ningun plaze de gracia curalesquier iniereses moratorios gque s¢ causen al -
amparo de este Contrato.

3.3 Paeos Netos. (a) Todos los pagos tealizados por el Estado al Acreditanie
conforme al presente Contrato ¢ de conformidad con cualquicr otre Documenio del
Financiamiento, se realtzardn sin compensacion, deduccion o retencion alguna respecto de
cualesquiera impuestos, gravamenes, contribucioncs, derechos, tarifas o cualesquier otras
cargas, presenies o futuras, impuestas por cualguier Autondad Gubernamental respecto de
dichos pagos {conjuntamente, los “Impuestog™).

fb)  En caso de que se causen o se generen Impuestos sobre los pagos efectuados
por €l Estado al Acreditante, ¥ el resultade de [o anterior sea incrementar el costo al
Acreditante, reducir los ingresos a ser pereibidos por el Acreditante o causar un pasto
al Acredifante en relacién con cl presente Conlralo v siempre v cuando dichos
Impuestos: {1} no se traten de Impuestos de canacter federal, (ii) ne hayan existido en
la fecha de celebracion del presente Contrato, o (iii) no hayan sido consecuencia de
la cesidn del presente Conirato a favor de un tercero, ¢f cual sc encuentre sujeto a
obhgaciones (iscales mas gravosas que las def Acreditante, el Estado conviene en
pagar el monto de dicho incremente en costo, reduce1dn en ingresos o gasto adicional
derivados de dichos Impuecstos a fin de que los pagos efectuados por el Estado al
Acreditante de conformidad con el presente Contrato o al amparo de cualquier otro
Documento del Financiarniento, después de efectuar la retencion o deduecién de que
se trate, no resulien mmferiores al monto que-el Estado debe pagar al Acreditante en
Emmimos del presente Contrato o de cualquicr otro Documento det Financiamiento.
Fn el supuesto de que el Acrcditante legalmente pueda deducir integramentc los
Impuestos pagados por ¢l Estado, el Acreditante se obliga, a rembolsar al Bstado el
monto de dichos Impuesios deducidos.

{c) El Estado rembolsard al Acreditante cualquier gasto (incluvendo hornorarios
legales) razonable y documentado en el que Banobras pueda incumir, acluando
razomablemente, eomo consecuencia del incumplimiento por parte del Estado de realizar
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puntualmente cualguier pago al amparo de este Conirato o los demds Documentos del
Financiamniento. :

(d) Asimismo, €l Estado rembolsara al Acreditante coalquier costo cfectivamente
incurride ¥ documentado {incluyendo costos de rompimiento) por el Acreditante derivado
del incumplimiento por parte del Estado de realizar un pago anticipado eonforme a cualquier
notificacién entregada conforme a lo dispuesto en la Seceion 3.7,

3.4 Autorizaciones al Fiduciario. {a) El Fideicomiso Maestro sera una, pero no la

unica, fuente de recurses para el pago de las cantidades adeudadas por el Estado al -

Acreditante, al amparo del presentc Contrate ¥ los demdas Documentos del Financiamiento
sin duplicidad.

{b) El Estado en este acto autoriza de manera iirevocable al Fiduciario para llevar a

cabo cualesquiera y todos [os pagos de cualesquiera cantidades adeudadas por el Estade al

Acreditante en virtud de este Contrato y/'o cualesquiera otros Documentos del
Financiamiento, de conformidad con los términos establecidos en el Fideicomiso Maestro vy
los Documentos del Financiamiento, excepto por los pagos anticipados volunlanos, los
cuales no podran llevarse a cabo a través del Fidetcomiso Maestro, salvo por instruccion por
escnlo por parle del Eslado. Todas Jas disposiciones confenidas en el presente Contrato
. Iespecto de pagos que deben ser efectuados por el BEstadeo seran aplicables a los pagos
efectuados por el Fiduciario.

3.5 Asignactdn de Pagos. Cualquier pago realizado por el Eslado al amparo de este
Conirate serd aphieado por el Acreditanie hasta donde alcance en el siguiente orden (i)
Tnpuestos, en caso de ser aplicables; (i)} Gastos; (iii) comisiones, {iv) intereses moratorios;
{v) intereses ordinarios vencidos y no pagados; (vi} salde veneido ¥ no pagado de principal;
{vii) intereses ordinarios vigentes; y {viii) monto del principal del Crédito gue venza en la
Fecha de Pago de Principal ¢ [ntereses del Crédito correspondiente. Cualquier cantidad
excedente derivada de la entrega de 1la Cantidad de Aceleracidn conlomme a una Noliljcacién
‘de Aceleracidn conlorme 2 los lémuinos que se establecen en el Fideicomiso Maestio serd
aplicada al pago de prncipal del Crédito en orden inverso al de su vencimiento,
disminuyendo asi el plazo fijado para el pago del mismo.

3.6 Papos Anticipados. {a) En caso de que el Estado pretenda realizar un pago
anticipado, debera cubnr, s comisidn ¢ penalizacion alguna, en la misma fecha en que se
realice dicho pago anticipado (Ja “Fecha de Pago Anticipado™) (i) el monto de principal
objeto del pago anticipado, (i1} los intereses devengados ¥ no pagados respecto del Crédito,
v (iii) las demas cantidades insclutas conforme al presente Crédito a la Fecha de Pago
Anticipado.

{by - Reglas comunes del Pago Anticipadeo. Todos los pagos ant1c1pad+:rs que realice
el Estade al sanparo del presente s sujetaran a lo siguiente:

(1) el Acreditante no estard obligado a recibir ningiin pago anticipado que no le
haya sido notificado por cserito por parte del Estado con, cuando menos, 15
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(iv)

v)

(vi)
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(qunce) Dias IHabiles de anticipacidn, precisando el monio del pago
anticipado y la fecha en que pretenda realizarlo; salvo que las parles acuerden
un plazo difcrente al sefalado;

cualquier page anticipado debera aplicarse a pagar anticipadamenie, hasta
donde alcance, al pago de principal en orden inverso al de su vencimiento,
disminuyendo asi el plazo fijado para su pago. Lo anterior, siempre y cuando
no exista ninguna cantidad pendiente de pago por concepto de: (u) Impuestos;
{(v) Gastos; (w) intereses moratorios; {x} intereses ordinarios vencidos y no
pagados; (y) saldo veneldo y no pagado de principal del Crédito; o (z)

" intereses ordinarios vigenies, pues de lo contrario, el pago se aplicard hasta

donde alcance a cubrir dichos conceptos cn el orden citado;

cualquier pago anticipado realizado despugs de las 14:00 horas {catorce horas)
del dia (hora de la Ciudad de México), scra aplicado hasta el Dfa Habil
siguiente.

¢l pago anticipado deberi coineidir con una Fecha de Pago de Principal ¢
Intercses del Crédito; salvo que las partes acuerden otro momento para la

recepcion y aplicacion del pago antrcipado.

les pagos anlicipados parciales scran por monlos mininos equivalentes al

monto de una o mds amortizaciones de principal del Crédito; v

la notiicacion que el Estado entropue al Acredilsmte sobre la realizacion de
un pago anticipado sera irrevocable y Obligatoia para el Estado; sin embargo,
en ¢aso de que ¢l pago anticipade no se efectie, no se considerard un Evento
de Incumplimiento en términes del presente Contrato.

3.7 Lugar v Forma de Pago. En base a 1 Solicitud de Pago (secin dicho tédrminoe se
deline en el Fideicomiso Maestro) que presente Banobias al Fideicomiso Maestro o al
Acreditado dentro de los primeros 1{ (diez) dias naturales al inicio del Periodo de Interescs,
s¢ tendrdn que efectuar todos los pagos de principal, intereses y cualesquier otros conceptos
que el Listado tenga obligacion de hacer al Acreditante en 1énminoes de este Contrato y/o los
Documentos del Financiamiento que sean aplicables, debicndose realizar dircctamente por
el Acreditado o a través del Fideicomiso Maestro;

(i)

(ii)

e i (432040 E |

en las fechas o plazos pactados, en ¢l entendido que i algin pago vence cn
un dia que no sea un Diea Iabil, dicho pago deberd efectuarse el sipuicnte Dia
Hibil y dicha extension de tiempo serd incluida en el edmputo de fos mteresm
si los hubiere, en relacién con dicho pago;

a mas tardar a [as 14:00 horas {cato;_cc_hﬂfas} del dia (hora de la Ciudad de
Méxiea}, en el entendido que los fondos recibidos después de ese momento se
comsiderardn recibidos hasta el siguwiente Dia Ilabil;
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(iii)

)
(v)

(i)

(vii)
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sin deduccién o retencidn alguna, ya sea por conccpto dc lmpucstos o
cualguier otro; '

sin necesidad de previo requenmienio,

en cudlquiera de las sucursales del Banco Nacional de Meéxico, S.A,
integrante del Grupo Financiero Banamex (Banamex), a través de cnalguier
forma de pago con abono a la cuenta nimero 571557, Sucursal 870, Plaza 001,
o bicn, mediante pago interbancario o SPEI desde cualquier olro banco con
Clave Bancana Estandanizada (CTLABE) 002180087005715574, a nombre de
Banobras, 5.N.C., Rec Cartera Estados y Municipios; o bien, a través del
portal de Banobras, bajo los términos y condiciones previstos cn el contrato
de prestacicn de servicios de banca clectronica para el uso del portal de
Banobras que al efecto ¢l Acredifante celebre o haya celebrado con el
Acreditado. ' '

El Acreditacdo se obliva a efectuar todos los pagos que deba realizar conforme
a este Centrato, otilizande la referencia alfanumérica que identifique al
Credito la cual se proporcionard al Acrcditado cn el estado de cuenta gue el
Acreditante pondrd a su disposicion en términos de 1o que eslablece 1a Seceidn
3.8 del presente Contrato. '

Bl Acreditante se reserva el derecho de cambiar el lugar v/o la forma de pago
antes descritos, mediante aviso por eserito que cnvic al Acreditado con 15
{quinee) Dias Habilcs de anticipacion.

El hecho de que el Acredilante reciba algtin pago en otro lugar, no implicara
novacidn del lugar de pago pactado, Para efectos de lo dispuesto en el articulo

2220 del Codigo Civil Federal, la presente estipulacion constituyc reserva

expresa de novacion para todos los efectos a que haya lugar.

cl Acreditante una vez liguidado el Crédilo, (1) liberara al Acreditado y al
Fiduciario, olorgando el hniguite mas amplio que en derecho proceda, no
reservandose derecho o accion alguna que gjercer y obligandose a sacar en paz
y a salvo al Acreditado y al Iiduclaric per cualguicr reclamacién o

- controversia judicial o extrajudicial, presente o futara que pudiere surgir en su

contra derivada de lo previsto en el presente parralo y, en su caso (11} susenibird
las instruceiones necesarias dingidas a la Tesorerfa de la Federacion v a la
UCEF, awtorizando que se liberen los Derechos Fideicomitidos.

sin perjuicio de todo lo anterior, las Partes convienen en que el Estado podra
liberarse de sus obligaciones de pago al amparo de este Contrate ¥ los
Documentos del Financiamienio que sean aplicables ‘mediante pagos
realizadoes por conducto del Fideicomiso Maestro, para lo cual el BEstado cn
este acto autoriza al Acreditante para que, instruya al Fiduciario a transferile
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0 deposilarte las eanhdades pagaderas por el Estado conlorme a lo dispuesto
en este Contrato v en el propio Fidelicomiso Maestro.

3.8 BEstados de Cuenta v Repistro de Operaciones.

{a} Estados de Cuenta. Las Partes expresamente reconocen y acuerdan que los estados
de cuenta cerbifcados por e] conlador fzeuliade por el Acreditante hardn fe, salvo prueba en
contrario o error hanifiesto, en los juicios respectivos para la fijacion de los saldos resultantes
a cargo del stado en relacion con el presente Contrato.

El Acreditante pondra a disposicidn del Acreditado el estado de cuenta en un Portal
de Comprobanies Fiscales Dhgilales; por 1o que, durante la vigencia del presente Contrato, €l
Acreditante informard a la direccion de carreo electrimico carrespondiente al Acreditado,
prevista en el numeral 10.2, dentro de los primeros 10 {diez} dias naturales posteriores al
inicio de cada Periodo de Intereses, los paszos a seguir para acceder a dicho portal v consudtar
por medios electronicos el cstado de cuenta del Crédito. Lo anterior, en ¢l entendido de que
cualquier carnbio de direccldn de correo electrémeo para log efectos serialados, deberd ser
notificado por- eserito al Acredilante por un representantie del Acreditado legalmente
facultado, con 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que deba surtir efectos la
notificacién, en caso contrario la informacion referida para consultar los estados de cuenta
sc entendera validamente onfregada en la altima dircccion que se hubicra cstablecido al
electo. .

H] Acreditado dispondré de un plazo de 10 (dicz) dias naturalcs, contado a partir de
la lecha en gue reciba la informacién para consultar por medios electrénicos el estado de
cuenta, para [ormular por escrilo sus ohjeciones al mismo, en caso contrario se entenderd
consentido en sus (Bmninos. Los estados de cuenta sefialados, adicionalmente tendran el
caracter de Comprobantes Fiscales Digitales.

(b} Registro de Operaciones. El Acreditante mantendra, conforme a su practica
habitual ¥ la normatividad aplicable, uma o mas cuentas que reristren el endevdamiento del
Listade frente al Acreditante, incluyendo los montos de prineipal, intereses, otros montos
pagaderes y pagados al Acreditante de tiempo en tiempo de conformidad con este Contrato
¥ los demas Documentos del Financiamiento de los que el Acreditante sea parie. Las
anotaciones y asienios hechos por el Acreditante de acuerdo al enunciado anterior deberan
constituir evidencia, a primera vista, de la existencia y montos del Crédito; en 2l entendido,
sin embargo que, si el Acreditante no mantiene dichas cuentas, o cualquler errer en éstas, no
debera, por ningnn motive, afectar o limitar las oblipaciones del Estado consistentes en
repagar o en pagar ¢l Crédito, el interés acumnlado sobre el mismo v las olras obligaciones
del Estado conlfrme al presente Conlrate v los demds Documentos del Financiamiento.

Cléausuta Cuarta. Condiciones Suspensivas. La obligacidn del Acreditante de poner el Crédito
a dispesicidon del Estade cn los términos de este Contrato, cstard sujefa a que se hayan
cumplido todas ¥ cada vna de las siguientes condiviones suspensivas en liempo, forma y
tfondo aceptables para el Acreditante, en el entendide de que las condiciones suspensivas

antes sefialadas deberan quedar cumplidas en un plazo que no exceda de 60 (sesenta) dias
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naturales, contado a partir de la fecha de suscripeién del presente mstrumenteo. En caso de
que el Acreditado no cumpla con las condiciones suspensivas en el plazo mencionado, el
Acreditanie, en caso de considerarlo procedente; podrd prorrogar el mismo las veces que sea
necesario y hasta por un periodo ignal. Las prorrogas mencionadas deberan ser solicitadas
por escrito que presente el Acredilado, previamente al vencimiento del plazo mencicnado:

4.1 Cumplimiento de Obliraciones. Banobras debers haber recibido un oficio del
Hiular de la SEFIPLAN, en términos sustancialmente similares al Anexo K, fechado en dia
en que se cumplan las condiciones suspensivas establecidas en la presente Clausula,
certificando que: (1) las declaraciones del Estado contenidas en el presente Contrato y en cada
uno de los demés Documentos del Financiamiento son verdaderas ¥ correctas en todos sus
aspectos importantes en y hasta dicha fecha como si hubieran side hechas on y hasta dicha
fecha, salvo por declaraciones que por su naturaleza deban entenderse hechas a otra fecha;
(ii} todos tos Documentos del Financiamiento estén en vigor y surhendo plenamente sus
efectos en los térmmos y condiciones establecidos en dichos Documentos del
Financiamiento; {iii) todas lag condieiones suspensivas y las que apliquen en los demds
Documentos del Financlamiento para llevar a cabo la Disposicion en términes del Caontrato
han sido cumplidas; (iv) no se ha presentado procedimiento alguno conforme al Articulo 105
de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos o conforme a la Ley
Reglamentaria de las Fracciones 1 v IT del Asticulo 105 de Ja Constitucion Politica de los
Estades Unidos Mexicanos en relacion con ¢l Decreto de Autorizacion; (v) el Acreditado se
encuentra al cormenle en el cumphmiento de todas las obligaciones contraidas com
antcrioridad a la firma del presente Conirato, que existan a su cargo ¥ a favor de Banobras, ¥
aquellas que deriven de la formalizacion del presente Conirato, considerando las diferentes
ventanillas crediticias de Banobras; (vi} todas las Awutorizaciones Gubemarnentales
necesarias para fa celebracion y cumplimiento por parte del Estado con sus obligaciones en
los témuines de los Documentos del Finaneiamiento, incluyendo i pago del principal,
intereses v cualesquier olras canlidades pagaderas de conformidad con ¢l presente Contrato
y los domas Documentos del Financiamiento, sin duplicidad, se cncuentran en vigor de
conformidad con la Ley Aplicable; (vii) ¢l Estudo estd en cumplimiento pleno ¥ no ha
contravenido (a) ningina Ley Aplicable relacionada con Ja celebracion, efectividad o
cumplimiento de este Contrato o de los deméas Documentos del Financiamienio, nt (b) las
Auntorizaciones Gubemamentzales ¥ los Documentos del I'inanciamiento.; {viii) no s& haya
actualizado ningin Cambio Sigmificative Adverso en rclacién con el Bstado; y (ix) el
Convenio de Coordinacion Fiscal se encuentra vigenie y el Estado forma parte del Sistema
Nacional de Coordinacion Fiscal en ténninos de fa Ley de Coordinacién Fiseal.

4.2 Celebracidon de los Documentos del Financiamiento. El Acreditado debera
entregar al Acreditantc un gjemplar original suscrito por las Parles del presente Contrato.

4.3 Registtos. (a) El Estado deberd haber obtenido v entregado al Acreditante wm
certificado o evidencia del Registro Federal en igrminos del Reglamento del Registro Unico
de Financiamicntos y Obligaciones de Entidades Federalivas y Mumicipios, haciende coastar
que eske Conirato se encuentra inscrito en dicho Registro Federal como obhgamén a cargo
del Estado v que los Derechos Sobre las Participaciones han sido afectados como fuente de
pago del Crédito.
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{b) Ll Lstado debcra haber obtemdo v entregado al Acreditante un certificado o .

evidencia del Registro Estalal, haciendo constar.que este Contrato se encuentra inscrito en
dicho Registro Estatal como obligacidn a carge del Estado v que los Derechos sobre las
Participaciones han sido afectados como fuente de pago del Crédito.

4.4 Reporte emilido por 1a Sociedad de Informacign Crediticia. Que cl reporte emitido
por la Sociedad de Informacion Crediticia respecto al historial crediticio del Acreditado se
encuentre vigente para efectos de autorizacion de Crédito, en el momento en que se pretenda
ejercer la primera disposicion del mismeo y que los resullados que en €l se consignen a juicio
de Banobras ne requicra la creacion de provisiones preventivas adicionales. 51 ¢l reporte
referido anteriormente implica una siluacidn de mayor riesgo en relacidn con las condiciones
originalmente autorizadas, Banobras realizard una nueva valoracioén y comunicar por escnt{)
al Acreditado las acciones que habrdn de tomarse.

4.5. Notificacién [rrevocable. Constancia documental o copia del acuse de recibo que
acreditc que sc hubicre presentado a la UCEF, una notificacion que contenga la ratificacién
dc la afectacién de ias Participaciones a) patdmonio del Fidelcomiso Maegstro v en la que
adictonalmente se establezca 1a reasignacion del Porcentaje Fideicomitido de Participaciones
{la “*Notihcacion Irevecable™), mediante la cual se notifique e ingtruya irevocablemente a
dicha autcridad que (i) los Derechos Sobre las Participaciones (ueron cedidos y aportados al
Fideicomiso Maestro para cl pago del Crédito, (i) cuando menos los montos que ic
correspondan al Hstado por concepto de los Derechos Sobre las Participaciones deben ser
entregados de manera direcla al Fideicomiso Maestro a través del abono a la Cuenta de
Participaciones que comresponda, y (iil) la Notificacion frrevecable no puede ser revocada ni
moditicada sin e] previo consentimiento por cscrito del Acredilante.

4.6 Solicitud de repistro en el Registro de Financiamientos del Fideicomiso Macstro.
Constancia documental o copia del acuse de recibo que acredite que se hubicre presentado la
Solicitud de Inseripeidn en el Registro de Financiamientos al Fiduciario del Fideicomiso
Maestro en (éminoes de dicho Fideicomiso Maestiro,

Clausula Quinta. Declaraciones. El Hstado declara lo siguente, en ¢l entendido que se debera
interpretar, para todos los cfectos legales, que Tas siguientes declaraciones son hechas a la
fecha del presente Contrato y a la Fecha de Disposicion respectiva, salvo por declaraciones
que por su naluraleza deban entenderse hechas a otra fecha.

5.1 Capacidad Legal. Il Estado ¢s una cntidad federaiiva, en 1émminos del articulo 43
de [a Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos v el articulo 1 de la Constitucion
Politica del Estado de Quintana Roo, y cuenta con personalidad juridica en términos de lo
dispuesto en el Articulo 25 de] Cédigo Civil Federal y el 429 del Cadigo Civi! para e] Estado
de Quintana Roo. Asimismo, tiene Ia capacidad suficiente para celebrar el presente Contrato
y los demas Decumentos del Financiamicnto, asi como para cumplir con sus obligaciones on
términos de los mismos.

5.2 Facullades de los JRepresentantes. (a) [l Scerctario de Finanzas y Planeacida del
Eslado cuenta con las facultades necesarias para celebrar este Convenio y los demds
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Documentss del Financiamiento, mismas que no Je han sido revocadas o modificadas en
forma alguna a la fecha de celebracién del presente Contrato.

{b)  El Sccretario de Finanzas y Planeacion acredtia su nombramiento mediante el
oficio que se acomparia al presente Contrato como Anexs C.

5.3 Derechos Sobre Yas Participaciones. La cesion y alectacién de los Dercchos Sobre
las Participaciones, asi como de las cantidades derivadas de los mismeos al Fideicomiso
Magsiro por parte del Estado, han sido perfeccionadas en términos de la Ley Aplicable al
momento de llevar a cabo dicha cesifin y afectacion de conformidad con el Fidelcomiso
Maestro, y constituyen una afectacion de la titularidad sobre tales recurses y derechos a favor
. del Fiduciario ¥, por lo tanio, el Fiduciario es v scrd el legilimo ¥ unico titular de tales
derechos y recurses, libres de cualquier gravamen o limitacion de dominio, salve por lo
estableeido en los Documentos del Financiamiento.

54 Autonizaciones v Consentimientos. {a) La celebracidn, olorgamiento y
cumplimiento por el Lstado de este Contrato v de cada uno de los Documentos del
Financiamiento respeeto de los cuales es parte, v las operaciones contempladas en los
mismos, incluyendo, sin limitar, el page del principal, intereses y cualcsguiera olras
cantidades debidas de conformidad con este Contrato o los demas Documentos del

Financiamiento, sin duplicidad, la transferencia- y cesidn de los Derechos Sobre las

Paricipaciones al Fideicomiso Maesiro, la inscripeién de cste Contrato y cualesquiera otros -

Documentos del [inanciamiento anie ¢] Registro Bstatal, asi como en el Registro Federal (i}
hau sido autorizados de acuerdo con la Ley de Deuda, el Decreto de Autorizacién y
cualesquicra oira Ley Aplicable, (i1} no incumplen, coniravienen o violan (¥} cualguier Ley
Aplicable, o {z) cualquier contrato, préstamo, convenio ¢ cualquier otro instrumento en los
que el Eslado sea parte o se encuentre obligado, incluyendo cualesquisra Autorizaciones
Cubernamentales y los Documentos del Financiamiento; v (iii) salvo por la afectacion de log
Derechos Sobre las Participaciones al Fideicomiso Maestro, no resulta en, o requiera la
creacion o imposicién de cualguier gravamen o garantia sobre o con respecto de cualquiera
de los bicncs o derechos del Estado.

Agimismao, dentro de la esfera de competencia def Poder Ejecutivo del Estade fucron
observadas y cumplidas cn su tolalidad Jas formalidades v requisitos del procedimiento
coprespondiente para la intciativa y publicacion del Decreto de Autorizacidn.

{b}  Cada uno de los Documentos del Financiamiento (i) ha sido celebrado v
otorgado pot el Estado, y (i) constituye, 0 a partir de que los mismos sea celebrado
consbiluirg, obligaciones validas y legales, exigibles al Estado de confonnidad con sus
Erminos.

() La informacion establecida en cada solicitud presentada por 0 a nombre del
Estado en relacion con cada upa de las Autorizaciones Guberamentalcs v en ioda la
correspondencia enviada por o en nombee del Estado en relacion con tales solicitudes, ne
contiene emor alguno que pudicse originar la revocacidn de dichas Autorizacioncs
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Gubernammentales a la fecha en que dicha informacién fue enviada o presentada ante la
Auteridad Gubernamental Correspondiente.

5.5 Endeudamients. [l Ustado se cneucntra en curnplimienic con los financiamieintos
que constituyen deuda publica dirccta o contingente en 1éminos de la Ley de Deuda v ¢l
monto del presente Crédito se encuentra dentro del monto autorizado en el Deecrcto de
Autorizacidn. :

5.6 Ausencia de Incumplimiento. Ningln Evento de Aceleracién o Evento de
Incumplimiento ha ocurrido o continia ocurriendo.

5.7 Cumpitmiento con Leyes. Fl Estado se encuentra en cumplimiento con cualquier
requisito aplicable de cualquier Ley Aplicable relacionado con la celebracion y cumplimiento
del presente Contralo o de cualquier otro Documento del Financiamienta.

5.8 Iniciativas Lepislativas. Il Gobernador del Estado no ha presentado ante cl
Congreso del [stado iniciativas de reformas, adiciones o modificaciones, ni tiene
conocimicnto de alguna injciativa que se encuentre en trimite ante el Congreso del Estado,
que resulte en un Efecto Significativo Adverso.

3.9 Recursos de Procedencia flicita. Los recursos eon 10s que pagard las cantidades
que resulten a su carge conforme al presente Contralo provendran de sus operacioncs
efectmadas conforme a la Ley Aplicable y serdn de procedencia licita.

5.10 Litigios. No bene conocimiento de procedimicento legal, auditorias, accion o
reclamacion ante Autoridad Gubermnamental aleuna que sc haya inieiado, ni ha recibido una
notificacion escrita de que se pretenda iniciar, en su contra y que cuestione o inpugne la
legalidad, validez o exigibilidad dc algtin Documento del Financiamisnto o que tenga un
Efocto Significativo Adverso.

511 Drvulgacion. {2} Todos los documentos, reportcs u otra informacién escrita en
relacion con el Estado que haya sido proporcionada al Acreditante en relacion con el presente
Confrato son verdederos ¥ correctos cn todos sus aspectos sustanciales ¥ no contiencn
informacion errénea en relacién con alglin hecho o circunstancia, u omiten sefialar algin
hecho sustancial o cualquier becho que pueda hacer que las declaraciones contenidas en el
presente Contrato o en log demas Documentos del Financiamiento scan erréneas o incorrectas
en cualquier aspecto sustancial. No existe ningiin hecho, evento o circunsiancia conocida por
el Estado que no haya sido divulgado al Acreditantc por escrilo, que tenga o pudiera tener un
Efecto Significativo Adverao. '

{b) Lamformacién entregada al Acreditante no actualiza ninguna de las hip6tesis
conlempladas en el articule 112 de la Ley de Instituciones de Crédito, euyo lexio y alcance
legal conoce, por lo que considera inneecsaria s transcripeiomn.

3.12 Destino de Recursos. Los recursos derivados de los Financiamicentos a Liquidar fueron
destinados en su origen a inversidn plblica productiva, en términos de la legislacion aplicgble
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cn su momento; sin perjuicio de las facultades de revision y verificacion de los drganos
competentes del Estado respeeto del uso de los recursos de los créditos contratados por.el
Estado.

Cldusula Sexta. Obligaciones de Hacer v de No Hacer. El Estado conviene y acuerda con el
Acreditante en que hasta en tanto no se haya pagado en su totalidad el Credito, los mtereses
v deméas accesorios derivados del mismo, el Estado cumplira con las sisuientes obligaciones
de hacer y no hacer:

6.1 Pagos v Presupuesilo. (a) Bl Acreditado deberd pagar al Acreditante todas y
cualesquier cantidades de principal, intereses, accesorivs, comisiones, cargos, gastos y
cualesquicra otras cantidades debidas al Acreditante al ampare de este Contrato y cualesquier
otros Documenios del Financiamiento, ¢n los términos y condicionss que en los mismos se
esiablecen, sin duplicidad. ' ' '

{b}  El Poder Ejecutivo del Estado deberd incluir en su iniciativa de Presupuesto
de Erresos o cualquier otro instrumento que sustituya a dicho Presupuesto de Egresos, para
cada cicreicio fiscal hasta el cumplimiento v pago total de sus obligaciones conforme al
presente Contrato ¥ los demas Documentos del Financiamiento, una provisién de fondos
suficienles para cubrir los montos pagaderos al Acreditante conforme al presente Contrato y
los Documenttos del Fimansmianmento, independientemente que el patrimonio del Fideicomiso
Maestro seq o no suliciente para cubnr dichas obligaciones,

6.2 Informacién Financiera

. {2} El Acreditado debera entregar ¢ hacer gue se entregue al Acreditante y a las
Agencias Calificadoras dentre de un término de 30 (freinta) Dias [abiles posteriores a que
se pubilque cada afio, una copia dc la Ley de Ingresos y del Presnpuesto de gresos.

{b)  El Acreditado debera entregar al Acreditante, de manera anval ¥ dentro de un

“témuing de 20 (veinte) Dias Habiles siguicntes a partir de su prescntacion al Congreso del

Estado, una copia de la cuenta publica del Acreditade del gjercicio correspondiente al afo
calendario inmediato anterior.

{c}  El Acreditado deberd informar al Acreditante dentro de los 15 {quinee) Dias
IIabiles siguientes a la fecha en la que cualquier Fmipleado de Confianza del Estado tenga
conocimiento del acontecimiento de cualquier Evento de Aceleraciom o Bvenio -de
Incumplimicnto. Dicha notificacién deberd ser acompafiada de una certificacion emitida por
¢l Funcionano Autorizade dcl Acreditado, gue deberd contener una descripeion del
aconlecimienfo o evenlo mencionado, asi como las medidas que el Acreditado proponga
adoptar respecto al mismo., '

(d)  El Acreditado deberd entregar al Fiducianio o al Acreditante, dentro de log 15
{quince) Dias [abiles siguientes a que éste los requiera, la informamon o decumentasion que
razonablomente le sea solicitada con el fin de dar cumplimiento a la Ley Aplicable respecto
de disposiciones de conocimicnte de clicntes o integracién de expedientes, o a las
disposiciones de [os Docomentos del Financiamiento.
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(c) Previa solicitud por escrito del Acreditante, el Acreditado deberd entregar o
hacer que sc cntregue al Acreditants todo tipo de informacion aseciada al crédito o
hinanciamiento, incluyendo aguella relacionada con su situacidn financiera en un plazo
- razonable que acuerden las partes de conformidad a la naturaleza y caracteristicas de la
informacion solicitada,

6.3 Calificacién Crediticia. {a) El Crédito debera haber recibido una calificacicn
crediticia otorgada por al menos dos de las Agencias Calificadoras, a mas tardar a los 90
{noventa} Dias ITdhiles siguientes a la primera Fecha de Disposieidn (cuyo plazo podra ser
prorrogado por acuerdo de las Partes, siempre que el Estado lo solicie al Acreditante antes
del vencimiento del plazo} v el Estado debera haber entrégado al Acreditante un original o
copia certilicada de los documentes cn los que consten tales calificaciones crediticlas. Se
deberd mantener calificado el Crédito durante la vigencia del Contrato.

{b) Asimismeo, ‘el Estado mantendrd calificaciones crediticias de por al menos dos
Apcncias Calificadoras, sin nivel minime de grado de nesgo.

{¢) En el supuesto de que se retire alguna calificacién del Crédito, la revision ¥ ajuste del
Margen Aplicable se hara conforme a la calificacidn que represente €l mayor nivel de
riesgo enire las asignadas al Fstado. El Acreditado dispondra de un plazo de 90
{noventa) dias naturales para restablecer las calificaciones del Crédito, periodo que
podrd prorrogarse por periodos iguales, previa solicitud del Acredilado a Banobras,
antes del vencimiento del plazo establecide.

{d} En el supuesio de que se retire alguna calificacion quirografaria del Estado de entre
las dos que debe tener cuando menos, Banobras revisard y, en su caso, ajustard cl
Margen Aplicable conforme al nivel de nesgo que cormesponda a “No Calificado™, de
acuerdo con lo establecido en la tabla inserta en la definicion de “Margen Aphcable™
de la Clausula Primera de este Contrato. [l Istado dispondra de un periodo de cura
de 90 (noventa) dias naturales prorrogables por periodos iguales, para reestablecer
sus calificaciones quirografarias.

6.4 Netificaciones. {2} El Acreditado debera notificar al Acredilante inmediatamenie,
pem en todo caso denfro de los 153 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha que tenga
conocimenio de la existencia dc cualquier, demanda, acciom, litigio, reclamacion o
procedimiento imiciado ante cualquier Autoridad Gubcrnamental que esté directamente
relacienado con el Fideicomiso Maesiro, el presente Contrato, el Decreto de Autorizacion o
la afectacion de los Derechos Sobre Participaciones. '

{b)  Se considerara que ¢l Lstado tiene conocimiento de las circunstancias

descritas en el inciso (a) gue antecede en el momento en el que un Empleado de Confianza

decl Lstade, conforme g la Ley Aplicable, sea notificado por escrito de la cxistencia de
cualquicr demanda, accién, litigio, reclawacion o procedimiento ante cualguier Autoridad
Gubemarnental o per cualquier oire medio permitido por la Ley Aplicable o cuando ¢l Estado
sea guien micie los procedimientos corrcspondientes.
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(c) Cualquier notificacion de acuerdo a esta seccidn deberd acompafiarse por una
declargcion firmada por el Funcionario Autorizado del Estado estableciendo una descripeién
razonablemente detallada del aconiecimiento referido en la misma y sefialando las medidas
que el Acreditado propone tomar al respecto.

6.5 Convepio de Coordinacién Fiscal: Sistema Nacional de Coordinacidon Fiscal. (a)
El Iistado debera cumplir en todo momento con las obligaciones establecidas en el Convenio
. de Coordinacién Fiscal, euyo incumplimiento preda traer o iraiga como consecucncia que (i)
cl Estado deje de formar parte del Sisterna Naclonal de Coordinacion Fiscal, o (ii) el Estado
pierda e] derecho a recibir los Derechos Sobre las Participaciones. '

) (b)  El Estado debera formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal
en términes de la Ley de Coordinacién Fiscal durante Ia vigencia del presente Contrato y de
los demas Docomenios del Financiamicnto v debers encontrarse al corriente de todas sus
obligaciones en témminos de dicho Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal cuyo
meumplimiento pueda traer o traiga como consecuencia que (i) el Lstado deje de formar parte
de] Sistema Nacional de Coordinacidn Fiscal, o (ii) el Estado pierda el derecho a recibir los
Derechos Sobre las Participaciones,

6.6 Mantemimiento de Afectacion; Modificaciones al Régimen Fiscal. (a) El Estado
debera realizar todos los hechos o actos juridicos que se requieran a efecto de mantener la

alectacion ¥ cesion de los Derechog Sobre las Participaciones al Fideicomiso Maestro,
incluyendo sin limitar, la realizacién de aportacioncs o cesiones suplementarias c
irrevecables al Fideicomise Maestro v la presentacion de instrucciones o notificaciones
irrevocables a cualesquier Autoridades Gubcernamentales aplicables.

(b)  En el caso de quc las Parlicipaciones sean sustituidas, complementadas o
modilicadas por otros fondos, impuestos, derechos o ingresos provenientes de la Federacion
por cualquier causa, ¢l Estado, en caso de ser necesario, debera afectar y ceder al Fideicomiso
Maestro el porcentaje de dichos fondos, impuestos, derechos ¢ ingresos, que sea equivalente
a los Derechos Sobre las Participaciones y resulten aceptables para Banobras, dentro de los
20 (veinle} Dias Habiles siguientes a que la mencionada sustitzeidn, complementacidn o
modilicacion surta efectos (salve que lag Parles acuerden otro plazo por escrito) y debera
obtener cualesquier Autorizaciones Gubernamentales necesarias al efecto; asimismo, debera
presentar a cualesquier Autondad Gubernamentat que resulte cornpetente wna notificacion e
instruccién irrevocable en el sentido de que dichos nuevos fondos o impuestos o dercchos o
ingresos han sido afectados y cedides al Fideicomise Maestro de forma irrevocable y de gue
dicha Autondad Gubemamental debe entregar al Fideicomiso Maestro de manera directa el
porcentaje mencionado dc dichos fondos o impuestos o derechos o ingresos que
correspondan al Hstado. Dentro de dicho plazo de 20 (veinte) Dias Habiles, el Acreditante
debera reunirse con el Estado, previa solicitud por escrito de este (ltimo, a fin de discufir una
posible ampliacién al plazo, en cuyo case, el Acredilante podrd ampliar dicho plaze 2 (in de
perrmitir al Estado la afectacion y cesidn al Fideicomiso Maestro del porcentaje mencionado
de dichos fondos, impuestos, derechos o ingresos que sustituyeron, complementaron o
modificaron las Participaciones.
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()  Adicionalmente, en el caso de que por cambios o modificaciones en la Ley
Aplicable, los Derechos Sobre las Participaciones fueren suprimidos y no existiere ningan
olro tngrese o derecho proveniente de la Federacién que pudiere ser utilizado en sustitucion

e los Derechos Sobre las Participaciones, el Estado deberd otorgar al Acreditante dentro de
los 20 (veinte} Dias Habiles siguientes una garantfa o luente de pago en forma y sustancia
aceptable para el Acreditanie, que sea suficiente para asegurar ¢l cumplimiento de las
obligacicnes del Estado conforme al presente Contrato y los demids Documentos del
Financiamicnto.

(dy  ElEstado deberd abstenerse de limitar, restringir o de cualquier mancra afectar
negativamentc los Derechos Sobre las Participaciones, gxcepto en la medida en [a que sca
permiiida por los Documentos del Financiamiento y sujcto a los ténminos y condiciones
previstos en el Fideicomiso Masstro.

6.7 Afectacion de las Participaciones del Fideicomiso Magstro. Bl Eslado se obliga a
realizar todos 1os actos necesarios & que hubiere lugar con el objeto de mantener la afectacidn
en el Patrimonio del Fideicomiso Maestro del Monto Asignado.

6.8 Autorizaciones Gubemarnentales. [l Acreditado deberd obiener, renovar,
mantener y cumplir, en todos los aspectos que resulten necesarios, con todas las
Aulorzaciones Gubernamentales relacionadas con los Documentos del Financiamiento,
dentro de un plazo de 30 (Trcinta) dias a partir de gue dicha Autorizacion Gubernamental sea
necesaria. Asimismo, si cualquiera de dichas Autorizaciones Gubernamentales es revocada,
terminada, retirada, suspendida, modificada, desechada o deja de surtir efectos o un tercero
o el propio Bstado inicia cualguier procedimicnto para revocar, terminar, retirar, suspender,
modificar o descchar dicha Autorizacién Gubemamcental, el Estado deberd subsanar dicha
situacion dentro de un plazo de 30 (Treinla) dias siguientes a que tuvo conocimienio de un
Lmpleado de Conhanza.

5.9 Ciertos Contratos. El Estado no deberd celebrar contraio, adquirir compromiso
alguno o llcvar a cabo hechos o actos juridicos de cualguier naturaleza (a excepeion de los
Documentos del Financiamiento) que alscten la cesion de los Derechos Sobre las
Participaciones. -

6.10 (a) Plan de Ajuste. B! Estado deberd estar en cumplirmento on todo momento
con las obligaciones y demas téminos y condiciones que se denven del Plan de Ajuste, el
. cual Jorma parte integrante del presenle Contrato y que se incorpora como Anexo 1 El
incumplimiento a log términos y condiciones de dicho Plan de Ajuste fendid como
consecuencias las previstas cn ¢l mismo.

(b)  Operaciones Derivadas. El Estado no podri celebrar operaciones de cobertura
u operaciones de derivados de las que pudieran suegir obligaciones a cargo del Estado o en
las que el Estado represente riesgo de contraparie distintas a las permitidas en la Seccidn
6.16, g menos que (1) el Estado hubiere contratado una linea de crédito que sea susceptible
de ser inscrita como mecanismo para asegurar ¢l pago de las obligaciones que pudicren surgir
a cargo del Estado en relacidn con dichas operaciones de cobertura u operaciones de
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derivados, o (ii) dichas opcraciones sean celebradas por el Estado con instiluciones
financicras mexicanas, con cl fin de fyjar o poner un limile a las obligaciones de pago de
intereses a cargo del Estado dertvadas de uno o mis hnanciamientos.

{c) Ciertas Obligaciones de Pago. El Esiado no podrd asumir obligaciones de
pagar un precio especilico de bienes ¢ servicios, cuando la obligacion del Estado de pagar
dichos bienes o servicios sea independiente del use que el Estado le dé alos mismos (take or
pay), a menos que dichas obiigaciones cumplan con los signientes requisitos (i) los pagos
anuales de dichas obligaciones deben estar considerades cn ¢l Presupuesto de Egresos
correspondicnte, (ii) las obligaciones deberdn estar relacionadas con la construceion,
opcracion o mantenimiento de inlraestructura, (111) dichas obligaciones no podran tener como
garantia o fuenie de pago las Parlicipaciones, o el derecho a percibir las mismas, v (iv) en
nmgin caso, la contraparte correspondiente podra, en un gjercicio fiscal, demandar la
contraprestacion o page correspondiente a futuros cjercicios fiscales.

6.11 Pago de Tmpuestos v Costos. El Acreditado deberd cubrir los gastos e Impucstos
que le correspondan relacionados con la celebracidn del presente Contrato de conforrmidad
con la Ley Aplicable. '

6.12 Participaciones Mumcipales. Salvo en el caso de que [a Ley de Coordinacién
Fiseal (o cualguier olro ordenamiento federal que sustituya a dicha Ley) asi lo establezea, el
Estado no podrd entregar u otorgar a sus Municipios un poreentajé de participaciones supcrior
al 20.00% (veinte por clento} del Fondo General de Parficipaciones recibidas por el Estado
“al amparo del Sistema Nacional dc Coordinacién Fizcal, de conformidad con to establecido
cn-la Ley do Coordinacidn Fiscal, en el entendido que, el Eslado podra olorgar a sus
Municipios porcentajes mayores a los que se sefialan en esta Seccidn 6.12, sin que por ello
o se enbienda que ha existido un Bvento de Incumplimiento, siempre que las cantidades
correspondientes provengan de los Remanentes a que se refiere ¢l lideicomiso Macstio, de
conformidad con lo establecido en dicho contrato.

6.13 Contabilidad. El Acreditado debera mantener su contabilidad de conformidad
con las disposiciones previstas en la Ley Aplicable.

6.14 Fondo de Reserva. Il Estado en paso y medida ¥ cn cada Fecha de Disposicitn
de los recurses del Crédito v con cargo al mismo, constitnird el Fondo de Reserva hasgta
alcanzar cl Saldo Objetivo del Fondo de Reserva en la Cuenta Tndividual que &) Fiduciario
abra ¥ mantenga respecto del Crédilo. Las caniidades depositadas en la Cuenta Individual
por conceplo de Fondo de Reserva se destinardn exclusivamente al page de principal ¢
intereses del Crédito, en caso de que la Cantidad Disponible de Participacioncs no alcance
pare cubrir la Cantidad Requerida. Cada vez que sc utilice total o parcialmente el Fondo de
Rescrva, se deber reintegrar en su totalidad previo a la segunda Fecha de Pago de Principal
& Tntereses del Crédito inmedhata siguiente, hasta donde baste o alcance con cargo al Monto
Astgnado, y 1 no fuera suficiente, con cargoe a las aportaciones que deberd realizar ol
Acreditado al Fideicomise Maestro hasta alcanzar diche Saldo Objetive del Fondo de
Reserva.
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6.15 Coberlura de Tasa de Interés. (a) En o antes del 30 de junio de 2017, el Estado
deberd celebrar uno o mas conlatos de opeiones de coberturas de tasa de interés (caps) o de
intercambio de flujos (swaps), con la inshitueidn mexicana de su cleecién, que cubra por lo
menos el 30% (treinta por ciento) del saldo insolutoe del Crédito, respecto de'las variaciones
adversas en las tasas de intercses del Crédito. Dicha cobertura serd contratada por un plazo
minimno de 3 (tres) afios contados a partir de su contratacidn.

El Estado entregard al Acreditante evidencia de la contratacion de dichas coberturas
dentro de los 10 {diez) Dias [abiles siguientes a su coniratacidn.

{b) - El Estado sc obliga a causar que las cantidades pagaderas por el proveedor de
cobertura sean transferidas directamentc por este Ultimo al Fiduciario, para su postenor
registro en la Cuenta de Tntercambio de Tasas (como dicho términe se define en el

" Fidcicomiso Maestro) respectiva.

6.16 Aprovisionamiento de Aguinaldo. A partir de 2016 y durante la vigencia dcl
Crédito, el Estado se obliga a mantener y cumplir en sus téominos el Fideicomiso para
Aprovisionar el Importe de Aguinaldo, con carge a los Remanentes de las Participaciones
del Tideicomiso Maesirg, para lo cual el Estado debera girar las instrucciones necesarias, a
fin de que el Fiduciado del Fidelcomso Maestro abone mensualmente 2 la cuenta del
Fideicomiso para Aprovisionamiento de Aguoinaldo, las cantidades que sc determinen
conforme a lo cstablecido en el mismo Fideicomiso .para Aprovisionar el Importe de
Aguinaldo. Asimismo, el Estado sc obliga a efectuar los pagos de aguinaldo conforme al
Fideicomiso de Aprovisionamiento para ¢l Pago de ﬁgmnaldo

El Estadao se obliga a no modificar los términos y condiciones estableeidos cn el Fideicomise
para Aprovisionar ¢l Importe de Aguinaldo, sin contar con fa autorizacidn previa y por escrite
del representante legal facultado de Banobras.

Clausula Séptima. Fidetcomiso Maestro.

7.1 Ingcripeidn en el Fideicomiso v Fuente de Pago. (a) El Estado sc obliga a entregar
a Banobras dentro de un plazo de hasta 5 (cinco) Dias Hébiles posteriores a la primera Fecha
de Disposicién: (1) la Constancia de Inscripeion (segin dicho conceplo se define en el
Fideicomiso) en la que se le otorgue ¢l caracter al Acreditante de Fideicomisario en Primer
Lugar en el Fidelcomiso Maestro v se establezea en la misma un Monto Asignado a favor de
Banobras para el pago del Crédito, equivalente al 27.00% (veintisicte por ciento) de las
Pariicipaciones, como porcentaje fideicomitido en &) Fideicomiso para el pago dct Crédito;
{1i) copia simple de confirmacion del pago parciel o total de los Financiamientos a Liquidar
con cargo al Crédilo, excepto por lo que hace al crédito SIC 10292; v (111} copia del acuse de
la confirmacion a la UCEF respelo del pago de los Financiamientos a Liquidar ¥ la afectacién
de Participaciones en favor del Acredilanis.

{b} El Fstado hara lo necesarto para que el Crédito contratado al amparo del presente
Contrato permanezca inserilo en el Registro de Financiamientos del Fideicomiso Maestro v
el Acreditante tendrd el cardcter de Fidewcomisario en Primer Lugar al amparo de dicho
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Fideicomiso Maestra respecto del Derecho Sobre las Parlicipaciones y el Monto Asignado,
equivalente al 27.00% (veintisiete por ciento) de las Participaciones, como fuenle de pago
del Crédito, y para todos los cfectos a los que haya lugar, durante la vigencia del presente
Contrato,

7.2 Derechos al amparo del Fideigomiso Maestro. El Acreditante podra licvar a cabao
todos los actos y ejercitar todos los derechos ¢ premogalivas que se establezcan en el
Fideicomiso Maestro para los Fidcicomisarios en Primer Lugar, incluivendo sin limitar, la
presentacion de Selicitudes de Pago {come dicho término se define en el Fideicomiso
Maestro), Notificaciones de Aceleracidn, Notificacioncs de Incumplimiento y Netificaciones
de Terminacién de Evento de Aceleracion.

Clansula Octava. Eventos de Aceleracion.

8.1 Supuestes. [l incumplimiente por parte del Hstado con cualquiera de las
obligaciones previstas cn la Cléusula Sexta, especificamente en los numerales 6.1 b), 6.2 a)
bicyyd),63a)biciyd), 64a),blvc) 6.10a)Lb)ye) 611,613 a)b) ) vd), 6.14, 6.15
¥y 6.16, en cualquer thempo, constituira cada une de ellos un “Evento de Accleracién®
conforme al presenie Conirato.

Las Partes reconoccn v aceptan que en case se actualice un Evento de Aceleracion
derivado de un incumplimiento con la Seccién 6.10 a} del presente Contrato, el Factor de
Aceleracion se deterrminara de acuerdo con lo dispuesto por el Plan de Ajuste.

8.2 Notiheacidn de Aceleracion. En caso de que ocmra un Evento de Aceleracion, el
Acredilante podré presentar al Fiduciario una Notificacion de Aceleracion, de conformidad
con lo previsto en el lideicomiso Maestro ¥ el presentc Contraio. Ta Notificacion de
Aceleracidn instruira al Fidueiario para:

(i} a parbir de Ja siguiente Iecha de Pago de Principal e Intcreses del Crédito
realizar amortizaciones del Crédito hasta por la Cantidad de Aceleracidn
mientras dure ¢l Evento de Aceleracion de conformidad con 1a Solicitud de
FPago que realice el Acreditante en términcs del Fideicomiso; esto es, hasta
que el Fiduciano reciba una Notificacién de Terminacion de Evento de
Aceleracitn por parte del Acreditante;

(if) que los pagos se ulilicen en términos de 1a Seccidn 3.6 del presente Contralo;
¥a

{ili}  realizar los demds pagos u otros actos previstos en la Notificacién de
Aceleracion en terminos de los previsto en el Fideicomiso Maestro.

8.3 Excesos en [a Cantidad dc Aceleracidn. El monto en que la Canlidad de
Aceleracion exceda del monto que deba pagarse de principal e intercses en cada Fecha de
Pago de Principal € Intercses del Crédito mientras se mantenga el Evenio de Aceleracion se
utilizard por el Acrcditante en términos de la Seceion 3.6 del presente Contato.
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8.4 Programa de Regularizacién. Dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles siguientes a la
N{mhcacmn de Aceleracion, €l Estado deberd entregar al Acreditanie un informe por escrito
sobre 1as causas del Evento de Aceleracion de que se trale y un programa para regularizar
dicho Evento de Aceleracion, incluyendo el plaze en €] cual el Estade subsanard ¢l Evento
de Aceleracion de que ge trate. '

8.5 Tenmninacidén de un Evento de Aceleracion. (a) Subsistencia. El Evento de
Aceleracidn, v las consecuencias del mismo eslablecidas en la presente Clansula Octava, a
salisfaccion del Acrcditante, subsistira haste la Fecha de Pago de Principal e Intereses del
Crédito ipmediata siguiente a la fecha en que el Estado haya subsanado dicho
incumplimiente. Una vez subsanade cl incumplimiento que dio Jugar al Evento de
Aceleracion v sujeto a lo establecido en la Seccion 8.5(b} siguiente, el Acreditante estard
obligado, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que dicho
incurmplimiento fue subsanado, a presentar al Fidueiaro una Notificacion de Tenminacidn de
Evento de Aceleracién cn términos de lo previsto en ¢l Fideicomiso Maestro.

{h)  Reglas Particalares. En ¢l caso que durante el periodo en el que se encuentre
pendiente de ser subsanado un Evento de Accleracidn, aconteciere un nueve Evenlo de
Aceleracion que fuere notificado per ] Acreditante al Fiduciario mediante una Notificacidn
de Fvento de Aceleracidn, se observara lo siguiente:

fi) las consecuencias del Evenio de Aceleracion se ampliaran por pericdos de 6
(scis) meses por cada nuevo Bvenlo de Aceleracién que se presente,
conttados a partir de la fecha en la que &l Evento de Aceleracidn original
debid haber sido subsanado; v

(ii)  lo dispuesio en el parrafo anterior no serd aplicable en caso de que el
segundo Evento de Aceleracién sea la presentacion de una Notificacion de
‘Aceleracién al Fiduciario por parle de cualquier otro Fidelcomisario en
Primer Lugar del Fideicomiso Maestro.,

(¢}  Incumplimiento con ¢l Programa de Regularizacién. El incumplimiento por
parte del Estado con la obligacidn establecida cn la Seccion §.4 consistente en presenlar un
Programa de Regularizacion, lendrd por efecio que cl Evento de Aceleracion y sus
consecuencias subsistan hasta la liguidacion del Crédito o hasta que ¢l Acreditante acuerde
por escrile lo contrario a sn entera discrecion.

() Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracidn. Bl Acreditante estara
obligado, dentro de los 5 (cinco) Dias Iébiles siguientes a la fecha en Ja que el Estado lc
proporciond copia de Ja Notificacion de 'Terminacién de Evento de Aceleracién enviada por
el otro Fideicomisario en Primer Lugar, a prescntar al Fiduciaric una Notificacion de
Terminacion de Evento de Aceleracion propia en los términos de lo previsto en el
Fideicomiso Maestro.

Cliusula Novena. Eventos de Inﬂunmlimienta_

9.1 Supuestos. El acontecimicnto de cualquiera de los siguientes eventos o
circunstancias constituird un “Evento de [ncumplimiento™ conforme al presente Contrato:

38
”

G 4a2ddyv]l

—_——



Cnnﬁdm—mial

{a) si el Estado incumple una o mas de sus obligaciones de pago derivadas de este
Contrato, incluyendo cualquuer amortizacidn de principal o pago de iniereses, sin duplicidad,
por un petiodo de 1 (un) dia 0 mas contados a partir del dia en el que el referido pago debio
gfectuarse o incumpls com evalyguiera de las obligaciones previstas en la Seccidn 6.1 (a); o

{b) =i cualquicr declaracidn o certificacion rcalizada por 0 a nombre det Estado (i) en
el Contrato, en ¢l Fideicomiso Maestro o cuzlesguiera de los Anexos de 1os mismos resultase
lalsa o que el contenido de dicha declaracion, o cerlilicacion resultase errdnea en cualquier
aspecio importante, siempre ¥y cuando dicho avise o estado financiero u otro documento no
sea corregido por el Estado dentre de un plazo de 30 (freinta) dias siguientes a partir de que
cualguier Cmpleado de Confianza del LEstado tuve conocimicento del error o la falzedad del
mismeo; o

() s &l Estado admite por escrilo su imposibilidad para pagar la generalidad de sus
dendas al maanento en que estas se vuelvan exigibles; o

{(d) si ocurre una circunstancia o cvento que resulte cn un Efecto . Signiticativo
Adverso; o

(&) si el Fideicorisiso Maesiro se extingue o termina su vigencia o efectos por cualguier
razin; o

() si el Lstado incumple con cualquicra de las obligaciones previstas en la Seccidn
6.8 del presente Contrato siempre v cuando el Estado no subsane dicha situaeion dentro de
los 30 (treinla) dias mgmentes a que luve conocimiento a bravés de un Empleado de
Confianza; o

(2) sl el Istado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a invalidar, milificar o
tcrminar, total o parcialmente, ¢l Fidcicomiso Maestro o cste Contrato; o

(h) =1 el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a terminar el Convenio
de Coordimacion Fiscal o de olra manera incumple con cualguiera de las ohligaciones
p q g
previstas en las Secciones 6.5 0 6.6; 0

{1} si ¢l Estado lleva a cabo cualquier acte juridico tendiente a msirur, o inslruye, a
cualguier funcionario estatal o federal, incluyendo, $in hmitar, a la SEFTPLAN o la UCEF,
para entregar [0s BPerechos Sobre las Parbicipaciones a una cuenta distinta a la Cuenta de
Participaciones o incumple con cualquiera de las obligaciones previstas.en la Scecidn 6.9; o

(i) si durantc un plazo de 60 (sesenta) dias naturales las cantidades recibidas por el
Fiduciario derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones, sou inferiores a las
Cantidades Requeridas para dicho peniodo, siempre v cuando el Estado no aporte cantidades
suficientes a fin de cubrir dicha cantidad dentro del plazo y conforme a la notificacién que
cnvic ¢l Fidueiario; o
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(k) gie el Estado meumpla con cualquiera de las d15p051cmnes contenidas en la
Seccin 7.1 del presente Contrato; o

(1} s1 el Acreditado no rcaliza Ia comprobacion de los recursos dispuestos con cargo
al Crédito en 1émminos de la Seccidn 10.12 del presente Contrato o desvia tolal o parcialmente
los recursos del Credito; o

{m} =1 ¢l Estado no mantuviere la afectacién en el Patrimonio del Fideicomiso Maestro
de] Monte Asignado o incumple con cualquiera de las obligaciones previstas cn la Seccidon
6.7.;0

{n} si el Estado incurple con cualquiera de las obligaciones previstas en la Seccidn
.12 del presente Contrato.

9.2 Declaracién de Incumplimiento. A partir del acontecimiento de cualquicra de los
Eventos de Incumplimiento, €l Acreditante podrd, a su entera discrecion, notilicar al Estado
de la existencia de un Evento de Incumplimiento. El Estado deberd coniestar dicha
notificacion entregande cualquer informacion que considere impertante respecto de dicho
acontecimiento dentro de los 15 (quince) Dias Habiles signientcs a la fecha de recepcién de
dicha notificacién (salve que dicha notificacion hobiere dervado dol acontecimiento
sefialado en el inciso (a) ¥ (c) de la Seccidn 9.1 anterjor, en cuyo caso, el Estado tendra 5
(cinco) Dias Habiles para contestar). Vencido €l plazo, independientemenie de que el Estado
hava dado contestacion o no, el Acreditante, tendréd el derecho, mas ne la obligacidim, de
declarar un Evento de Incumplinuenio conlorme al presente Contrate, ¥ por lo tante:

(i} el Crédito sc vencerd anticipadamenie y iodas 1as cantidades adeudadas por cl
Estado al Acreditantc al amparo de este Contrate serdn exigibles y pagaderas,

Y

{ii} el Acreditante tendrd derecho de enviar al Fiduciario una Notificacién de
Vencimento Anticipado informando de! vencimiento anticipado del Crédito,
para que efecliie las transTerencias que correspondan en términos del presente
Contrato v del Fideicomise Maestro, incluyendo ¢l pago integro del saldo
insoluto del Crédito, intereses y demds canhidades pagaderas cn términos del
prescnte Contrato, aplicando para dichos efectos 1a totalidad de los recursos
gue ge encuentren cn ¢l Fondo de Reserva y el Monlo Asignado o Cantidad
Limite (segin dichos términes se definen el Fideicomiso Maestro) hasta en
tanto no se liquiden los conceptos seitalados por ¢l Estado.

9.3 Otros Recursos, A partir del acontecimicnto de y durante la continuacion de un
Evento dc Incumplimiento, el Acreditanie podrd ejercer cualquier o todos los derechos ¥
recursos, incluyendo, sin perjuicio de los demds derechos v recursos del Acreditante, todes
y cualesquier derechos v recursos disponibles en virtud de cualesquiera Documentos del
Financiamiento ¥ de la Ley Aplicable.

. .
Clausula Décima. Miscelaneos. .
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10.1 Costos ¥ Gasios. El Eslado debera pagar dentro de Jos 5 (cinco) Dias [1abiles
sigulentes a la soliciiud respectiva, todos los Gastos. Ademss, el Estado deberd pagar todas
las contribuciongs que sean pagaderas o determinadas como pagaderas en relacién con la
celebracion, otorgamiento, regiztre e inscripcion de cste Contrato o chalgmer otro
Documento del I'inanciamiento o cualquicr otro documento que pueda ser olorgade en
relacidn con este Contrato, ¥ conviene en mantener a salvo al Acreditanie de cualesquiera

responsabilidades con tespecto o que resulten de un retraso en el pago u omision en el pago
de dichas conlribuciones.

10.2 Notificaciones. {a) Domigilios. Toda notificacion que deba hacerse o darse de
conformidad con el presente Contrato se realizard en los sigwentes domicalios, mediante
fedatario piblico, correo certificado o servicio de mensyjeria, ambas con acuse de recibo.

{1} Bl Estado:

Calle 22 de enero, mimero 101,

{Col. Centro, Chetnmal

77000, Quintana Roo

Correo elecirdénico: secretarioidse iplan.groo. cobony
Alencidn: Secretario de Finanzas y Planeacion en el Estado

En el caso del Estado, las notificaciones lambién puﬂr&in efectuarse mediante escrito
presentado en la oficialia de partes de Ja SEFIPLAN, a la atencion del Secretario de Iinanzas
del Estado en tumo. '

(1) El Acreditanie: )
Avenida Ieéroes numero 12, Colonia Centro, .Codigo Postal 77001,
Chetumal, Quintana Roo.
Teléfono: (9831832 01 47
Fax: (983) 632 1007,
Carreo electrénico: Baltavar Linares@banobras.gobanx
Atencidn: Delegado de Bancbras en el Estado de Quintana Roo, Baltazar
Linares Diaz. '

(I} Cambio de Domicilios. En caso de camnbio de domicilio de alguna de las
Partes, se le conumicard a la otra, con cuando menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién
a la fecha en que dicho cambio ocurra. Micniras no se notitigue por escrilo un cambio de
domicilio a la otra Parte, los avisos, notificaciones y demds diligencias que se hagan en los -
domucilios indicados, surtian plenos efeclos.

10.3 Cesidn. (a) Este Contrato sera obligalonio para, ¥ operard en beneficio de, y
serd exigible para los causahatnentes respectivos vy cesionatios permitidos de las Parics del
presente Contrato. ' :

{by  El Estade no podra ceder, en todo ¢ en parle, o de otra manera transferir
cualesquiera de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrato o cualquier otro
Documento de la Operacidn, sin gl previo consentiniiento por escrito del Acreditante,
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{c}  El Acreditante podra ceder ¥ de cnalquier olra forma Lransmitir todo o parte
de sus derechos y obligamones al amparo el presenie Contrate y/o cualesquier otros
Documentos del Fmanciamisnto, ain antes del vencimiento del Crédito, mediante aviso por
escrito al Bstado, de conformidad con la normatividad aplicable: (i) a cualquier otra
institucién de crédito mexicana, al Banco de México o a fideicomisos constituidos por el
Gobierno Federal en términos de la Ley Aplicable, o (i1) a yun fideicomiso o vehiculo similar
cuyo objeto sca el bursatilizar en el mercado de valores mexicano, 1os derechos de cobro del
Acreditante al amparo del presente Conirato, sin que se requiera el consentimiento del Estado
para electuar tales cesiones o transmisiones, en el entendido gue en el caso mencionado cn
¢l inciso {ii) el Estado no estard oblisado a preparar o entregar informacion difcrente a la
contemplada en este Contrato o en fechas distintas a las sefialadas en este Contrato salvo por
informacion que requiera la Ley del Mercado de Valores v ghe el Estado aLe.pLe entregar
previa solicitud por escrito del Acreditanie.

{dy  Las cesioncs y transinisiones referidas no constituirdn novacion de! Crédito ni
del presente Contrato. A partir de enalquiera de dichas cesiones o {ransmisiones, el cesionario
o cansahabiente serd comnsiderade como “Agcreditante™ para efectos de este Conirato,
quedando sujelo en las disposiciones del ndsmo, en el entendido de que, previa notificacion
por escrito del Acreditante el Estadao, debera llevar todos los actos necesarios para que dicha
cesion se inscriba en el Registro istatal, Registro Federal v en el Registeo de Financiamienios
del I"idcicomiso Maestro.

134 Ausencia de Renuncia; Recursos Acumulativos. {a) La omisidn o relraso por
parte del Acreditante en ¢l cjercicio de cualguier derecho, poder o pnvilegio confonme al
presente Contrato o conforme a cualquiera de los Documentos del Financiamiento, en ningin
caso tendrd el efecto de una renuncia a fos mismos por parte del Acreditante.

()  El €jercicio, individual o parcial, de cualquier derecho, poder o facultad
derivade del presente Contrato o de cualquier otro Documento del Fmanciamienlo no
precluira el ¢jercicio, presente o future, de cualquier otro derecho, poder o privilegio derivado
del presente Contrato o de cualquier otro Documentio de] Financiamiento.

fc)  MNingunarchuncia o aprobacion por el Acreditante serd aplicable 3 operaciones
posteriores, salvo que se establezca lo contrario en dicha renuncia o aprobacion. Ninguna
renuncia o aprobacién conforme al presente Contrato requerird que se otorgue o n1cguc
cualquier tenumncia o aprobacion posterior.

()  Todos los recursos, ya sea al ampare de este Contrato u ofro Documento del
Financiamiento ¢ de acuerde a cvalquier Ley Aplicable o de otra manera otorgados al
Acreditante, seran acumulables ¥ no alternativos.

10.5 Regmplazo. Bn cazo de que cl Acreditante reciba cualquier pago por © én nombre
dcl Estado, que sea posteriormente, total o parcialmente, jnvabdade, declarade como
Traudulento o ilegitimo, separado o requerdo z ser devuglto al Estado, dicho monto sc
considerara como si nunca hubiere sido pagado al Acreditante v, en consecucncia, ¢l Estado
estaré obligado a cubrir el monto de principal mas los intereses correspondientes sobre dicho
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montg al Acreditanis deniro de los diez (10} Dias 1labiles siguientes a la fecha en la que cl
moio correspondiente hubiere sido devuelto al Estado.

10.6 jemplares. Hste Contrato podra ser firmado en cialquier nlimero de gjemplares,
cada uno de los cuales serd considerado como un onginal y en comunio constiluitan un
mismao Contrate.

10.7 Modificaciones. {a) Ninguna disposicién de este Contrato o de coalquier otro
Daocumento del Financiamiento podrd ser modificada, reemplazada, reformada o rentinciada,
excepto por un instrumento por cserito firmado por el Acredilante vy el Estado, salvo en la
medida de que se trate de derechos o {acullades del Acredilante, mismas que podran ser
renunciadas por el Acredilante de manera unilateral en cualquier momento por escrito.

(b  ElFiduciario del Fideicomiso Maestro podra oponerse en cualgquicr momento
a la inscripeién de la modificacién solicitada al Contrato, en caso de que dicha modificacidn
no cumpla con los requisitos establecidos en el numeral §.5.2.1 de 12 Ctinsula Qclava del del
Fideicormiso Maestro.

' 10.8 Divisibilidad ¢ Integracién. Si coalquier disposicion del presente Contrato es
- declarada mula o invalida, las demds disposiciones permaneceran vilidas y exigibles, tal v
como $1 Ja disposicion declarada nula o invélida no hubiese sido incluida.

10.09 Informacion Crediticia. Para cumplir con lo dispucsto por la Ley para Reguiar
las Sociedades de Informacion Crediticia, ¢l BEstado en este acto autoriza expresa e
nirevocablemente al Acreditante para realizar, durante la vigencia del presente Contrato,
consultas periddicas y proporcionar informaeion, segun este estime conveniente, a las
soviedades de informacion credilicia respecto del historial crediticio del Estado. En adicién
a las instituciones sefialadas en la Ley de Tustituciones de Crédito, el Lstado autoriza al
Acreditante para que, durante la vigencia del Contrato divulgue la informacién que se denve
de las opcraciones a que sc hace referencia los Documentos de Ia Operacidn, en la medida en
(e lo requieta la Ley Aplicable, el Banco de Mexico v deméas Auloridades Gubemamentales
que carrespondan.

10.10 Legislacion Comtn de la Ciudad de México. Para tode lo rclacionado con la
uiterpretacién y cumplimiento del presente Contrato las Partes se someten a las leyes
fcderales de los Estades Unidos Mcexicanos. Las Partes igualmenle de manera expresa e
wrevocable, se someten a la jurisdiceién de los Tribunales Federales competentes ubicados
en la Ciudad de Méxieo respeclo de cualquier controversia que se derive de este Contrato.
Las Partes renuncian a cualquier jurisdiccion o fuere que les pudiera corresponder por virtud
de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro o por cualquier otra razdn.

No obstante lo dispuesto en el pamalo anterior v de Ja naturaleza mercantil de este
Contrato, en caso de que se determine madiante sentencia exigible que el Codigo Civil para
el Distrito Federal es de aplicacion supletoria al piesente, las Partes en cstc acto renunecian
irrcvocablemente al derecho de gjercer la aceion tendiente a recuperar el equilibrio en las
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obligaciones a su cargo al amparo del presente Contrato, a que se refieren los articulos 1796
¥ 1796 Bis del Cédigo Civil para'el Distrito Federal.

10,17 Asesoria, Negociaciom Mutua, Cada una de las Partes ha tenido acceso a los
asesores fegales de su eleccidn para la negociacion de este Contrato. Por lo tanto, las Partes
convienen que el mismo ha side negociado ¥ preparado conforme a la selieitnd, direccidn e
interpretacién conjunta de las Partes en igualdad de condiciones, con el consejo y
participacion de sus respectivos ascsores legales, por lo cual se Interpretard de acuerdo con
sus térmimos sin favorecer a alguna de las Partes. Las Partes reconocen y convieinen gue han
sido las encargadas de preparar, o supervisar la preparacion, de los anexos y apéndices del-
presente Contrato.

10.12 Comprobacién de Reeursos del Crédite. Salvo por el tramo crediticio que se
destinara a refinanciar el Financtamiente a Liguidar identificado como el credito SIC 10292
a Tavor del mismo Acreditanie, el Acreditado se obliga a comprobar la aplicacion de los
Tecursos ejercidos con cargo al Crédito, en un plazo de hasta 90 {noventa) dias naturales
posteriores a la fecha en que Bancbras haya realizado el fltime desembotso, con la entrega
de oficio signado por el titular del drgano interno de control del Estade o funcionano
legaimente facultado para tal efecto, cn el que certifique que los recursos ejercidos con cargo
al Credito fueron aplicados en términos de lo que se establece en el presente Contrato v que
las acciones financiadas con recursos del Crédite fueron contratadas conforme a lo que
_ eslablece la legislacidn aplicable. Asimismo, el Acreditado debera anexar a dicho oficio: (i)
evidencia esciita de que los Financiamientos a Liquidar han side pagados total o
parcialmente; (ii) en su caso, cvidencia de la contratacién de las coberluras que estén
financiadas con ¢l Crédito {carta de confirmacian); y (1) para el caso de] Fondo de Reserva,
- el Fiduciario deberd enviar confirmacidn de recibido de Jag canlidades necesarias para la
constilucién del Fondo de Reserva, toda vez que Banobras realizara la aportacion al
mecinismoe de pago. En caso contrario, Banobras podra anticipar el vencimiento del prescnte
Contrato v del Crédite, en términos de lo dispuesto en la Clausula Novena inmediata anterion

Bancbras podrd prorrogar por Yinica vez el plazo de 90 {Novenla) dias naturales
sefialado en el parrafo mmediatp amlenor, hasta por un perodo jgual al incialmente
o autorizado, srempre v ocuando se actualicen los supuestos siguientes: (i) que el LEstado
presente a Banobras solicitud por escrito firmada por funcionario legalmente facultade y que
¢sta incluya la justificacion correspondiente, (ii) que Banobiras reciba la solicitud con al
menos 13 (Quince) dias naturales de anticipacién a la fecha de. vencimiento del plazo
originalmente pactado, ¥ (1) que la prérroga que haya de autorizar Banobras concluya
cuando menos 1 (LI} mes antes de la termmnacion de la admlmstracmn estatal que se
gncugntre cumpliends su gestion.

10.13 Acuerdo total. Hste Contrato representa el acuerdo definitive y complelo de Jas
partes del presente, y todas las negociaciones, declaraciones, entendimientos, escritos v
declaraciones previos a 1a celebracion de este instrumento, de cualquier naturaleza, en este
acto son sobreseidos v sustituidos en su totalidad por los términos de este contrato.
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Las Partes firman el presenie Contrato, ¢n 8 (ocho) tantos el 14 de diciembre de 2016
cn la Ciudad de México. '

“ACREDITADO™

Estado Libre dc Quintana Roo

Por: C.P. y A. Juan Melquiades Vergara Ferndndez
Cargo: Titular de la Secretaria de Finanzas y Planeacion

“ACREDITANTE”

: A} .
Banco Nacional de (hras v Servicig

Institucion de-Banca de Digsa
jgaNin s
i
Por: ﬂrq\. Baltazar Linares Diaz
Cﬂrgn: Apoderad
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