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Confirmacién de Operacion de Intercambio

Por medio de la presente carta confirmamos la Operacion de Intercambio que realizamos con ustedes en los siguientes
términos al amparo del Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas de fecha 18 de Agosto de 2015, nlimero
4186, el Suplemento de fecha 18 de Agosto de 2015, el Anexo de Swaps de fecha 18 de Agosto de 2015, un Primer
Convenio Maodificatorio al Suplemento de fecha 7 de diciembre de 2018 y un Segundo Convenio Modificatorio al
Suplemento de fecha 10 de julio de 2020, en lo sucesivo el Contrato Marco conjuntamente con el Suplemento, Convenios
y el Anexo (el "Contrato Marco™), todos celebrados entre las partes que se sefialan a continuacion como Parte Ay Parte
B, salvo que se definan en la presente de cualquier otra manera, los términos que inician con mayuscula tendran el
significado que se les da en el Contrato Marco.

Términos Generales:

Banco Mercantil del Norte S.A Institucion de Banca Multiple, Grupo

Parte A: Financiero Banorte.
Parte B: Estado Libre y Soberano de Quintana Roo.
Tipo de Operacion. Operacion de intercambio de tasas de interés.
Fecha de Celebracion: 15 de Agosto de 2024
Fecha de Inicio 15 de Agosto de 2024
Fecha de Vencimiento 28 de Julic de 2028
Monto de Referencia o tmporte 4,997,338,061.14 MXN (corresponde al 100% del financiamiento que se esta
Nocional: respaldando)
Se considera 4 afios del plazo del Instrumento derivado equivalente a 1,444
Plazo: dias, considerando como fecha de inicio el 15 de agosto de 2024 y fecha de

vencimiento el 28 de julio de 2028 de acuerdo con la labla de movimienios
anexa.

D Referencia: 10210290/ IRS.



Caracteristicas de pago de la Parte A:

Moneda:
Fecha de Inicio:
Tasa:

Sobre Tasa:

Fuente de Tasa:

Primera Fecha de Pago:
Periodicidad de Fecha de Pago:

Amortizacion de Moneda:

Montos de Liquidacion:

Base de Calculo:
Calendario del Dia inhabii:
Dia inhabil de fijacion:

Acuerdo de Dia Inhabii

Caracteristicas de pago de la Parte B:

Moneda:

Fecha Inicio:

Tasa:

Sobre Tasa:

ID Referencia: 10210290 / IRS.

MXN
15 de Agosto de 2024
MXN TIE 28D

0ph

La Tasa de interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias, determinada
por el Banco de México en la Fecha de Determinacién de la Tasa de
Referencia de cada Periodo de acuerdo a la Tabla de Movimientos Anexa.
En caso de que deje de existir, la Tasa a 28 dias que el Banco de Mexico
publique en sustitucion de la TiIE.

28 de Agosto de 2024
Mensual
De acuerdo a la tabla de movimientos anexa.

Para cada Periodo, la cantidad en Moneda A’ igual al capital a amortizar mas
el interés generado en el plazo efectivo de acuerdo al Monto de Referencia
en la Moneda 'A', el valor de la Tasa 'A' determinada adicionando la Sobre
Tasa Parte 'A', el Ajuste de la Tasa 'A' y la Base de Calculo.

LIN ACT/360
Meéxico
Mexico

Dia Habil Bancario Siguiente

MXN
15 de Agosto de 2024
Fija 9.3100%

0 pb



Fuente Tasa:
Primera Fecha de Pago:

Periodicidad de Fecha de Pago:

Fuente de pago:

Amortizacion de Moneda:

Montos de Liguidacion:

Base de Calculo Parte:
Calendario del Dia Inhabil:
Dia inhabil de fijacién:
Acuerdo de Dia Inhabil:

Finalidad de la Operacion o Cobertura
para Parte A

Finalidad de ta Operacion o Cobertura
para Parte B:

Agente de Calculo:
Terminacion Anticipada:

Cuentas:

ID Referencia: 10210290 / IRS.

NA
28 de Agosto de 2024

Mensual

La Operacion tiene como garantia el Contrato de Fideicomiso irrevocable de
Administracion y Fuente de Pago identificado con el numero F/967, mismo
que para efectos administrativos también se identifica con el numero/744634,
de fecha 24 de noviembre de 2011, celebrado entre el Estado Libre y
Soberano de Quintana Roo, en caracter de fideicomitente y Banco Mercantil
del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte, en
caracter de fiduciario, el cual fue modificado mediante un Primer Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso de fecha 8 de diciembre de 2011,
segln el mismo sea modificado o adicionado de tiempo (el "Contrato de
Fideicomiso™)

Para efectos de referencia el porcentaje afectado representa el 22.949% del
total de las participaciones federales que le corresponden al Estado Libre y
Soberano de Quintana Roo, del Fondo General de Participaciones,
exciuyendo las participaciones gue le corresponde a los Municipios del
Estado, lo anterior corresponde al Contrato de Crédito.

De acuerdo a la tabla de movimientos anexa.

Para cada Periodo, la cantidad en Moneda 'B' igual al capital a amortizar mas
el interés generado en el plazo efectivo de acuerdo al Monto de Referencia
en la Moneda 'B', el valor de la Tasa 'B' determinada adicionando la Sobre
Tasa Parte 'B', el Ajuste de la Tasa 'B' y la Base de Calculo.

LIN ACT/360

México

No Aplica

Dia Habil Bancario Siguiente

{ ) Arbitraje  { X )Especulacion
{ YCobertura  ( }Inversion

{ YArbitraje { JEspeculacion
(X)Cobertura  ( inversion

Banco Mercantil del Norte S.A Institucidn de Banca Multipie, Grupo
Financiero Banorte.

Aplica 12 que en su caso se establezca en el Suplemento.

Aplican las que sean sefialadas en el Suplemento.



Garantias:

Términos Adicionales:

Comentarios adicionales:

Aplica 2 que en su caso se establezca en el Suplemento y/o Contrato Global
de Garantias,

Ninguno.

La presente confirmacion esta vinculada al contrato de Apertura de Crédito
Simple Celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo como
Acreditado y Banco Nacional de Obras y Servicios Publico, Sociedad
Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo (BANOBRAS), como
acreditante de fecha 16 de enero de 2024, por un monto de
$5,000,000,000.00 (son: Cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), mismo
que fue modificado mediante primer convenio modificatorio de fecha 23 de
febrero de 2024; con clave de inscripcion en el Registro Plblico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios No.
P23-0224014 de fecha 28 de febrero de 2024, con nimero de inscripcion en
el Registro Estatal de Obligaciones y Financiamientos del Estado de
Quintana Roo No. REOF- 005/2024 de fecha 17 de enero de 2024, y nGimero
de Constancia de Inscripcion en Registro Fiduciario del Contrato de
Fideicomiso No. 10 N-10 (BANOBRAS) de fecha 23 de abril de 2024, segun
el mismo sea modificado o adicionado de tiempo en tiempo (el “Contrato de
Crédito").

De conformidad con el Contrato Marco, agradeceremos que cualquier aclaracion, observacion u objecion en relacion con
la Operacion que aqui se confirma nos la hagan Hegar por escrito a mas tardar ef Dia Habil Bancario siguiente a su
recepcion, en el entendido que de no recibir aclaracion, observacion u objecion por escrito, en el plazo antes mencionado
se entendera que la Operacion y los términos consignados en la presente Confirmacion se tendran ratificados y aceptados

tacitamente,

Lugar y Fecha: Ciudad de México, 15 de Agosto de 2024.

ID Referencia: 10210290/ IRS.,




Tabla de movimientos Parte A:

Periodo fneig:‘aal F;:g:? Fe;:;ode Plazo Esg::g Tasa Sobretasa Moneda Rn:?enrt:nﬂ?a Amortizacién
1 15-Ago-24 28-Ago-24 28-Ago-24 i3 15-Ago-24 11.002800 0.000000 MXN 4,997,338,051.14 687,255.22
2 28-Ago-24 30-Sep-24 30-Sep-24 33 28-Ago-24 0.000000 0.000C00 MXN 4,996,650,795.92 696,189.54
3 30-Sep-24 28-Oct-24 28-Oct-24 28 30-Sep-24 Q.000000 £.000C00 MXN 4,995 954 606.38 705,240.00
4 28-Oct-24 2B-Nov-24 28-Nov-24 31 28-0Oct-24 0.000000 £.000000 MXN 4,595,249,366.38 714,408.12
5 28-Nov-24 30-Dic-24 30-Dic-24 32 28-Nov-24 0.000000 0.000000 MXN 4,994 534 958.26 72369543
6 30-Dic-24 28-Ene-25 28-Ene-25 29 30-Dic-24 0.000000 0.000000 MXN 4,993,811,262.83 733,103.47
7 28-Ene-25 28-Feb-25 28-Feb-25 3 28-Ene-25 0.006000 0.000000 MXN 4,993,078,1569.36 742,633.81
8 28-Feb-25 28-Mar-25 28-Mar-25 28 28-Feb-25 0.000000 0.000000 MXN 4,992,335,525.55 752,288.05
9 28-Mar-25 28-Abr-25 28-Abr-25 31 28-Mar-25 G,0600000 0.000000 MXN 4,991,583,237.50 762,087.80
10 28-Abr-25 28-May-25 28-May-25 30 28-Abr-25 0.600000 0.060009 MXN 4,990,821,169.70 77197468
11 28-May-25 30-Jun-25 30-Jun-25 33 28-May-25 0.600000 0.000000 MXN 4,990,049,195.02 782,010.35
12 30-Jun-25 28-Jul-25 28-Jul-25 28 30-Jun-25 0000000 0.000000 MXN 4,989,267, 184.67 792,176.49
13 28-Jul-25 28-Agn-25 28-Ago-25 31 28-Jui-25 0.000000 0.000000 MXN 4,988 475,008.18 802,474.78
14 28-Ago-25 29-Sep-25 29-Sep-25 32 28-Ago-25 0.000000 0.000000 MXN 4,987,672,533.40 812,906.95
15 29-Sep-25 28-Oct-25 28-0Oct-25 29 29-5ep-25 0.000000 0.000000 MXN 4,986,859,626.45 823,474.74
16 28-0ct-25 28-Nov-25 28-Nov-25 31 28-Oct-25 0.000000 0.000000 MXN 4,986,036,151.71 834,179.91
17 28-Nov-25 29-Dic-25 29-Dic-25 3 28-Nov-25 0.0C0000 0.000000 MXN 4,985,201,971.80 845,024.25
18 28-Dic-25 28-Ene-26 28-Ene-26 30 29-Dic-25 0.000000 0.000000 MXN 4,984,356,947 .55 856,009,57
19 28-Ene-26 02-Mar-26 02-Mar-28 33 28-Ene-28 0.000000 0.000000 MXN 4,983,500,937.98 867,137.69
20 02-Mar-26 30-Mar-26 30-Mar-26 28 02-Mar-26 0.00000C0 0.G00000 MXN 4,982,633,800.29 878,410.48
21 3C-Mar-26 28-Abr-26 28-Abr-26 29 30-Mar-26 0.000000 0.000000 MXN 4,981,755,389.81 880,829.82
22 28-Abr-26 28-May-26 28-May-26 30 28-Abr-28 0.000Q00 0.000C00 MXN 4,980,865,5659.99 901,397 .61
23 28-May-26 29-Jun-26 28-Jun-26 32 28-May-26 0.000000 4.0Q0000 MXN 4,579,864 ,162.38 913,115.77
24 29-Jun-26 28-Jui-26 28-Jul-26 29 29-Jun-26 0.00CG200 0.0Q0000 MXN 4,979,051,046.61 924,986.28
25 28-Jul-26 28-Ago-26 28-Ago-26 31 28-Jul-26 0.000000 0.000000 MXN 4,978,126,060.33 937,011.10
268 28-Ago-26 28-Sep-26 28-Sep-26 31 28-Agc-26 0.006000 0.000000 MXN 4.977,189,049.23 949,192.25
27 28-Sep-26 28-Oclt-26 28-Qct-26 30 28-Sep-26 0.000000 0.000000 MXN 4,976,239,856.98 961,531.74
28 28-Oct-26 30-Nov-26 30-Nov-26 33 28-Oct-26 0.000000 0.000000 MXN 4,975,278,325.24 974,031.66
29 30-Nov-26 28-Dic-26 28-Dic-26 28 30-Nov-26 £.000000 0.000000 MXN 4,974,304,293.58 986,694.07
30 28-Dic-26 28-Ene-27 28-Ene-27 31 28-Dic-26 0.C00000 0.000000 MXN 4.973,317,599.51 999,621.09
3 28-Ene-27 H-Mar-27 M -Maz-27 32 28-Ene-27 - 0,.600000 0.000060 MXN 4,972,318,078.42 1,012,514.87
32 01-Mar-27 29-Mar-27 29-Mas-27 28 01-Mar-27 0.000000 0.060000 MXN 4,971,305,563.55 1.025,677.56
33 29-Mar-27 28-Abr-27 28-Abr-27 lt] 29-Mar-27 0.000600 0.000000 MXN 4,970,279,885.89 1,039,011.37
34 28-Abr-27 28-May-27 28-May-27 3¢ 28-Abr-27 0.000000 0.000000 MXN 4,969,240,874.62 1,052,518.52
35 28-May-27 28-Jun-27 28-jun-27 31 28-May-27 0.000000 0.000000 MXN 4,968,188,356.10 1,066,201.26
36 28-Jun-27 28-ful-27 28-Jul-27 30 28-Jun-27 0.000000 0,000000 MXN 4,967,122,154.84 1,080,061.87
37 28-Jul-27 30-Ago-27 30-Age-27 33 28-jul-27 0.000000 0.000000 MXN 4,966,042,092.97 1,094,102.68
38 4 30-Ago-27 28-Sap-27 28-Sep-27 29 30-Ago-27 0.000000 0.000000 MXN 4,964,947,990.29 1,108,326.01
a9 28-Sep-27 28-0Oct-27 28-0ct-27 30 28-Sep-27 0.000000 0.000000 MXN 4,963,839,664.28 1,122,734.25
40 28-Oct-27 29-Nov-27 29-Nov-27 32 28-0ct-27 0.000000 0.000000 MXN 4,962,716,930.03 1,137,320.80
41 29-Nov-27 28-Dic-27 28-Dic-27 29 29-Nov-27 0.000000 G.000000 XN 4,951,575,600.23 1,162,115.08
42 28-Dic-27 28.Ene-28 28-Ene-28 3 28-Dic-27 0.00G000 0.000000 XN 4,960,427 485.15 1,167,092.58
43 2B8-Ene-28 28-Feb-28 28-Feb-28 31 28-Ene-28 0.000000C 0.000000 MXN 4,969,260,392.57 1,182,264.78
44 28-Feb-28 28-Mar-28 28-Mas-28 29 28-Feb-28 0.000000 0.000000 MXN 4,958,078,127.79 1,197,634.22
45 28-Mar-28 28-Abr-28 28-Abr-28 31 28-Mar-28 0.000000 0.000000 MXN 4,956,6880,493.57 1,213,203.47
48 28-Abr-28 29-May-28 29-May-28 31 28-Abr-28 0.000000 0.000000 MXN 4,955,667,280.10 1,228,975.11
47 28-May-28 28-Jun-28 28-Jun-28 30 29-May-28 0.000000 0.000000 MAN 4,054,438,314.99 1,244,951.79
48 28-Jun-28 28-Jul-28 28-Jul-28 30 28-Jun-28 0.000000 0.000000 MXN 4,953,193,363.20 1,261,136.16
Tabla de movimientos Parte B:
' Periodo | Efig;;? FFeiz'a:Ia Fe;:;ode | Plazo | Egg::g Tasa | Sobretasa I Moneda Rhl(f):rt:ni?a Amortizacion

ID Referencia: 10210290 / {RS.



1 15-Ago-24 28-Ago-24 28-Ago-24 13 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,997,338,051.14 687,265.22
2 28-Ago-24 30-Sep-24 30-Sep-24 33 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,996,650,795.92 696,189.54
3 30-Sep-24 28-Oct-24 28-Oct-24 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,995,954,606.38 705,240.00
4 28-Oct-24 28-Nov-24 28-Nov-24 3 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,995,249 366.38 714,408.12
5 28-Nov-24 30-Dic-24 30-Dic-24 32 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,994,534,958.26 723,695.43
6 30-Dic-24 28-Ene-25 28-Ene-25 29 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,993,811,262.83 733,103.47
7 28-Ene-25 28-Feb-25 28-Feb-25 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,993,078,159.36 742,633.81
8 28-Feb-25 28-Mar-25 28-Mar-25 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,992,335,5625.55 752,288.05
9 28-Mar-25 28-Abr-25 28-Abr-25 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,991,583,237.50 762,067.80
10 28-Abr-25 28-May-25 28-May-25 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,990,821,169.70 771,974.68
11 28-May-25 30-Jun-25 30-Jun-25 33 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,990,049,195.02 782,010.35
12 30-Jun-25 28-Jul-25 28-Jul-25 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,989,267,184.67 792,176.49
13 28-Jul-25 28-Ago-25 28-Ago-25 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,988,475,008.18 802,474.78
14 28-Ago-25 29-Sep-25 29-Sep-25 32 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,987,672,533.40 812,906.95
15 29-Sep-25 28-Oct-25 28-Oct-25 29 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,986,859,626.45 823,474.74
16 28-Oct-25 28-Nov-25 28-Nov-25 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,986,036,151.71 834,179.91
17 28-Nov-25 29-Dic-25 29-Dic-25 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,985,201,971.80 845,024.25
18 29-Dic-25 28-Ene-26 28-Ene-26 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,984,356,947.55 856,009.57
19 28-Ene-26 02-Mar-26 02-Mar-26 33 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,983,500,937.98 867,137.69
20 02-Mar-26 30-Mar-26 30-Mar-26 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,982,633,800.29 878,410.48
21 30-Mar-26 28-Abr-26 28-Abr-26 29 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,981,755,389.81 889,829.82
22 28-Abr-26 28-May-26 28-May-26 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,980,865,559.99 901,397.61
23 28-May-26 29-Jun-26 29-Jun-26 32 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,979,964,162.38 913,115.77
24 29-Jun-26 28-Jul-26 28-Jul-26 29 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,979,051,046.61 924,986.28
25 28-Jul-26 28-Ago-26 28-Ago-26 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,978,126,060.33 937,011.10
26 28-Ago-26 28-Sep-26 28-Sep-26 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,977,189,049.23 949,192,25
27 28-Sep-26 28-Oct-26 28-Oct-26 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,976,239,856.98 961,531.74
28 28-0ct-26 30-Nov-26 30-Nov-26 33 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,975,278,325.24 974,031.66
29 30-Nov-26 28-Dic-26 28-Dic-26 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,974,304,293.58 986,694.07
30 28-Dic-26 28-Ene-27 28-Ene-27 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,973,317,599.51 999,521.09
31 28-Ene-27 01-Mar-27 01-Mar-27 32 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,972,318,078.42 1,012,514.87
32 01-Mar-27 29-Mar-27 29-Mar-27 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,971,305,563.55 1,025,677.56
33 29-Mar-27 28-Abr-27 28-Abr-27 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,970,279,885.99 1,039,011.37
34 28-Abr-27 28-May-27 28-May-27 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,969,240,874.62 1,052,518.52
35 28-May-27 28-Jun-27 28-Jun-27 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,968,188,356.10 1,066,201.26
36 28-Jun-27 28-Jul-27 28-Jul-27 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,967,122,154.84 1,080,061.87
37 28-Jul-27 30-Ago-27 30-Ago-27 33 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,966,042,092.97 1,084,102.68
38 30-Ago-27 28-Sep-27 28-Sep-27 29 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,964,947,990.29 1,108,326.01
39 28-Sep-27 28-Oct-27 28-Oct-27 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,963,839,664.28 1,122,734.25
40 28-Oct-27 29-Nov-27 29-Nov-27 32 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,962,716,930.03 1,137,329.80
41 29-Nov-27 28-Dic-27 28-Dic-27 29 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,961,579,600.23 1,152,115.08
42 28-Dic-27 28-Ene-28 28-Ene-28 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,960,427,485.15 1,167,092.58
43 28-Ene-28 28-Feb-28 28-Feb-28 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,959,260,392.57 1,182,264.78
44 28-Feb-28 28-Mar-28 28-Mar-28 29 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,958,078,127.79 1,197,634.22
45 28-Mar-28 28-Abr-28 28-Abr-28 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,956,880,493.57 1,213,203.47
46 28-Abr-28 29-May-28 29-May-28 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,955,667,290.10 1,228,975.11
47 29-May-28 28-Jun-28 28-Jun-28 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,954,438,314.99 1,244,951.79
48 28-Jun-28 28-Jul-28 28-Jul-28 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,953,193,363.20 1,261,136.16

De conformidad:

~ o
Parte A: Bancé Mercintil del Ndrte/S/A Institucion de Banca e =k
Mditiple, Grupo Eireri€iero Banorte. Parte B: Estado Libre y Soberano de Quintana Roo
José Salvador Hurtado Anguiano Mtro. Paul Andrés Polanco Samaniego
Director Ejecutivo Operaciones Banca Mayorista Subsecretario de Crédito y Finanzas

Apoderado Legal

ID Referencia: 10210290/ IRS.




T2 BANORTE

Fecha: 22 de Agosto de 2024,

ID Referencia: 102110280/ IRS.

Email: [.DerivadosBackOffice@banorie.com
UTE

549300QTVYRPFHS0J36200102102900009746152150824040072

Banco Mercantil del Norle-S.A Inslitucion de Banca
Miiltipte, Grupe Financiero Banorle,

Prolongacidn Refarma No 1230 Col Cruz Manca
4to Piso Delegacion: Cuajimalpa

Estado: Ciudad de México, C.P 5349,

wwiy banorle. corm

Confirmacion de QOperacién de Intercambio

Par medio de la presente caria confirmamos la Operacién de Intercambio que realizamos con ustedes en los sigulentes
términos al amparo del Contrato Marco para Operaclones Financieras Derivadas de fecha 18 de Agosto de 2015, nimero
4186, ! Suplemento de fecha 18 de Agosto de 2015, el Anexo de Swaps de fecha 18 de Agosto de 2015, un Primer
Convenio Modificatorio al Suplemento de fecha 7 de diciembre de 2018 y un Segundo Convenio Madificatorio al
Suplemento de fecha 10 de julio de 2020, en lo sucesivo el Contrate Marco conjuntamente con el Suplemento, Convenios
y el Anexo (el “Contrato Marco”), lodos celebrados entre las paries que se seiialan a continuacion como Parte A y Parte
B, salvo que se definan en la presente de cualquier olra manera, los términos que Inician con mayuascula tendran el
significado que se les da en el Contrato Marco.

Términos Generales;

Parte A:

Parle B:

Tipo de Operacion:
Fecha de Celebracion:
Fecha de Inicio

Fecha de Vencimiento
Monto de Referencia o Importe
Nocional:

Plazo:

1D Referencia: 20210290 / |RS.

Banco Mercantil del Norte S.A Instifucién de Banca Multiple, Grupe
Financiero Banorte,

Eslado Libre y Soberano de Quintana Roo.

Operacidn de intercambio de tasas de interés.
15 de Agosto de 2024

15 de Agosto de 2024

28 de Julio de 2028

4,997,338,081.14 MXN

Se consldera 4 afos del plazo del Instrumento derivado equivalente a 1,444
dias, considerando como fecha de inicic el 15 de agosto de 2024 y fecha de
vencimiento el 28 de julio de 2028 de acuerdn con |a fabla de movimientos
anexa.




Caracteristicas de pago de la Parte A:

Moneda:
Fecha de Inicio:
Tasa:

Sobre Tasa:

Fuente de Tasa:

Primera Fecha de Pago:
Periodicidad de Facha de Pago:

Amoriizacion de Moneda:

Montos de Liguidacion:

Base de Caleulo;
Calendario del Dia Inhabil:
Dfa inhdabil de fjacion:

Acuerdo de Dia Inhabil:

Caractaristicas e pago de la Parte B:

Moneda:
Fecha Inicio:
Tasa;

Sobre Tasa:

1D Referencia: 10210290 / IRS.

MXN
15 de Agosto de 2024
MXN TIIE 280

0pb

La Tasa de Interds Interbarnicaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias, determinada
por el Banco de México en la Fecha de Determinacién de ta Tasa de
Referencia de cada Periodo de acuerdo a la Tabla de Movimientos Anexa.
£n caso de que deje de existir, la Tasa a 28 dias que el Banco de México
publigue en sustitucion de la THE.

28 de Agosto de 2024
Mensual
De acuerdo a [a tabla de movimientos anexa.

Para cada Periodo, 12 cantidad en Monada ‘A’ igual al capital 2 amortizar mas
el interés generado en el plazo efective de acuerde al Monto de Referencla
en la Moneda ‘A’, el valor da la Tasa 'A' determinada adicionando la Sobre
Tasa Parle 'AY, el Ajuste de la Tasa 'A' y la Base de Célculo,

LIN ACT!360
México
México

Dia Habil Bancarlo Slgulente

MXN
15 de Agosto de 2024
Fija 9.3100%

O pb




Fuenta Tasa:
Primera Fecha de Pago:

Periodicidad de Fecha de Pago:

Fuenls de pago:

Amortizacién de Moneda;
Montos de Liquidacion:

Base de Célculo Parte:
Calendario del Dia Inhabil:
Dia inhabil de fijaclén:

Acuerdo de Dia Inhabil:

Finalidad de la Operacidén o Cabertura
para Parte A:

Finalidad de la Operacién o Coberlura
para Parle 8:

Agente de Calculo:
Terminacion Anticipada:

Cuentas;

1D Referencia: 10210290 / (RS.

NA
28 de Agosto de 2024

Mensual

La Operacitn liene como garantia el Contrato de Fidelcomiso lrrevocable de
Administracién y Fuenle de Pago identificado con el niimero F/987, mismo
que para efectos administrativos también se identifica con el nimero/744634,
de fecha 24 de noviembre de 2011, celebrade entre el Estado Libre v
Soberano de Quintana Roo, en caracter de fideicomitente y Banco Mercantil
del Norle, S.A., Instilucion de Banca Multiple, Grupo Financlero Banorte, en
caracter da flduciario, el cual fue ‘modificado mediante un Primer Convenio
Modificatorio al Contrato de Fidelcomiso de fecha 8 de diciembre de 2011,
seglin el misme sea modificade o adicionado de tiempo (el “Contrato de
Fideicomisa™)

Para efectos de referencia el porcentaje afectado representa ef 22.949% del
total de ias participaciones federales que le corresponden al Estado Libre y
Soberanc de Quintana Roo, del Fondo General de Participaciones, 10
anterior corresponde al Contrato de Crédito,

e acuerdo a la tabla de mavimientos anexa.

Para cada Periodo, a canlidad en Moneda 'B' igual al capital a amortizer mas
el Interés generado en el plazo efectivo de acuerdo al Monto de Referencia
en la Moneda ‘B, ¢l valor de la Tasa 'B' determinada adicionando la Sobre
Tasa Parte 'B', el Ajuste de la Tasa 'B' y ta Base de Calculo,

LIN ACT/260
México
No Aplica

Dia Habil Bancarlo Sigulenta

() Arbitraje  ( X )Especulacién
()Cobertura  ()Inversion
()Arbitraje  { JEspeculacin

{ }Cobertura  ( )lnversidn

Banco Mercantii del Norte S.A Instituclén de Banca Miltiple, Grupo
Financiero Banorte.

Aplica la que en su caso se establezca en el Suplemento.

Aplican las que sean sefaladas en el Suplemento,




Garantias:

Térmings Adicionales’

Comentarios adicionales:

Aplica la gque en su caso se eslablezca on ef Suplemento yfo Contrato Global
de Garantias.

Nirguno.

La presente confirmacién esta vinculada &l contrate de Aperiura de Crédito
Simple Celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo como
Acreditade y Bance Nacional de Obras y Servicios Plblico, Sociedad
Nacional de Crédite, Institucidn de Banca de Desarrollo (BANOBRAS), como
acreditante de fecha 16 (e enerc de 2024, por un monto de
$5,000,000,000.00 (son: Cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.}, mismo
que fue modificado mediante primer convenio modificatorio de fecha 23 de
febrero de 2024; con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de
Financlamientos y Qbligaciones de Enlidades Federativas y Municiplos No.
P23-0224014 de fecha 28 da febrero de 2024, con nlmero de Inscripeidn en
el Registro Estatal de Obligaciones y Financiamlentos del Estado de
Quintana Roo No. REQF- 005/2024 de fecha 17 de enero de 2024, y nimero
de Constancia de Inscripcion en Registro Fiduciario det Contrato de
Fideicomiso No. 10 N-10 (BANOBRAS) de fecha 23 de abril de 2024, segin
el mismo sea modificado o adicionado de tiempo en tiempo (el *Contrato de
Crédito”).

De conformidad con el Contrato Marco, agradeceremos que cualguier aclaracidn, ohservacién u objecion en relacion can
la Operacidn que aqui se confirma nos la hagan llegar por ascrilo a més lardar el Dia Habll Bancario siguiente a su
recepcién, en el entendido que de no recibir aclaracién, observacion u objecidn por escrito, en el plazo antes mencionado
se entendera que la Operacidn y los términos consignados en la presente Canfirmacion se tendran ratificados v aceptados

tacitamante.

Lugar y Fecha: Ciudad de México, 22 de Agosto de 2024.

1D Referencla: 10210290 / IRS.




Tabla de movimiantos Parte A:

Perioda :;::':‘ I:::In Fe:;;;“ Plaza :;’x'm; Tasa Sobretasa | Moneda R'::::ngrn Amortizacién
1 15Ag0-24 | 28.-Ago-24 | 28-Age-24 13 15-Ago-24 | 11.002800 0.000000 MXN | 4,967,338,051.14 687,255,22
2 28-Ago-24 | 30-Sep-24 | 30.Sep-24 33 28-Aga-24 0.000000 0.000000 MXN 4,4486,450,795.92 696,189,584
3 30-Sep-24 28-0c3-24 28.0¢1:24 28 30-50p-24 0.000000 0.000000 MXN 4,995,954,606.38 705,240.00
4 28-Oct-24 28-Nov-24 | 28-Nov-24 3 24-0rt-24 ©.000000 0.000000 MXN 4,995,249,366.38 714,400.12
5 28-Nov-24 30-Dic-24 30-Dic-24 32 28-Nov-24 0.000000 0.000000 MXN 4,994,524,958.26 723,695.43
6 30-Die-24 28-Ena-25 28-Ene-25 29 30-Dic-24 0.000000 0000000 MXN 4,993,811,262.83 733,103.47
7 28-Ene-25 | 28-Feb25 | 28-Feb2f 3 28-Ene-25 0.000000 0.000000 MXN 4,993,078,158.36 742,633.8%
8 20-Feb-26 | 28.Mar25 | 26.Mar2s 28 28-Fetr-26 £.000000 0.000000 MXN 4,992,335,525.55 762,288.05
] 28-Mar-25 28-Abr-25 28-Abr-25 £ 28:-Mar-25 0.000000 4.000000 MEN 4,991,583,237.50 762,067.80
10 28:Abr-26 | 28-May-25 | 28-May-25 0 26-Abr-25 0000000 0.000000 MXN 4,990,821,169.70 771,974,688
11 2B-May-25 | 30-Jun25 30-Jun-25 33 28-May-25 0.000000 0000000 MEXN 1 4,690,048,195.02 782,010.35
12 30-Jun-25 28-Jul-25 28-Jul-26 26 30-fun-25 0.000000 0.000000 MXN ] 4,089,267,184.67 T82,176.49
13 28-Jul-25 28-Ago-25 | 28.Age-25 k3l 28-Jul-23 0.000040 0.000000 MXN | 4,988,475,008.18 802,474.78
14 28-Aga-25 | 20-Sop-285 | 29.Sep-25 3z 28-Ago-26 0000000 0.006000 MXN | 4.987,672,533.40 812.906.95
15 28-Sep-25 28-Ock-25 28-0ct-25 29 25-5ep-25 0.000000 0.000000 MXN | 4,986,859,626.45 §23,474,74
16 28-0ct-25 | 28-Nov-26 | 26-Nov-25 3 28-0ct-25 0,000000 0.000000 MXN 4,906,036,151.71 B34,178.91
17 28-Nov-25 29-Die-25 239-Dic25 3 28-Nov-25 0000000 0.000000 MXN 4,985,201,971.80 845,024.25
18 29.Di¢-25 28.Eng-26 | 26-Ene-26 30 29-Dlc-25 0,000000 0.000000 MXP 4,984,366,947.65 856,009,57
19 26.Eng28 | 02-Mar-26 | 02-Mar-26 33 28-Ene-26 0.000000 £.000000 MXN 4,983,500,937.98 B67,137.69
20 02-Mar-26 | 30-Mar-26 | 30-Mar-28 23 02-Mar-28 0.000000 £.000000 MXN 4,482,633,800.29 870,410.48
21 30-Mar-26 28-Abr-26 268.Abr26 29 30-Mar-26 0.000000 0.000600 MXN 4,981,756,389.81 BRY,829.82
22 28-Abe-26 | 28-May-28 | 28-May-28 30 28-Abr-26 0000000 0.000000 MXN 4,960,865,559.08 901,397.61
23 28-May-26 | 29-Jun-26 28-Jun-28 32 28-May-26 0,000000 0.000000 MXN 4,974,964,162.38 913,115.77
24 29.Jun-26 28-Jul-28 28-Jul-26 29 29-Jun-26 0000008 0.000000 MXN 4.979,051,046.61 924,986.28
25 28-014-28 28:-A90-26 | 28-Ago-26 K] 28-Jul-26 0.000000 0.000000 MXN 4,978,126,060,33 937.011.40
26 28-Age-26 { 28-5ap26 | 28-Sap26 a 28-Ayo-26 0000000 0.000000 MXN 4,977,$89,049.23 949,192.25
27 28-Sep-26 20-001.28 28-Ocl-28 30 28-Sop-26 4.000000 0.000000 MXN 4,976,239,856.98 961,531.74
28 26-0u01-26 A0-Nov-28 | 30-Nov-26 23 26-0¢1-26 4.000000 0.000000 MXN 4,975,218,325.24 4974,031.66
20 30-Nov-28 28-Dic-26 28-Dic-28 28 30-Nov-26 0.000000 0.000000 MXN 4,974,304,293.58 935,694.07
30 28.Dic-26 28-Ene-27 | 28.Ene-27 k3| 28-Lic-26 0.080000 0.000000 MXN | 4,973317,580.5 898,521.09
3t 28-Ene-27 | 01-Mar2f | 01-Mar27 2 28-Ene-27 £.000600 0.000000 MXN | 4,972,318,078.42 1,012.514.87
3z oi-Mar-27 29-Mar-27 | 29-Mar27 28 01-Mar-27 0.000040 0.000000 MXN 4,971,305,563.55 1,025,677.56
a3 28-Mar-27 28-Abr27 20-Abr-27 30 28-Mar-27 0.0£000C 0.000000 MXN 4,970,279,885.99 1,039,011.37
34 28-Abr-21 28-May-27 | 28-May-27 30 28-Abr-27 0.000000 0.000000 MXN 4,969,240,674.52 1,052,518.52
35 28-May-27 | 28~Jun-27 26~Jun-27 31 28-May-27 0.00000¢ 0.000000 MXN 4,968,168,356.10 1,066,201.26
36 28-Jun-27 26-Juk27 |, 28-Jut27 30 28-Jun-27 0.000008 0.000000 MXN 4,967,122,154.84 1,080,061.87
ar 28-Kl-27 30-Ago-27 | 30-Ago-27 kX 28-Juk-27 0000000 0.000000 MXN 4,866,042,082.97 1,024,102.66
3B 30-Ago-27 | 28-Sep27 | 28.Sep27 ] T-Age-27 0000000 0.600000 MXN 4,964,947,990.29 4,108,326.01
39 28-Sep-27 28-0ct-27 28.Qct-27 30 28-Sep-27 0000000 0.000600 MXN 4,963,039,664.22 1,122,734.25
a0 2B-0et-27 28-Nov-27 | 29-Now-27 2 29-0ct-27 €,000000 0.000000 MXN 4,962,716,930.00 1,137.329.80
41 28:-Nov-27 28-Dig-27 28-Dic-27 28 28-Nov-27 0.000000 0.000000 MXN 4,961,579,800.23 1,162,115.08
42 26-Dic-27 268-Ena-28 | 28-Bne28 a1 28-Dic-27 0.600000 0.000000 MXN 4,060,427 485,15 1.167.092.58
43 28-Ene-2d | 24.Feb-28 | 26.Fab-28 3t 28.Ene-28 9000000 0.000000 MXYN 4,958,260,392.57 1,162,264.78
a4 28-Feb-20 | 28-Mar28 | 28-Mar-28 26 26-Feb-28 20080000 0000000 MXN 4,958,078,127.78 1,197,634.22
a5 28-Mar-28 28-Abr-28 28-Abr-28 k1| 28-Mar-28 £.000000 0.000000 MXN 4,056,880,492,57 1,213,203.47
48 28-Abr-28 29-May-26 | 29-May-28 k1] 28-Abr-28 G.000000 0.000000 MXN | 495566729010 1,228,976.1
4 23-May-28 | 78-lun28 | 28-Jun-28 30 29.May-28 D.400000 0.000000 MXN | 495443831480 1,244,951.79
43 28-Jun-28 28-Jul-28 2B-Jul-28 30 28-Jun-28 D.000000 0.000000 MXN | 4,963,193,383.20 1,261,136.18

Tabla de movimientos Parte B:
| Periodo | :;BT:::; l l-;e;:r Fn:;_l;odo I Plazo l E&E; I Tasa | Moned ] :‘Mc’mlo d? Amortlzaclin

ID Referencia: 10210290 / IRS.




1 15-Ago-24 28-Ago-24 28-Ago-24 13 No Agplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,997,338,051.14 687,255.22
2 28-Ago-24 30-Sep-24 30-Sep-24 33 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,896,650,785.92 696,189.54
3 30-Sep-24 28-0ct-24 28-0Ocl-24 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,995,954,606.38 705,240.00
4 28-0cl-24 28-Nov-24 28-Nov-24 N No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,995,249,366.38 714,408.12
5 28-Nov-24 30-Dic-24 30-Dic-24 32 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,994,534,958.26 723,695.43
8 30-Dic-24 28-Ene-25 28-Ene-25 29 No Aplica 9,310000% 0.000000 MXN 4,993,811,262,83 733,103.47
7 28-Ene-25 28-Feb-25 28-Feb-25 N No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,993,078,169.36 742,633.81
8 28-Fab-25 28-Mar-25 28-Mar-25 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,992,335,526.66 752,268.05
9 28-Mar-25 | 28-Abr-26 28-Abr-25 A No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,991,583,237.50 762,067.80
10 28-Abr-25 28-May-25 28-May-25 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,990,821,169.70 771,974.68
1 2B-May-25 30-Jun-25 30-Jun-25 33 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,990,049,185.02 782,010.35
12 30-Jun-25 28-Jul-25 28-Jul-25 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,989,267,184.67 792,176.49
13 28-Jul-25 28-Ago-25 28-Ago-26 K1 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,988,475,008.18 802,474.78
14 28-Ag0-25 29-Sep-25 29-Sep-25 32 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,987,672,533.40 812,906.95
15 29-5ep-25 28-0cl-26 28-0ct-25 29 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,966,859,626.45 823,474.74
16 28-Qcl-25 28-Nov-25 28-Nov-25 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,986,036,151.71 834,179.91
7 28-Nov-25 29-Dic-26 28-Dic-25 3 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,985,201,971.80 845,024.25
18 29-Dic-25 28-Ena-26 28-Ene-26 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,904,356,947.55 856,009.57
19 28-Ene-26 02-Mar-26 02-Mar-26 33 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,983,500,937.98 867,137.69
20 02-Mar-26 30-Mar-26 30-Mar-26 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,982,633,800.29 878,410.48
21 30-Mar-26 28-Abr-26 28-Abr-26 29 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,981,755,369.81 869,829.82
22 28-Abr-26 26-May-26 28-May-26 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,980,865,559.99 901,397.61
23 28-May-26 29-Jun-26 298-Jun-26 32 Ne Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,979,964,162.38 913,115.77
24 29-Jun-26 28-Jul-26 28-Jul-26 29 Ne Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,979,051,046.61 924,986.28
25 28-Jul-26 28-Ago-26 28-Ago-26 kXl No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,978,126,060,33 - 937,011.10
26 28-Ago-26 28-Sep-26 28-Sep-26 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,977,189,049.23 949,192.25
Yij 28-Sep-26 28-Oct-26 28-0ct-26 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,976,239,856.98 961,531.74
28 28-Oct-26 30-Nov-26 30-Nov-26 33 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,975,278,325.24 974,031,66
29 30-Nav-26 28-Dic-26 28-Dic-26 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,974,304,293.58 986,694.07
30 28-Dic-26 28-Ene-27 28-Ene-27 H No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,973,317,699.61 999,521.09
K] 28-Ene-27 01-Mar-27 01-Mar-27 32 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,872,318,078.42 1,012,514.87
32 01-Mar-27 29-Mar-27 29-Mar-27 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,971,305,563.55 1,025,677.56
33 29-Mar-27 28-Abr-27 28-Abr-27 0 No Aplica 9,310000% 0.000000 MXN 4,970,279,685.99 1,039,011.37
K2 28-Abr-27 28-May-27 28-May-2¢ 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,969,240,874.62 1,052,518.52
35 28-May-27 28-Jun-27 28~Jun-27 H No Aplica 9,310000% 0.000000 MXN 4,966,188,356,10 1,066,201.26
36 28-Jun-27 28-Jul-27 28-Jul-27 30 No Aplica 8,310000% 0.000000 MXN 4,967,122,154.84 1,080,061.87
37 28-Jul-27 30-Ago-27 30-Ago-27 k] No Aplica 8.310000% 0.000000 MXN 4,966,042,092.97 1,094,102.68
a8 30-Aga-27 28-Sep-27 28-5ep-27 29 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,964,947,990.29 1,108,326.01
39 28-Sep-27 28-Qct-27 28-Oct-27 0 Ne Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,963,839.664.28 1,122,734.25
40 28-Oct-27 29-Nov-27 29-Nov-27 32 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,962,716,930.03 1,137,329.80
a1 29-Nov-27 28-Di¢-27 28-Dic-27 29 No Aplica 8.310000% 0.000000 MXN 4,961,579,600.23 1,152,115.08
42 28-Dic-27 28-Ene-28 28-Ene-28 N No Aplica 8.310000% 0.000000 MXN 4,960,427,485.15 1,167,092.58
43 28-Ene-28 28-Fab-28 28-Feb-28 an No Aplica 8.310000% 0.000000 MXN 4,959,260,392.67 1,182,264,78
44 28-Feb-28 28-Mar-28 28-Mar-28 29 " No Aplica 8.310000% 0.000000 MXN 4,958,078,127,79 1,197,634,22
45 28-Mar-28 28-Abr-28 28-Abr-28 N No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,956,080,492.57 1,213,203.47
46 28-Abr-28 29-May-28 28-May-28 KAl No Aplica £.310000% 0.000000 MXN 4,955,667,290.10 1,228,976.11
47 29-May-28 28-Jun-28 28-Jun-28 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,954,438,314.99 1,244,951.79
48 28-Jun-28 28-Jul-28 28-Jul-28 30 No Aplica £.310000% 0.000000 MXN 4,953,193,363.20 1.261,136,16

De conformidad:

Parte A: Banco Nedeantil.deHtbrte S.A Institucidn de Banca

Multiple, Grupo Financiero Banorte. Parte B: Egtado Libre y Soberano de Quintana Roo
Salvador Hurtado Anguiano Mtra, Paul Andrés Polanco Samaniego
Director Ejecutivo Operaciones Banca Mayorista Subsecretaric de Crédito y Finanzas
Apoderado Legal

ID Referencia: 10210290 / IRS.
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@ » BANORTE Multiple, Grupo Financiero Banorte.

Prolongacién Reforma No 1230 Col Cruz Manca

lFe'gh?i 16 de ?Stu1bre 200;’2I4RS 4to Piso Delegacion: Cuajimalpa
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Confirmacion de Operacion de Intercambio

La presente carta sustituye cualquier confirmacion escrita enviada previamente con referencia
a la operacion ID 10210290/IRS

Por medio de la presente carta confirmamos la Operacion de Intercambio que realizamos con ustedes en los siguientes
términos al amparo del Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas de fecha 18 de Agosto de 2015, nimero
4186, el Suplemento de fecha 18 de Agosto de 2015, el Anexo de Swaps de fecha 18 de Agosto de 2015, un Primer
Convenio Modificatorio al Suplemento de fecha 7 de diciembre de 2018, un Segundo Convenio Modificatorio al
Suplemento de fecha 10 de julio de 2020 y un Tercer Convenio Modificatorio al Suplemento de fecha 16 de octubre de

2024. En lo sucesivo el Contrato Marco conjuntamente con el Suplemento, Convenios y el Anexo (el “Contrato Marco”),
todos celebrados entre las partes que se sefialan a continuacién como Parte A y Parte B, salvo que se definan en la
presente de cualquier otra manera, los términos que inician con mayuscula tendran el significado que se les da en el
Contrato Marco.

La presente Carta no representa novacion alguna a la Operacién concertada en fecha 15 de agosto de 2024 con ID de
referencia 10210290/IRS; Unicamente se emite para efectos de actualizar el parrafo anterior, incorporando la emision
del Tercer Convenio Modificatorio al Suplemento del Contrato Marco, celebrado el dia 16 de octubre de 2024.

Términos Generales:

Banco Mercantil del Norte S.A Institucion de Banca Multiple, Grupo

PN Financiero Banorte.

Parte B: Estado Libre y Soberano de Quintana Roo.
Tipo de Operacion:; Operacion de intercambio de tasas de interes.
Fecha de Celebracion: 156 de Agosto de 2024

Fecha de Inicio 15 de Agosto de 2024

Fecha de Vencimiento 28 de Julio de 2028

4,997,338,051.14 MXN (corresponde al 100% del financiamiento que se esta

Monto de Referencia o Importe i
respaldando)

Nocional:

Plazo:

ID Referencia: 10210290/ IRS.

Se considera 4 afos del plazo del Instrumento derivado equivalente a 1,444
dias, considerando como fecha de inicio el 15 de agosto de 2024 y fecha de
vencimiento el 28 de julio de 2028 de acuerdo con la-tabla de movimientos
anexa.



Caracteristicas de pago de la Parte A:

Moneda:
Fecha de Inicio:
Tasa:

Sobre Tasa:

Fuente de Tasa:

Primera Fecha de Pago:
Periodicidad de Fecha de Pago:

Amortizacion de Moneda:

Montos de Liquidacion:

Base de Calculo:
Calendario del Dia Inhabil:
Dia inhabil de fijacion:

Acuerdo de Dia Inhabil:

Caracteristicas de pago de la Parte B:

Moneda:
Fecha Inicio:
Tasa:

Sobre Tasa:

ID Referencia: 10210290/ IRS.

MXN
15 de Agosto de 2024
MXN TIIE 28D

0pb

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias, determinada
por el Banco de México en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Referencia de cada Periodo de acuerdo a la Tabla de Movimientos Anexa.
En caso de que deje de existir, la Tasa a 28 dias que el Banco de México
publique en sustitucion de la TIIE.

28 de Agosto de 2024
Mensual
De acuerdo a la tabla de movimientos anexa.

Para cada Periodo, la cantidad en Moneda 'A' igual al capital a amortizar mas
el interés generado en el plazo efectivo de acuerdo al Monto de Referencia
en la Moneda 'A’, el valor de la Tasa 'A' determinada adicionando la Sobre
Tasa Parte 'A', el Ajuste de la Tasa 'A' y la Base de Calculo.

LIN ACT/360
México
México

Dia Habil Bancario Siguiente

MXN
15 de Agosto de 2024
Fija 9.3100%

0pb



Fuente Tasa:
Primera Fecha de Pago:

Periodicidad de Fecha de Pago:

Fuente de pago:

Amortizacion de Moneda:

Montos de Liquidacion:

Base de Calculo Parte:
Calendario del Dia Inhabil:
Dia inhabil de fijacion:
Acuerdo de Dia Inhabil:

Finalidad de la Operacién o Cobertura
para Parte A:

Finalidad de la Operacién o Cobertura
para Parte B:

Agente de Calculo:
Terminacion Anticipada:

Cuentas:

ID Referencia: 10210290/ IRS.

NA
28 de Agosto de 2024

Mensual

La Operacion tiene como garantia el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Administracion y Fuente de Pago identificado con el nimero F/967, mismo
que para efectos administrativos también se identifica con el nimero/744634,
de fecha 24 de noviembre de 2011, celebrado entre el Estado Libre y
Soberano de Quintana Roo, en caracter de fideicomitente y Banco Mercantil
del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte, en
caracter de fiduciario, el cual fue modificado mediante un Primer Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso de fecha 8 de diciembre de 2011,
seglin el mismo sea maodificado o adicionado de tiempo (el “Contrato de
Fideicomiso”)

Para efectos de referencia el porcentaje afectado representa el 22.949% del
total de las participaciones federales que le corresponden al Estado Libre y
Soberano de Quintana Roo, del Fondo General de Participaciones,
excluyendo las participaciones que le corresponde a los Municipios del
Estado, lo anterior corresponde al Contrato de Credito.

De acuerdo a la tabla de movimientos anexa.

Para cada Periodo, la cantidad en Moneda 'B' igual al capital a amortizar mas
el interés generado en el plazo efectivo de acuerdo al Monto de Referencia
en la Moneda 'B', el valor de la Tasa 'B' determinada adicionando la Sobre
Tasa Parte 'B', el Ajuste de la Tasa 'B' y la Base de Calculo.

LIN ACT/360

Mexico

No Aplica

Dia Habil Bancario Siguiente

() Arbitraje (X )Especulacion
()Cobertura ()Inversion

( )Arbitraje ( )Especulacion
(X)Cobertura  ()Inversion

Banco Mercantil del Norte S.A Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Banorte.

Aplica la que en su caso se establezca en el Suplemento.

Aplican las que sean sefialadas en el Suplemento.



Garantias:

Términos Adicionales:

Comentarios adicionales:

Aplica la que en su caso se establezca en el Suplemento y/o Contrato Global
de Garantias.

Ninguno.

La presente confirmacion esta vinculada al contrato de Apertura de Crédito
Simple Celebrado entre el Estado Libre y Soberano de Quintana Roo como
Acreditado y Banco Nacional de Obras y Servicios Publico, Sociedad
Nacional de Credito, Institucion de Banca de Desarrollo (BANOBRAS), como
acreditante de fecha 16 de enero de 2024, por un monto de
$5,000,000,000.00 (son: Cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), mismo
que fue modificado mediante primer convenio modificatorio de fecha 23 de
febrero de 2024; con clave de inscripcién en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios No.
P23-0224014 de fecha 28 de febrero de 2024, con nimero de Inscripcion en
el Registro Estatal de Obligaciones y Financiamientos del Estado de
Quintana Roo No. REOF- 005/2024 de fecha 17 de enero de 2024, y nimero
de Constancia de Inscripcion en Registro Fiduciario del Contrato de
Fideicomiso No. 10 N-10 (BANOBRAS) de fecha 23 de abril de 2024, segun
el mismo sea modificado o adicionado de tiempo en tiempo (el “Contrato de
Crédito").

De conformidad con el Contrato Marco, agradeceremos que cualquier aclaracién, observacion u objecion en relacion con
la Operacion que aqui se confirma nos la hagan llegar por escrito a mas tardar el Dia Habil Bancario siguiente a su
recepcion, en el entendido que de no recibir aclaracion, observacion u objecién por escrito, en el plazo antes mencionado
se entendera que la Operacion y los términos consignados en la presente Confirmacion se tendran ratificados y aceptados

tacitamente.

Lugar y Fecha: Ciudad de México, 16 de Octubre de 2024.

ID Referencia: 10210290/ IRS.



Tabla de movimientos Parte A:

Periodo :;eig:: F:izgf Feg::ode Plazo Ef;;:; Tasa Sobretasa Moneda Rng?:r?ng; Amortizacion
1 15-Ago-24 28-Ago-24 28-Ago-24 13 15-Ago-24 11.002800 0.000000 MXN 4,997,338,051.14 687,255.22
2 28-Ago-24 30-Sep-24 30-Sep-24 33 28-Ago-24 0.000000 0.000000 MXN 4,996,650,795.92 696,189.54
3 30-Sep-24 28-Oct-24 28-Oct-24 28 30-Sep-24 0.000000 0.000000 MXN 4,995,954,606.38 705,240.00
4 28-Oct-24 28-Nov-24 28-Nov-24 31 28-Oct-24 0.000000 0.000000 MXN 4,995,249,366.38 714,408.12
& 28-Nov-24 30-Dic-24 30-Dic-24 32 28-Nov-24 0.000000 0.000000 MXN 4,994 534,958.26 723,695.43
6 30-Dic-24 28-Ene-25 28-Ene-25 29 30-Dic-24 0.000000 0.000000 MXN 4,993,811,262.83 733,103.47
7 28-Ene-25 28-Feb-25 28-Feb-25 31 28-Ene-25 0.000000 0.000000 MXN 4,993,078,159.36 742,633.81
8 28-Feb-25 28-Mar-25 28-Mar-25 28 28-Feb-25 0.000000 0.000000 MXN 4,992, 335,525,55 752,288.05
9 28-Mar-25 28-Abr-25 28-Abr-25 31 28-Mar-25 0.000000 0.000000 MXN 4,991,583,237.50 762,067.80
10 28-Abr-25 28-May-25 28-May-25 30 28-Abr-25 0.000000 0.000000 MXN 4,990,821,169.70 771,974.68
1 28-May-25 30-Jun-25 30-Jun-25 33 28-May-25 0.000000 0.000000 MXN 4,990,049,195.02 782,010.35
12 30-Jun-25 28-Jul-25 28-Jul-25 28 30-Jun-25 0.000000 0.000000 MXN 4,989,267,184.67 792,176.49
13 28-Jul-25 28-Ago-25 28-Ago-25 3 28-Jul-25 0.000000 0.000000 MXN 4,988,475,008.18 802,474.78
14 28-Ago-25 29-Sep-25 29-Sep-25 32 28-Ago-25 0.000000 0.000000 MXN 4,987,672,533.40 812,906.95
15 29-Sep-25 28-Oct-25 28-Oct-25 29 29-Sep-25 0.000000 0.000000 MXN 4,986,859,626.45 823,474.74
16 28-0ct-25 28-Nov-25 28-Nov-25 31 28-0ct-25 0.000000 0.000000 MXN 4,986,036,151.71 834,179.91
17 28-Nov-25 29-Dic-25 29-Dic-25 31 28-Nov-25 0.000000 0.000000 MXN 4,985,201,971.80 845,024.25
18 29-Dic-25 28-Ene-26 28-Ene-26 30 29-Dic-25 0.000000 0.000000 MXN 4,984,356,947 .55 856,009.57
19 28-Ene-26 02-Mar-26 02-Mar-26 33 28-Ene-26 0.000000 0.000000 MXN 4,983,500,937.98 867,137.69
20 02-Mar-26 30-Mar-26 30-Mar-26 28 02-Mar-26 0.000000 0.000000 MXN 4,982,633,800.29 878,410.48
21 30-Mar-26 28-Abr-26 28-Abr-26 29 30-Mar-26 0.000000 0.000000 MXN 4,981,755,389.81 889,829.82
22 28-Abr-26 28-May-26 28-May-26 30 28-Abr-26 0.000000 0.000000 MXN 4,980,865,559.99 901,397.61
23 28-May-26 29-Jun-26 29-Jun-26 32 28-May-26 0.000000 0.000000 MXN 4,979,964,162.38 913,116.77
24 29-Jun-26 28-Jul-26 28-Jul-26 29 29-Jun-26 0.000000 0.000000 MXN 4,979,051,046.61 924,986.28
25 28-Jul-26 28-Ago-26 28-Ago-26 31 28-Jul-26 0.000000 0.000000 MXN 4,978,126,060.33 937,011.10
26 28-Ago-26 28-Sep-26 28-Sep-26 3 28-Ago-26 0.000000 0.000000 MXN 4,977,189,049.23 949,192.25
27 28-Sep-26 28-Oct-26 28-Oct-26 30 28-Sep-26 0.000000 0.000000 MXN 4,976,239,856.98 961,531.74
28 28-Oct-26 30-Nov-26 30-Nov-26 33 28-Oct-26 0.000000 0.000000 MXN 4,975,278,325.24 974,031.66
29 30-Nov-26 28-Dic-26 28-Dic-26 28 30-Nov-26 0.000000 0.000000 MXN 4,974,304,293.58 986,694.07
30 28-Dic-26 28-Ene-27 28-Ene-27 31 28-Dic-26 0.000000 0.000000 MXN 4,973,317,599.51 999,521.09
31 28-Ene-27 01-Mar-27 01-Mar-27 32 28-Ene-27 0.000000 0.000000 MXN 4,972,318,078.42 1,012,514.87
32 01-Mar-27 29-Mar-27 29-Mar-27 28 01-Mar-27 0.000000 0.000000 MXN 4,971,305,563.55 1,025,677.56
33 29-Mar-27 28-Abr-27 28-Abr-27 30 29-Mar-27 0.000000 0.000000 MXN 4,970,279,885.99 1,039,011.37
34 28-Abr-27 28-May-27 28-May-27 30 28-Abr-27 0.000000 0.000000 MXN 4,969,240,874.62 1,052,518.52
35 28-May-27 28-Jun-27 28-Jun-27 31 28-May-27 0.000000 0.000000 MXN 4,968,188,356.10 1,066,201.26
36 28-Jun-27 28-Jul-27 28-Jul-27 30 28-Jun-27 0.000000 0.000000 MXN 4,967,122,154.84 1,080,061.87
37 28-Jul-27 30-Ago-27 30-Ago-27 33 28-Jul-27 0.000000 0.000000 MXN 4,966,042,092.97 1,094,102.68
38 30-Ago-27 28-Sep-27 28-Sep-27 29 30-Ago-27 0.000000 0.000000 MXN 4,964,947 ,990.29 1,108,326.01
39 28-Sep-27 28-Oct-27 28-0Oct-27 30 28-Sep-27 0.000000 0.000000 MXN 4,963,839,664.28 1,122,734.25
40 28-Oct-27 29-Nov-27 29-Nov-27 32 28-0ct-27 0.000000 0.000000 MXN 4,962,716,930.03 1,137,329.80
41 29-Nov-27 28-Dic-27 28-Dic-27 29 29-Nov-27 0.000000 0.000000 MXN 4,961,579,600.23 1,152,115.08
42 28-Dic-27 28-Ene-28 28-Ene-28 31 28-Dic-27 0.000000 0.000000 MXN 4,960,427,485.15 1,167,092.58
43 28-Ene-28 28-Feb-28 28-Feb-28 31 28-Ene-28 0.000000 0.000000 MXN 4,959,260,392.57 1,182,264.78
44 28-Feb-28 28-Mar-28 28-Mar-28 29 28-Feb-28 0.000000 0.000000 MXN 4,958,078,127.79 1,197,634.22
45 28-Mar-28 28-Abr-28 28-Abr-28 ki 28-Mar-28 0.000000 0.000000 MXN 4,956,880,493.57 1,213,203.47
46 28-Abr-28 29-May-28 29-May-28 31 28-Abr-28 0.000000 0.000000 MXN 4,955 667,290.10 1,228,975.11
47 29-May-28 28-Jun-28 28-Jun-28 30 29-May-28 0.000000 0.000000 MXN 4,954 438,314.99 1,244,951.79
48 28-Jun-28 28-Jul-28 28-Jul-28 30 28-Jun-28 0.000000 0.000000 MXN 4,953,193,363.20 1,261,136.16
Tabla de movimientos Parte B:
LPETiOdO I ::rﬁg:;al ’ !-;:eitr:‘:Ia I Fe: ah ga o‘ji | Plazo | E&Tz; ] Tasa ‘ Sobretasa Moneda ‘ Rn:?;':‘lgiea Amortizacion

ID Referencia: 10210290 / IRS.




1 15-Ago-24 28-Ago-24 28-Ago-24 13 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,997,338,051.14 687,255.22
2 28-Ago-24 30-Sep-24 30-Sep-24 33 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,996,650,795.92 696,189.54
3 30-Sep-24 28-Oct-24 28-Oct-24 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,995,954,606.38 705,240.00
4 28-Oct-24 28-Nov-24 28-Nov-24 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,995,249,366.38 714,408.12
5 28-Nov-24 30-Dic-24 30-Dic-24 32 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,994,534,958.26 723,695.43
6 30-Dic-24 28-Ene-25 28-Ene-25 29 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,993,811,262.83 733,103.47
4 28-Ene-25 28-Feb-25 28-Feb-25 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,993,078,159.36 742,633.81
8 28-Feb-25 28-Mar-25 28-Mar-25 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,992 335,525.55 752,288.05
9 28-Mar-25 28-Abr-25 28-Abr-25 3 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,991,583,237.50 762,067.80
10 28-Abr-25 28-May-25 28-May-25 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,990,821,169.70 771,974.68
1" 28-May-25 30-Jun-25 30-Jun-25 33 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,990,049,195.02 782,010.35
12 30-Jun-25 28-Jul-25 28-Jul-25 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,989,267,184.67 792,176.49
13 28-Jul-25 28-Ago-25 28-Ago-25 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,988,475,008.18 802,474.78
14 28-Ago-25 29-Sep-25 29-Sep-25 32 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,987,672,533.40 812,906.95
15 29-Sep-25 28-Oct-25 28-0Oct-25 29 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,986,859,626.45 823,474.74
16 28-Ocl-25 28-Nov-25 28-Nov-25 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,986,036,151.71 834,179.91
17 28-Nov-25 29-Dic-25 29-Dic-25 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,985,201,971.80 845,024.25
18 29-Dic-25 28-Ene-26 28-Ene-26 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,984,356,947.55 856,009.57
19 28-Ene-26 02-Mar-26 02-Mar-26 33 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,983,500,937.98 867,137.69
20 02-Mar-26 30-Mar-26 30-Mar-26 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,982,633,800.29 878,410.48
21 30-Mar-26 28-Abr-26 28-Abr-26 29 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,981,755,389.81 889,829.82
22 28-Abr-26 28-May-26 28-May-26 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,980,865,559.99 901,397.61
23 28-May-26 29-Jun-26 29-Jun-26 32 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,979,964,162.38 913,115.77
24 29-Jun-26 28-Jul-26 28-Jul-26 29 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,979,051,046.61 924,986.28
25 28-Jul-26 28-Ago-26 28-Ago-26 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,978,126,060.33 937,011.10
26 28-Ago-26 28-Sep-26 | 28-Sep-26 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,977,189,049.23 949,192.25
27 28-Sep-26 28-Oct-26 28-Oct-26 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,976,239,856.98 961,531.74
28 28-0ct-26 30-Nov-26 30-Nov-26 33 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,975,278,325.24 974,031.66
29 30-Nov-26 28-Dic-26 28-Dic-26 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,974,304,293.58 986,694.07
30 28-Dic-26 28-Ene-27 28-Ene-27 3 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,973,317,599.51 999,521.09
31 28-Ene-27 01-Mar-27 01-Mar-27 32 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,972,318,078.42 1,012,514.87
32 01-Mar-27 29-Mar-27 29-Mar-27 28 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,971,305,563.55 1,025,677.56
33 29-Mar-27 28-Abr-27 28-Abr-27 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,970,279,885.99 1,039,011.37
34 28-Abr-27 28-May-27 28-May-27 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,969,240,874.62 1,052,518.52
35 28-May-27 28-Jun-27 28-Jun-27 3 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,968,188,356.10 1,066,201.26
36 28-Jun-27 28-Jul-27 28-Jul-27 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,967,122,154.84 1,080,061.87
37 28-Jul-27 30-Ago-27 30-Ago-27 33 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,966,042,092.97 1,094,102.68
38 30-Ago-27 28-Sep-27 28-Sep-27 29 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,964,947,990.29 1,108,326.01
39 28-Sep-27 28-Oct-27 28-Oct-27 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,963,839,664.28 1,122,734.25
40 28-0ct-27 29-Nov-27 29-Nov-27 32 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,962,716,930.03 1,137,329.80
4 29-Nov-27 28-Dic-27 28-Dic-27 29 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,961,579,600.23 1,152,115.08
42 28-Dic-27 28-Ene-28 28-Ene-28 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,960,427 ,485.15 1,167,092.58
43 28-Ene-28 28-Feb-28 28-Feb-28 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,959,260,392.57 1,182,264.78
44 28-Feb-28 28-Mar-28 28-Mar-28 29 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,958,078,127.79 1,197,634.22
45 28-Mar-28 28-Abr-28 28-Abr-28 31 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,956,880,493.57 1,213,203.47
46 28-Abr-28 29-May-28 29-May-28 3 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,955,667,290.10 1,228,975.11
47 29-May-28 28-Jun-28 28-Jun-28 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,954,438,314.99 1,244,951.79
48 28-Jun-28 28-Jul-28 28-Jul-28 30 No Aplica 9.310000% 0.000000 MXN 4,953,193,363.20 1,261,136.16

De conformidad:

Parte A: Banco Mercantil del Norte'S A Institucion de Banca Vo]
Multiple, Grupo Financidro Banorte. Parte Bréstado Libre y Soberano de Quintana Roo
Lizeth Nallely Cobian Gutiérrez Mtro. Paul Andrés Polanco Samaniego
Subdirector Derivados, FX y Colaterales Subsecretario de Crédito y Finanzas
Apoderado Legal

ID Referencia: 10210290/ IRS.



